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RESUMO

Este estudo analisa como o desempenho econOmico afeta a qualidade das
informacodes contabeis e fiscais dos municipios brasileiros, utilizando dados em painel
de 2019 a 2023. Para estimar o PIB per capita municipal naauséncia de dados oficiais,
foi utilizada a luminosidade noturna (NTL) como proxy, validada por métodos de
aprendizado de maquina (Random Forest) e métricas robustas (RMSE, MAPE, R?,
validagao cruzada). A fundamentacéao tedrica integra literatura sobre transparéncia
fiscal, contabilidade publica e indicadores alternativos de atividade econdmica. Os
resultados mostram que maior desempenho econdmico, estimado por NTL, esta
associado a melhor qualidade informacional. Observou-se também que dependéncia
de transferéncias e endividamento elevado contribuem para maior aderéncia as
normas fiscais. O trabalho reforca o potencial da NTL para estudos econémicos
subnacionais e evidencia a importancia de rigorosos procedimentos de validagéo na

analise da qualidade das informacdes publicas.

Palavras-chave: Qualidade da Informacdo, Qualidade informacional, Desempenho
Econdmico, Luminosidade Noturna, SICONFI, Contabilidade Publica, Gestéao Fiscal,

NTL, Proxy das luzes noturnas.



ABSTRACT

This study analyzes how economic performance affects the quality of accounting and
fiscal information of Brazilian municipalities, using panel data from 2019 to 2023. To
estimate municipal GDP percapita in the absence of official data, nighttime lights (N TL)
were used as a proxy, validated by machine learning methods (Random Forest) and
robust metrics (RMSE, MAPE, R? cross-validation). The theoretical framework
integrates literature on fiscal transparency, public accounting, and alternative
indicators of economic activity. The results show that highereconomic performance,
estimated by NTL, is associated with better information quality. It was also observed
that dependence on transfers and high indebtedness contribute to greater compliance
with fiscal standards. The study reinforces the potential of NTL for subnational
economic research and highlights the importance of rigorous validation procedures in

analyzing the quality of public information.

Keywords: Information Quality, Informational Quality, Economic Performance,
Nighttime Lights, SICONFI, Public Accounting, Fiscal Management, NTL, Nighttime
Light Proxy
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Capitulo 1

1 INTRODUGAO

A qualidade das informagdes contabeis e fiscais € fator determinante para o
aperfeicoamento da gestdo orcamentaria e fortalecimento das praticas de
accountability publica (Kang & Chen, 2022). Informagdes de elevada qualidade
evidenciam fidedignamente o desempenho e posicdao financeira dos entes
governamentais, permitindo avaliagbes mais precisas das contas publicas por

gestores, 6rgédos de controle e sociedade (Thi Thanh et al., 2020).

Tradicionalmente, estudos sobre qualidade dasinformacgdes contabeis e fiscais
concentravam-se em normas ou aspectos da elaboracdo dos demonstrativos, sem
explorar detalhadamente as diferentes dimensdes institucionais e econdmicas
envolvidas (Williams et al., 2021). Contudo, o aumento da complexidade da gestao
publica, as evolugbes tecnoldgicas e as mudangas em praticas contabeis
internacionais intensificaram o debate sobre os fatores que afetam a acuracia,

relevancia e tempestividade desses dados (Panagiotopoulos et al., 2019).

No Brasil, o Sistema de Informagbdes Contabeis e Fiscais do Setor Publico
(SICONFI) e, recentemente, 0 Ranking da Qualidade da Informagéo Contabil e Fiscal
foram concebidos para avaliar e incentivar a melhoria dos demonstrativos publicados
pelos entes subnacionais (Ministério da Fazenda, 2019). Essas iniciativas aferem a
consisténcia entre dados contabeis e fiscais e sua adequacao a normas especificas

(Ministério da Fazenda, 2019). Apesar.
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disso, muitos municipios ainda enfrentam limitagées de recursos, capacitagao

e infraestrutura que comprometem essa qualidade (Thi Thanh et al., 2020).

Paralelamente, o desempenho econémico dos entes subnacionais desponta
como elemento associado a maior qualidade das informagdes contabeis (Agung,
2020). Municipios em melhores condi¢cbes econémicas tendem a investir mais na
modernizacao da gestdo contabil e no aprimoramento de praticas fiscais, enquanto
entes com dificuldades financeiras podem recorrer a manobras gerenciais ou

apresentar lacunas em seus registros (Cohen etal., 2019).

Um desafiona relagao entre qualidade informacional e desempenho econdmico
€ mensurar tempestivamente a atividade econ6mica. Nesse sentido, pesquisas
recentes tém utilizado de forma inovadora as luzes noturnas (Nighttime Lights — NTL)
para captar rapidamente flutuagbes econdmicas locais (Dasgupta, 2022; Zhang &

Gibson, 2022).

Dasgupta (2022) demonstrou que a NTL pode capturar variagbes no PIB
regional, inclusive em contextos disruptivos, como a pandemiade COVID-19. Zhang
e Gibson (2022) corroboram essa utilidade em analises subnacionais, embora alertem
que as luzes noturnas sejam mais eficazes para comparagdes espaciais do que para
mudancas de curto prazo. Esses achados indicam a importancia de aprofundar
estudos conectandoindicadores como o NTL com aspectos contabeis e fiscais, lacuna

abordada pelo presente trabalho.

No Brasil, o uso de imagens de satélite (NTL) para mapeamento mais agil da
atividade econdmica ainda é incipiente. Autores como Dasgupta (2022) e Zhang e

Gibson (2022) aplicaram essa metodologia em contextos internacionais, abrindo
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espaco para investigagbes especificas sobre municipios brasileiros, sujeitos a

diferentes contextos de governanca e arranjos federativos.

Sendo assim, o presente estudo esta situado em um cenario em que a
demanda por consisténcia e rigor na informagao contabil e fiscal se intensifica, assim
como o interesse em medidas mais ageis e abrangentes daatividade econdmica. Com
isso, busca-se investigar: De que forma as variagdes no desempenho econdmico
impactam a qualidade e a transparéncia das informacdes contabeis e fiscais

produzidas e divulgadas pelos governos locais?

Estudos nacionais e internacionais investigam diversos fatores relacionados a
qualidade das informagdes contabeis e fiscais. Thi Thanh et al. (2020) destacaram
que reformas no setor publico vietnamita, com praticas contabeis rigorosas,
melhoraram a qualidade informacional; Williams et al. (2021), ao avaliarem entidades
australianas, apontaram mudancas no papel do contador publico na elaboracéo de
relatérios nao financeiros, ampliando a precisdo; na Europa, Panagiotopoulos et al.
(2019) indicaram que avancgos tecnoldgicos aprimoraram a coleta e a confiabilidade
dos dados contabeis; por outro lado, Cohen et al. (2019), analisando entes locais da
Grécia e Italia, observaram que pressdes eleitorais podem reduzira fidedignidade das

informacdes contabeis.

Jiang e Chi (2024) mostram que melhorias na gestdo orgamentaria aumentam
a eficiéncia do gasto publico, reduzindo a pressao fiscal e os desequilibrios entre
receita e despesa em governos subnacionais. De forma semelhante, Mourao et al.
(2023), ao analisarem municipios croatas, constataram que maior qualidade nos

relatorios esta associada a menor endividamento e maior disciplina fiscal.
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Apesar dos esforgos ja realizados, persistem lacunas que justificam a presente
pesquisa. Em primeiro lugar, grande parte dos estudos sobre qualidade informacional
no setor publico concentra-se em fatores internos da contabilidade ou em dimensdes
legais, como adogao de normas internacionais, manuais de contabilidade ou requisitos
de consolidagao de balangos (Cohen et al., 2019). Falta explorar, de maneira mais
sistematica, a conexao entre o desempenho econdmico e a qualidade dos dados

divulgados (Agung, 2020).

Por fim, nota-se que a maior parte das pesquisas nacionais foca em analises
cross-section ou em anos pontuais, sem incorporar a evolugao temporal que fatores
como endividamento, dependéncia de transferéncias e alteragdo de mandatarios
podem imprimir na qualidade das informag¢des (Mourao et al., 2023). O presente
estudo, ao considerar dados em painel, pretende enriquecer a compreensao sobre
como essas variaveis se comportam ao longo do tempo, contribuindo para o debate

acerca do aprimoramento das contas publicas no Brasil.

Diante do exposto, o objetivo geral desta pesquisa consiste em investigar a
relagcao entre o desempenho econdmico e a qualidade das informacgdes contabeis e
fiscais divulgadas por entes federativos brasileiros, adotando uma perspectiva
longitudinal (2019 a 2023) e utilizando indicadores de luminosidade noturna como

proxy para o nivel de atividade econdmica.

Para concretizar esse proposito, estabelecem-se os seguintes objetivos
especificos: verificarse municipios commelhordesempenho econémico exibem maior
qualidade nos demonstrativos contabeis e fiscais, conforme o Ranking da Qualidade
da Informacgao; analisar se dependéncia de transferéncias e niveis de endividamento

afetam consisténcia, tempestividade e completude dos dados; examinar a influéncia
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de fatores politicos e gerenciais,como a escolaridade e a experiénciado prefeito, além
da rotatividade das equipes contabeis, na confiabilidade dasinformagdes enviadas ao
SICONFI; e testar as NTL’s como indicadorcomplementardo desempenho econdmico

municipal em comparagao com métricas convencionais.

A fundamentacao tedrica do estudo se apoia em duas vertentes. A primeira
aborda a relagéo entre desempenho econémico e capacidade de gestéo, partindo da
premissa de que entes com melhor situagcdo econémica conseguem investir em
infraestrutura e qualificagdo, o que favorece a qualidade das informacdes contabeis e
fiscais (Agung,2020; Baldisseraet al., 2023). Em contextos de crise, porém, restrigbes
orcamentarias podem limitar esses avanc¢os e gerar inconsisténcias ou manipulagoes

(Cohen etal., 2019).

A segunda vertente trata da qualidade da informagéo contabil e fiscal como
fundamento da accountability e da boa governanga. Segundo Silva et.al., (2025), a
transparéncia esta ligada a divulgacgao sistematica de dados, enquanto a qualidade
informacional depende de atributos como fidedignidade, tempestividade e
comparabilidade. Embora relacionadas, essas dimensdes tém naturezas distintas e

exigem abordagens analiticas especificas (Silva et. al., 2025).

A qualidade informacional vem sendo operacionalizado na forma de indices e
rankings, bem como medidas de conformidade com manuais contabeis e fiscais
(Ministério da Fazenda, 2019). Nesse ponto, a ado¢do de abordagens teoricas que
relacionem praticas contabeis (Christofzik, 2019), incentivos institucionais (Beetsma
et al., 2022) e desempenhofiscal (Jiang & Chi, 2024) é essencial para compreender

como essas variaveis se conectam e se influenciam mutuamente.
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Diante do exposto, o presente trabalho espera oferecer contribuicbes em

diferentes dimensoes:

As contribuigbes tedricas deste estudo estdo na associagdo inédita entre a
luminosidade noturna (NTL), como proxy do PIB, e a qualidade das informacdes
contabeis e fiscais. O estudo aprofunda a compreensao sobre como fatores externos,
como variagdes econémicas (Jiang & Chi,2024; Kang & Chen,2022), e internos,como
endividamento e dependéncia de repasses (Tejedo-Romero & Araujo, 2023; Mouréao
et. al., 2023), se relacionam com o ranking da qualidade da informagao. Assim,
contribui para a literatura sobre praticas contabeis no setor publico,especialmenteem

paises emergentes (Cohen etal., 2019; Thi Thanh etal., 2020).

De forma pratica, os achados podem subsidiar gestores e 6rgaos de controle
na priorizacao de politicas e capacitacdes que visem melhorar a acuracia dos dados,
alinhando-se a recomendacgdes da literatura que enfatizam o papel da gestao fiscal e
da infraestrutura informacional na qualidade das demonstragcdes publicas (Kang &

Chen, 2022; Williams et al., 2021).

A pesquisa é quantitativa, com uso de dados em painel cobrindo o periodo de
2019 a 2023. O recorte contempla fases de estabilidade econémica e choques como
a pandemia de COVID-19, fato que justifica a utilizacdo da metodologia das NTL
proposta por Dasgupta (2022), adequada para estimar variagbes econémicas em

contextos disruptivos.

A populacao estudada € composta por municipios brasileiros que fornecem
informagdes regularmente ao SICONFI e para os quais ha disponibilidade de dados
de luminosidade noturna obtidos por sensoriamento remoto, gerados pelo satélite

VIIRS. A qualidade informacional sera captada pelas dimensées do Ranking da
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Qualidade da Informacéo Contabil e Fiscal (2019-2023), que avalia critérios contabeis

e fiscais, além da consisténcia entre demonstrativos (Ministério da Fazenda, 2024).
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Capitulo 2
2 REFERENCIAL TEORICO

21 DE,SEMPENHOAECON(A)MICO E QUALIDADE DAS INFORMAGOES
CONTABEIS: EVIDENCIAS A PARTIR DE PROXY DAS LUZES NOTURNAS

Dasgupta (2022), utilizou imagens de satélite de luzes noturnas (Nighttime
Lights) como proxy para aferir variagbes econdmicas e observou, em sua pesquisa,
uma queda de aproximadamente 24% no PIB indiano durante o auge das restricoes
pela COVID-19, indice extremamente proximo a retracdo oficial de 23,9%. Esse
resultado reforga a efetividade das luzes noturnas como indicador econdmico, pois
evidencia a capacidade da luminosidade noturna em capturar, quase em tempo real,
oscilagdes expressivas na atividade produtiva, incluindo cenarios de choque ou

recessdes abruptas.

No estudo, Dasgupta (2022) desenvolveu uma analise quantitativa mesclando
técnicas de econometria e aprendizado de maquina. O autor aplicou modelos de
regressao em painel (Fixed e Random Effects) para estimar a elasticidade entre
luminosidade noturna, consumo de eletricidade e PIB. Por fim, recorreu a algoritmos
de aprendizado de maquina (como Lasso Regression e Random Forest) para
aprimorar a previsao dos impactos econémicos e comparando os resultados com

dados oficiais de PIB.

Na mesma esteira, Zhang e Gibson (2022) aportam reflexdes valiosas ao
embasar a escolha de indicadores de luminosidade para mensurar o desempenho
econOmico em recortes subnacionais. Apesar da robustez dos indicadores de

luminosidade para captar diferengas espaciais entre municipios, os autores ressaltam,
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contudo,queas variagdes anuaisnoNTL apresentamlimitagdes ao estimar flutuagoes
econOmicas de curto prazo, indicando que essa robustez se aplica melhor a analises

espaciais do que temporais.

O estudo de Zhang e Gibson (2022) conclui que os dados de luminosidade
noturna sao excelentes preditores das diferencgas espaciais de PIB, corroborando sua
utilidade para mapear padrdes de desenvolvimento regional ou lacunas de
infraestrutura. Contudo, o uso de variagdes temporais anuais em NTL para estimar
mudancas de PIB mostra elasticidades significativamente menores, indicando pouca
capacidade de capturar oscilagbes econémicas de curto prazo (Zhang e Gibson,

2022).

No entanto, Zhang e Gibson (2022) alertam para a limitacdo douso do NTL em
entes com atividades econémicas nao luminosas como a agricultura e extragao

mineral em areas rurais e outras atividades extrativistas que elevam o PIB per capita.

Duerler et al. (2023) investigaram como dados de luzes noturnas, obtidos por
sensoriamento remoto, podem ser utilizados para correlacionar quedas no PIB global.
Segundo os autores, inumeros estudos demonstram associagdo positiva entre
crescimento econémico e aumento na intensidade das luzes noturnas. Entretanto, a
contribuicdo de sua pesquisa é examinar especificamente periodos de decréscimo do
PIB e verificar se essa reducao também se refletiria em uma diminuicdo mensuravel

nos dados de luzes noturnas (Duerler et al. 2023).

Em termos quantitativos, o estudo de Duerler et al. (2023) apresentou um
coeficiente de determinacao (R?) de 0,71 no periodo analisado pelo satélite Defense
Meteorological Satellite Program (DMSP), (2007-2012, excluindo2011) e atingiu 0,80

com o dataset Visible Infrared Imaging Radiometer Suite (VIIRS), (2013-2017,
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excluindo 2013), sugerindo maior robustez e precisao do segundo conjunto de dados
(Zhenget al. 2023). Esses resultados reforgam o potencial das luzes noturnas como
indicador complementar para a analise econdmica, especialmente em contextos em

que os dados tradicionais podem apresentar limitagdes ou atrasos.

O estudo de Guo e Wang (2024) evidencia a utilidade dos dados de luzes
noturnas captados pelo sensor VIIRS como uma proxy econémica eficiente, sobretudo
na modelagem do consumo regional de energia elétrica, variavel diretamente
associada as atividades econdmicaslocais. Nesse sentido, a metodologia empregada
por Guo e Wang (2024) e os resultados obtidos reforgam a pertinéncia de utilizar as
imagens de luzes noturnas na investigacdo empirica do desempenho econdmico
regional, especialmente em contextos nos quais os dados econémicos convencionais

possam ser escassos ou limitados.

Mathen et al. (2024) demonstraram que os dados de VIIRS representam de
forma mais precisa as atividades econémicas e a desigualdade regional quando
comparados ao tradicional Defense Meteorological Satellite Program QOperational
Line-Scan System (DMSP-OLS). O estudo corrige distor¢ées causadas por problemas
comuns nos dados do DMSP-OLS, e evidencia que o VIIRS possui maior correlagcao
com indicadores econdmicos, como o consumo per capita e coeficientes de
desigualdade. A abordagem de Mathen et al. (2024) reforca a viabilidade da
luminosidade noturna como proxy confiavel para a mensuracdo da atividade
econOmica em escala subnacional, especialmente em contextos em que os dados

fiscais e contabeis apresentam limitagoes.

Jiang et al. (2024) demonstraram que a luminosidade noturna capturada por

satélites VIIRS pode atuar como um proxy econémico para medir a inovacgao urbana,
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indicando que a intensidade da iluminagao esta correlacionada com o nivel de
atividade inovadora nas cidades chinesas. O estudo revela uma relagao em formato
de U invertido, sugerindo que, até certo ponto, o aumento da iluminagdo notuma
reflete maior dinamismo econémico e inovagao, mas alertam que além desse limiar, a
expansao excessiva da infraestrutura luminosa pode indicar uma alocacéao ineficiente

de recursos urbanos.

Jiang e Liu (2024) analisaram imagens do VIIRS e demonstraram que dados
de luminosidade noturna capturados por satélites podem atuar como uma proxy
econOmica robusta para mensurar os impactos de choques externos, como a
pandemia de COVID-19, sobre a atividade econdmica urbana. O estudo constatou
que a reducdo da intensidade luminosa em Zhengzhou durante os periodos de
lockdown refletiu diretamente a contragao das atividades produtivas e da mobilidade
urbana, evidenciada por uma queda de até 18% na iluminagcdo no centro da cidade.
Esse achado reforca a aplicabilidade da luminosidade noturna na mensuragao de
variagbes econdmicas em cenarios onde os dados fiscais e contabeis apresentam

defasagens em tempos de crise fiscal.

Xu et al. (2024) realizaram uma analise sobre a eficiéncia dos dados de
luminosidade noturna do VIIRS como proxy econdmica, comparando-os com
indicadorestradicionais,como PIB municipal e densidade populacional. Os resultados
apontaram uma reducgéao do indice de inconsisténcia populacional-econdmica (de 1,57
para 1,33), indicando maioralinhamento entre populacao e atividade econémica. Além
disso, a proporcdo de areas urbanas com equilibrio entre populacdo e economia
aumentou de 9,13% para 16,24%, com o percentual da populagao nessas regides

crescendo de 11,33% para 16,33%. Paralelamente, a comparagao de Xu et al. (2024)
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revelou que os dados de luminosidade passaram a representar melhor a atividade
econOmica formal, refletindo uma redistribuicdo mais eficiente e equilibrada da

populagao acompanhada do desenvolvimento econdémico regional.

O estudode Lima etal. (2024) avaliou o desempenhodos municipios brasileiros
nas quatro dimensdes do Ranking da Qualidade da Informacédo Contabil e Fiscal,
identificando que municipios com maior porte populacional,e consequentemente com
melhor estrutura administrativa e econémica, tendem a apresentar melhor qualidade
nas informacdes. Além disso, a percepcado dos profissionais da area revelou que
fatores como alta rotatividade de servidores, baixa capacitagao técnica e limitagdes
tecnoldgicas figuram entre os principais obstaculos a melhoria da qualidade da

informacgao contabil e fiscal (Lima et al., 2024).

Baseado na premissa de que entes federativos com melhor desempenho
econdmico possuem mais recursos para investir em infraestrutura, tecnologia e
capacitacdo de pessoal, resultando em informagcbes mais precisas, relevantes e
transparentes (Baldissera et al., 2023), Agung, (2020) constatou, por exemplo, que a
qualidade dos relatorios financeiros influencia positivamente o desempenho dos
governos regionais, indicando que um desempenho econdmico favoravel pode estar

associado a praticas contabeis mais rigorosas e transparentes.

Em linha com essa visdo, propde-se a seguinte hipdtese para orientar a

investigacéo empirica:

Hipotese H1: Municipios com maior desempenho econdmico, medidos pelas

NTL tém maior qualidade das informacdes contabeis e fiscais.
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2.2. TRANSPARENCIA, QUALIDADE DAS INFORMACOES CONTABEISAE
FISCAIS E DEMONSTRACOES CONTABEIS GOVERNAMENTAIS: EVIDENCIAS E
EXPERIMENTOS INTERNACIONAIS

A transparéncia no setor publico encontra seu fundamento na efetiva
participacdo popular, realizada de forma democratica, que possibilita uma maior
confianga e credibilidade nas atividades governamentais, a partir do monitoramento
publico proporcionado pelo acesso as informagdes, mais precisamente por meio da

analise das prestag¢des de contas (Androniceanu, 2021).

Erkkila (2020) destacou que a transparéncia € um fator crucial para promover
a responsabilizacao publica, sendo fundamental para fortalecer tanto a democracia
guanto a eficiéncia governamental, enquanto que Alessandro et al. (2021) realizaram
um experimento com 1.999 participantes em Buenos Aires e constataram que a
divulgagao de informagdes indicando que o governo superava suas metas elevava
significativamente a confianca dos cidadaos, ressaltando a importan cia do conteudo

das informagdes na formacao das percepgdes de transparéncia e confianca publica.

Garrido-Rodriguez et al. (2024) investigaram os determinantes da
transparéncia municipal a partir de uma amostra de 143 grandes municipios
espanhdis, utilizando o Bidimensional Transparency Index (BTl) como medida da
quantidade e qualidade das informacgdes divulgadas. Os autores demonstraram que
administragdes mais eficientes e submetidas a niveis mais elevados de auditoria
tendem a apresentar maiores niveis de transparéncia e melhores niveis de qualidade
informacional. Além disso, evidenciaram que fatores politicos e mecanismos de
participagao cidada continuama exercer influéncia relevante sobre a divulgacéo de

informacgdes publicas.
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No Brasil, a transparéncia passou a ter maior destaque com a promulgacgéao da
Lei de Acesso a Informacéao (LAI) n°®12.527, sancionada em 18 de novembro de 2011
e entrou em vigor em 16 de maio de 2012, cujo propdsito € ampliar a transparéncia e
facilitar o acesso da sociedade as informagdes publicas, como demonstrado na

analise de sua aplicagdo no ambito federal (Capuano, 2022).

Capuano (2022), aponta que a LAl desempenha um papel fundamental ao
fortalecer o controle social e estimular a participacao cidada, estabelecendo diretrizes
para que 6rgaos publicos divulguem informagdes de forma ativa e respondam as
solicitagbes formais feitas pelos cidaddos e dessa maneira, aumentando a
accountability governamental ao fomentar um ambiente publico mais transparente e

democratico.

Borwein et al. (2023) analisaram dados financeiros de escolas independentes
em British Columbia, Canada, no periodo de 1999 a 2017, com énfase na relagao
entre financiamento publico e transparéncia. Os autores observam que, embora os
recursos publicos destinados a essas instituicdes sejam substanciais, a estruturagéo
e o relato desses subsidios dificultam a completa visibilidade dos gastos pela
populacdo. Essa falta de clareza na prestacdo de contas pode resultar em
consequéncias como desigualdade na distribuigcdo de recursos, menor controle social
e dificuldades na avaliagdo da eficacia dos gastos publicos (Borwein et al., 2023).
Além disso, os autores destacam que essa opacidade nos dados financeiros

compromete o debate publico sobre o uso adequado de recursos educacionais.

Em outubrode 2019, a Secretaria do Tesouro Nacional (MinistériodaFazenda,
2019)lancou oRankingdaQualidade daInformacéo Contabil e Fiscal, uminstrumento

desenvolvido para avaliar a consisténcia dos dados divulgados pelos estados no
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Sistema de Informagdes Contabeis e Fiscais do Setor Publico (Siconfi). O ranking
utiliza uma metodologia que combina a média geral de acertos com o desvio-padrao
para mensurar as dimensdes contabil, fiscal e a integragao entre elas, com o intuito
de incentivara melhoria continua da qualidade das informagdes contabeis e fiscais e

ampliar a transparéncia dos dados publicos (Ministério da Fazenda, 2019).

As dimensdes do Ranking da Qualidade da Informag&o Contabil e Fiscal foram
estruturadas para agrupar verificagdes relacionadas a aspectos especificos da
prestacao de contas dos entes publicos (Ministério da Fazenda, 2024). Na Dimensao
| — Gestdo da Informagdo — sdo avaliados critérios como a regularidade e a
pontualidade no envio de declaragdes, o numero de retificagbes e a organizagao das
matrizes de saldos contabeis, refletindo o comportamento dos entes na manutencgéo

dos dados no Siconfi (Ministério da Fazenda, 2024).

Ainda nesta esfera, a Dimensao Il foca na conformidade das informagdes
contabeis com o Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor Publico (MCASP),
enquantoa Dimenséo lll analisa os dados fiscais por meio de instrumentos como o
Relatério Resumidoda Execug¢ao Orgamentaria e o Relatério de Gestao Fiscal (Brasil,
2024). Ja& a dimensédo IV realiza o cruzamento desses dados para verificar a
consisténcia entre demonstrativos distintos, garantindo a integridade das informagdes

divulgadas (Ministério da Fazenda, 2024).

2.2.1 Qualidade informacional e seus efeitos sobre a transparéncia publica

Bora et al. (2021) argumentam que é preciso transformar os métodos de
prestacdo de contas e emissdo de relatdérios governamentais, uma vez que a

crescente demanda por responsabilizagao, impulsionada pelo avango tecnoldgico,
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néo pode ser atendida pelos mecanismos de controle atualmente disponiveis no setor
publico. Os autores sustentam que os relatérios devem ser aprimorados e
disponibilizados em tempo real, utilizando tecnologias avanc¢adas que sejam capazes

de gerenciar regras contabeis formais e deterministicas (Bora et al., 2021).

Ao analisar diferentes sistemas contabeis e estratégias de governo eletrénico
com base em uma amostra de 33 paises da Organizagdo para a Cooperacgéo e
Desenvolvimento Econdmico (OCDE), Cuadrado-Ballesteros et al. (2022) concluiram
quea utilizagadode governo eletrénicodeve considerarnéo apenasaspectos técnicos,
mas também questdes relacionadas a tecnologia, qualidade e integridade da
informagao, sua comparabilidade internacional e o contexto socioeconémico. O
estudo evidenciou que varios paises conseguiram aprimorar a qualidade das
informacodes fornecidas por meio da implementacao de sistemas contabeis baseados
em regime de competéncia e/ou nas normas internacionais de contabilidade para o

setor publico (Cuadrado-Ballesteros et al., 2022).

Ao investigar o impacto da adogao das normas internacionais de contabilidade
para o setor publico, Tawiah (2023) constatou que o efeito positivo é restrito aos
paises em desenvolvimento, resultando em melhorias na qualidade da governancga. A
conclusao foi baseada na comparacao de dados de 107 paises desenvolvidos e em
desenvolvimento, coletados entre 2005 e 2019 a partir das informagdes disponiveis

no site da international Federation of Accounts — IFAC (Tawiah, 2023).

Castaneda-Rodriguez (2022), identificou que outras variaveis podem
influenciar a dinamica entre responsabilizacao e transparéncia fiscal, incluindo o nivel
de participacao politica dos cidadaos e a liberdade dos meios de comunicagao social.

Essas variaveis, segundo o autor, exercem um impacto mais significativo na analise



25

de questdes institucionais do que a implementagdo das normas internacionais de

contabilidade aplicadas ao setor publico (Castafieda-Rodriguez, 2022).

Monteiro et al. (2024) demonstram, a partir de dados de empresas portuguesas,
que a qualidade dos sistemas de informagao contabil (AIS) e das demonstragbes
financeiras exerce impacto direto sobre a performance nao financeira das
organizagodes. Os autores destacam que tais sistemas, quando eficientes, contribuem
para a geragao de informacgdes mais precisas, tempestivas e confiaveis, fortalecendo
os processos de tomada de decisdo e, indiretamente, os mecanismos de
accountability. Assim, a estrutura e a qualidade da informagéo contabil assumem
papel central na melhoria do desempenho organizacional e na ampliacdo da

responsabilidade gerencial (Monteiro et al., 2024).

Ripamonti (2024 ) investigou, por meio de um experimento fatorial, o impacto da
transparéncia na confianga publica. O estudo mostrou que a divulgacéo voluntaria de
informacgdes financeiras e de desempenho acima do exigido legalmente aumenta a
percepcgao de confiabilidade das instituigdes, sugerindo que uma maior transparéncia

eleva a confianga dos cidad&dos nos governos (Ripamonti, 2024).

Garcia-Lacalle e Torres (2021) investigaram como governanga, desempenho
financeiro, caracteristicas organizacionais e transparéncia online influenciam a
qualidade das informagdes contabeis divulgadas em agéncias do Reino Unido.
Concluiram que ha uma relagdo significativa entre transparéncia e o tamanho da
agéncia, destacando que a responsabilizacdo publica aumenta a transparéncia,
abrangendo ndo apenas a qualidade dos demonstrativos, mas também a divulgacgao

de informacgdes financeiras e n&o financeiras (Garcia-Lacalle & Torres, 2021).
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Golem et al. (2022) investigaramas atitudes de contadores publicosna Croacia
sobre a implementagdo das normas contabeis europeias (EPSAS). O estudo analisou
a relagcdo entre a transparéncia percebida pelos profissionais e os resultados
esperados das novas normas, que visam harmonizara contabilidade publica. Entre os
efeitos positivos, destacaram-se a maior responsabilizacdo e transparéncia,

essenciais para o crescimento econémico (Golem et al., 2022).

2.3 DESCENTRALIZACAO, TRANSPARENCIA E ACCOUNTABILITY: DESAFIOS E
PERSPECTIVAS

2.3.1 Qualidade da informagao como vetor de transparéncia e
responsabilizagao publica

Diversos estudos demonstram que a melhoria na qualidade das informacdes
divulgadas por governos pode gerar efeitos positivos sobre a transparéncia e a
responsabilizagao publica (Chen & Neshkova, 2020; Tsetsura & Luoma-aho, 2020;
Wang et al. 2024; Keefer & Roseth, 2024; Zhang et al.,, 2019). A producéo e
disseminacao de dados fidedignos, acessiveis e tempestivos contribui para reduzir
assimetrias de informacao, fortalecer mecanismos de controle social e aumentar a
confianga nas instituicdes publicas e melhorar a satisfacdo dos cidaddos com os

servigos publicos (Chen & Neshkova, 2020; Wang et al. (2024).

Wang e Que (2025) afirmam que a transparéncia nas politicas publicas,
expressa por meio de murais comunitarios e sites governamentais, estimula a
participagdo de cidadaos desfavorecidos, sobretudo em eleigdes locais. Eles
destacam que a divulgagao presencial tem maior qualidade que a online, pois € mais

acessivel a grupos de baixa renda. Os autores também ressaltam que a retirada
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dessas informagdes desestimula a participagdo de forma mais intensa do que sua

introducao a estimula, evidenciando um viés negativo na resposta dos cidadaos.

Latupeirissa et al. (2024) demonstram que as transformacgbes organizacionais
no setor publico sdo fortemente impulsionadas pela incorporagado de tecnologias
emergentes, como a inteligéncia artificial e big data. Segundo os autores, essas
inovagbes exigem mudancgas na estrutura institucional, promovem a revisdo dos
processos de coleta e disseminacao de dados publicos e reforgcam praticas voltadas

a qualidade, eficiéncia e accountability digital.

A relacao entre informagdes publicas de qualidade e controle da corrupgao
também ¢é evidenciada em estudos empiricos. Asri e Ali (2019) evidenciam que a
ausénciade sistemas informacionais confiaveis e padronizados favorece a corrupgéo,
indicando que a qualidade da informagao € elemento-chave para a integridade
institucional. Essa conclusao é reforcada por Tsetsura e Luoma-aho (2020)
argumentam que a falta de transparéncia € um facilitador-chave da corrupgao,

especialmente em contextos de baixa confiancga institucional.

Lodhia et al. (2025) destacam que as tecnologias digitais estao transformando
a contabilidade, o reporte e a asseguragao de sustentabilidade ao ampliar a coleta e
analise de dados, além de aprimorar a transparéncia e a qualidade das informagdes
divulgadas. Os autores também apontam que essas tecnologias facilitam o
engajamento dos stakeholders por meio de midias sociais e relatérios interativos,
promovendo maior dialogo e accountability. No entanto, conforme assinalam, a
adocgao dessas inovagodes enfrenta desafios financeiros, culturais e regulatérios que

devem ser superados para que seu potencial seja plenamente explorado.
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Chen e Neshkova (2020) utilizaram o Open Budget Index (OBI) para
demonstrar que maior disponibilidade de informacdes fiscais, como relatérios de
auditoria e orgamentos simplificados, amplia a capacidade de fiscalizacdo da
sociedade, promovendo praticas mais responsaveis. De forma complementar, Zhang
et al. (2019) observaram que a percepg¢ao de corrupgédo tende a cair quando ha

melhorias nos esforgos de divulgagao e combate a opacidade nas contas publicas.

Evidéncias experimentais também reforcam o papel das informacoes
acessiveis noincentivo a participagao cidada. Keefere Roseth (2024) mostraram que
intervencbes baseadas nadisseminacgaode informagdes e no monitoramentoinformal
pela comunidade escolar reduziram significativamente a negligéncia dos operadores
do programa de alimentagao, destacando o papel das informagdes acessiveis no

fortalecimento da responsabilizagéo local.

A qualidade da informac&o também se relaciona com fatores institucionais e
sociais mais amplos. Linhartova (2022) encontrou associagao entre maior participagao
feminina no mercado de trabalho e menores indices de corrupgao em paises do Leste
Europeu, indicando que estruturas sociais mais inclusivas tendem a adotar praticas
informacionais mais éticas e transparentes. No mesmo sentido, Dinh Thanh et al.
(2020), ao avaliarem provincias vietnamitas, sugerem que governos com estruturas
de governanga mais consolidadas produzem informa¢dées mais qualificadas,

promovendo descentralizagao eficaz e melhor articulagao com o setor privado.

2.3.2 Descentralizagao fiscal e autonomia local

A descentralizagao fiscal, conforme Hanif et al. (2020), envolve a transferéncia

de responsabilidades tanto na arrecadacao de receitas quanto na execucgao de
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despesas do governo central para os niveis subnacionais, como estados e municipios.
Essa pratica visa melhorar a eficiéncia na provisdo de bens publicos, ajustando as
decisoes fiscais as demandaslocais e promovendo uma maior responsabilidade fiscal.
Entretanto, os autores sugerem que, embora a descentralizagao fiscal transfira
responsabilidades de gastos aos governos subnacionais, muitos desses entes n&o
possuem autonomia suficiente para arrecadar as receitas necessarias para financiar
essas novas responsabilidades, resultando em uma crescente dependéncia de

transferéncias intergovernamentais (Hanif et al., 2020).

Além disso, a descentralizacao fiscal pode estimular o crescimento econémico
ao proporcionar maior autonomia aos governos locais na gestdo de receitas e
despesas. Contudo, os autores observaram que, em muitos paises em
desenvolvimento, a descentralizacdo de receitas e despesas nao ocorre de forma
equilibrada, o que gera uma dependéncia excessiva de ftransferéncias
intergovernamentais, ja que a arrecadacgao de receitas permanece, em grande parte,

centralizada (Hanif et al., 2020).

Em um estudo recente, Gandjon et al. (2025) concluiram que a relagao entre
descentralizagao fiscal e corrupgéo é complexa e nao linear, sendo significativamente
influenciada pela qualidade institucional dos entes subnacionais. Em ambientes
institucionais frageis, a descentralizagao pode facilitar praticas corruptas e prejudicar
a qualidade das informagdes publicas, enquanto em contextos com instituigoes
sélidas, os efeitos nocivos sao mitigados, favorecendo o desenvolvimento fin anceiro

e a transparéncia (Gandjon et al., 2025).

Masoud (2024) mostra que a adogdo de padrbées como o IPSAS melhora a

transparéncia e a accountability no setor publico, especialmente em paises com
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instituicdes mais frageis. Esses efeitos sdo mais fortes quando ha sistemas contabeis
de qualidade e boa capacidade institucional. Porisso, a qualidade da contabilidade, e
suainformagao, é essencial para que reformas, como a descentralizagao fiscal, gerem

resultados efetivos (Masoud, 2024).

No Brasil, segundo Rodrigues et al. (2020), as transferéncias
intergovernamentais, em especial o Fundo de Participagdo dos Municipios (FPM),
desempenham um papel central na redugcdo das desigualdades socioecondmicas
entre os municipios. Os autores mostram que o FPM tem um efeito positivo no
desenvolvimento socioeconémico, mas levantam a preocupacido de que essa
dependéncia pode desincentivar o esforgo fiscal dos municipios, comprometendo sua

autonomia e eficiéncia financeira (Rodrigues et al., 2020).

Dessa forma, as evidéncias apresentadas sugerem que a dependéncia de
transferéncias federais reduz a autonomia fiscal dos governos subnacionais (Hanif et
al., 2020; Rodrigues et al., 2020). Esse enfraquecimento da autonomia, aliado ao
aumento de praticas corruptas, especialmente em contextos de baixa transparéncia
(Gandjon et al., 2025), compromete diretamente a qualidade das informagdes
contabeis e fiscais, como observado por Masoud (2024). Diante dessas evidéncias
empiricas, pode-se postular que a maior dependéncia de transferéncias
intergovernamentais impacta negativamente a qualidade dessas informagdes. Assim,

propde-se a seguinte hipdtese:

Hipotese H2: Uma maior dependéncia de transferéncias intergovernamentais

reduz a qualidade das informacdes contabeis e fiscais nos municipios.
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2.4 CONTABILIDADE E ENDIVIDAMENTO: IMPACTOS NA QUALIDADE DAS
INFORMACOES DOS ENTES PUBLICOS

2.41 O impacto das novas normas de contabilidade na qualidade das
informagoes contabeis e fiscais dos entes publicos

Thi Thanh et al. (2020) procuraram identificar os fatores que impactaram a
reforma das normas contabeis publicas no Vietna, utilizando uma combinacao de
métodos quantitativos e qualitativos baseados em pesquisas realizadas com 268
contadores, controladores e auditores em 2019. Os autores identificaram seis fatores
influentes na reforma do sistema contabil: profissionais contabeis, treinamento e
suporte, custos da reforma, nivel de aplicagcdo da tecnologia da informacgao,
financiamento e assisténcia de organizagdes internacionais, e ambiente legal, sendo
este ultimo o mais significativo. O estudo revelou ainda que a reforma das normas
contabeis publicas contribuiu para um aumento significativo da transparéncia e do

desempenho publico (Thi Thanh etal., 2020).

Essas mudancas observadas por Thi Thanh et al. (2020) refletem uma
tendéncia global de maior transparéncia no setor publico. De maneira semelhante,
Williams et al. (2021) investigaram na Australia, em 2009 e 2017, as mudancgas no
papel do contador publico, destacando o aumento da demanda por contadores para a
elaboracao de relatérios nao financeiros. O estudo revelou um maior reconhecimento
desses profissionais na contribuigdo para a gestao publica, como resultado de uma
mudanga institucional nas organizagdes, que passaram a explorar melhor o potencial
dos contadores na responsabilidade fiscal (Williams et al., 2021). Esse movimento
ilustracomo a transformacéao do papel dos contadores publicostem sido uma resposta

a necessidade de maior transparéncia nas praticas de governanga publica.
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Estudos anteriores mostram que a transparéncia fiscal pode inicialmente
restringir receitas fiscais, mas ao longo do tempo, as reformas aprofundadas podem
estimular o crescimento econémico, como evidenciadono caso de Jiaozuo, China (Liu
& Chen, 2024). No estudo, os autores utilizaram o método de controle sintético para
avaliar os efeitos das reformas de transparéncia fiscal. Os resultados indicaram que,
logo apo6s a implementagao dessas reformas, houve uma reducéo nas receitas e
despesas fiscais per capita devido ao aumento da fiscalizagao e controle, entretanto,
a transparénciafiscal mostrou-se um fator que impulsionou o crescimento econémico,
resultando em aumentos sustentaveis nas receitas fiscais a longo prazo. (Liu & Chen,

2024).

Cohen etal. (2019) analisaram as praticas de gerenciamento de resultados em
governos locais gregos e italianos, utilizando um modelo estatistico para comparar
diversas variaveis politicas. Os autores concluiramque os governoslocais se engajam
na gestdo de resultados, com o ciclo eleitoral sendo o principal fator que influencia
essas praticas. Observou-se que o0 gerenciamento de resultados € mais intenso
durante o periodo de reeleicdo e menor quando o politico assume o cargo pela
primeira vez. Além disso, foram identificadas praticas contabeis criativas, onde os
politicos manipulam os dados para apresentar lucros liquidos préximos de zero,

ajustando-os conforme seus interesses (Cohen et al., 2019).

Além dessas praticas, a reforma contabil pode influenciar diretamente as
informagdes divulgadas (Christofzik, 2019). A autora investigou os efeitos da adogao
de sistemas de contabilidade de competéncia nas financgas publicas de municipios
alemaes. Apesar de ndo haver um impacto significativo no equilibrio fiscal geral, a

reforma contabil aumentou a transparéncia ao reduzir as vendas de ativos nao
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financeiros como medida para equilibrar os orgamentos. Isso fechou uma lacuna
existente no modelo de contabilidade de caixa, indicando que a adog¢ao de praticas
contabeis mais rigorosas pode contribuir para uma gestao fiscal mais transparente

(Christofzik, 2019).

Num cenario de mudangas governamentais pela tecnologia da informagao,
Panagiotopoulos et al. (2019) destacam que a criagado de valor publico no contexto
digital depende da combinacao de tecnologias e capacidades organizacionais, que
facilitam a eficiéncia, acessibilidade e, sobretudo, a transparéncia nos servicos
publicos. A aplicagdo de tecnologias digitais pode melhorar significativamente a
qualidade das informagdes divulgadas pelos entes governamentais, contribuindo para

uma maior confianga publica na administragao fiscal (Panagiotopoulos et al., 2019).

2.4.2 A relagao sistémica entre transparéncia e qualidade informacional diante
dos desafios do endividamento publico

Tejedo-Romero e Araujo (2023) analisaram como o endividamento afetou a
divulgacgao de informacdes financeiras em municipios portugueses. O estudo mostrou
que, em contextos de alto endividamento, ha um aumento na divulgacédo de dados
financeiros, utilizado como uma estratégia para demonstrar a capacidade de cumprir
obrigacbes e manter a confianga dos agentes externos. Esses municipios tendem a
usaradivulgacaoparareduzir a assimetria informacional eaumentara confiancatanto

de eleitores quanto de credores (Tejedo-Romero & Araujo, 2023).

Sawulski et al. (2024) também contribuiram para essa discuss&o ao investigar
os efeitos da transparéncia sobre a estrutura dos gastos publicos nas preferéncias de

alocacao de recursos na Polénia. O estudo revelou que, ao informar corretamente os
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cidadaos sobre a distribui¢cao real dos gastos, houve uma reducgao significativa no
apoio a aumentos nos gastos com pensoes, area frequentemente subestimada pelos
participantes. Esse resultado sugere que a divulgagao de boas informagdes pode
influenciar positivamente a percepgao publica, promovendo uma alocagcao mais
eficiente dos recursos e, potencialmente, uma melhor gestdo do endividamento

publico. (Sawulski et al., 2024).

Por outro lado, conforme proposto por Beetsma et al. (2022), a transparéncia
fiscal com informacdes de qualidade pode desempenhar um papel crucial na reducao
do viés oportunista de divida, especialmente quando a vantagem eleitoral do
incumbente € limitada. Segundo os autores, em contextos de maior vantagem
eleitoral, a transparéncia pode, paradoxalmente, aumentar os niveis de
endividamento, uma vez que os politicos podem utiliza-la para justificar maior

endividamento em seus mandatos (Beetsma et al., 2022).

Silva et al. (2020) aplicaram um modelo de painel dinamico para analisar a
relacdo entre risco fiscal e estabilidade financeira nos estados brasileiros,
evidenciando que altos niveis de endividamento aumentam significativamente a
fragilidade fiscal e afetam tanto o setor publico quanto o privado. O estudo destaca
que o monitoramento do endividamento publico € essencial para evitar o contagio
financeiro, mostrando a importancia de sistemas de controle para mitigar esses riscos

(Silva et al., 2020).

De acordo com Mouréo et al. (2023), a melhoria da qualidade e divulgagao das
informagdes orgamentarias tem efeito significativo na redug¢ao do endividamento dos
governos locais. A analise realizada com base em um painel de 556 cidades e

municipios croatas identificou que niveis mais elevados de qualidade informacional
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estdo associados a menores niveis de endividamento. Além disso, governos com
informagdes mais confidaveis apresentam receitas proprias mais elevadas, sugerindo
que a melhor qualidade informacional reduz a assimetria informacional, aumenta a
confianga dos cidadaos e resulta em uma gestdo mais eficiente com menor acumulo

de dividas oportunistas (Mouréo et al., 2023).

Tosuni e Misini (2023) identificaram que o elevado nivel de endividamento
publico nos paises dos Balcas Ocidentais tem limitado as politicas fiscais desses
governos, com impacto negativo sobre o crescimento econdmico alongo prazo. Além
disso, a divida publica alta compromete os investimentos e dificulta a sustentabilidade

fiscal, contribuindo para a vulnerabilidade econémica desses paises.

Cordery e Hay (2021) destacam que a melhoria da qualidade das informagdes
na gestdo da divida publica € fundamental para garantir a confianga publica e a
sustentabilidadefiscalalongo prazo. As instituicbes superiores de auditoriaenfrentam
pressao para aprimorar suas praticas relacionadas a divida publica, especialmente
em periodos de crise, como a pandemia da Covid-19, quando o endividamento tende

a aumentar consideravelmente (Cordery e Hay, 2021).

Por fim, de acordo com Jiange Chi(2024), reformas na gestao do desempenho
orcamentario estdo associadas a redugao do déficit fiscal nos governos locais. Os
autores apontam que a eficiéncia administrativa, o controle da expansao de despesas
e o fortalecimento da divulgacdo de bons dados sao fatores determinantes para o

equilibrio fiscal.

Diante das evidéncias apresentadas, evidenciando que o endividamento

elevado exerce pressdes sobre os entes governamentais, dificultando a manutengao



36

de altos padrdes de qualidade na divulgacgao de suas informagdes contabeis e fiscais,

propde-se a seguinte hipdtese para teste:

Hipotese H3: Quanto maior o endividamento, menor a qualidade das

informagdes contabeis e fiscais nos municipios brasileiros.

2.5 VARIAVEIS DE CONTROLE: O PAPEL DO PERFIL DOS GESTORES NA
GESTAO FISCAL

2.5.1 Educacao, experiéncia e desenvolvimento econémico

Jain et al. (2023) analisaram o impacto de lideres politicos graduados no
desenvolvimento econdmico na india. O estudo revelou que a eleicdo de lideres
graduados aumenta em cerca de 3% o crescimento das luzes noturnas, proxy para
atividade econd®mica, com maior efeito em estados menos desenvolvidos. Esses
lideres também melhoraram infraestruturas especificas, como estradas e eletricidade,
mas naoimpactaram significativamente aprovisdo geral de bens publicos, mas apesar
disso, ndohouveevidénciasde que lideres graduados apresentem menores niveisde
corrupgao, medida pelo crescimento de ativos liquidos durante seus mandatos,
indicandoque atransparéncia pode nao ser diretamente afetada pela educacgao formal

dos lideres. (Jain etal., 2023).

Lima et al. (2024) investigaram o impacto das caracteristicas dos gestores e de
variaveis contabeis e sociais sobre o cumprimento das metas fiscais, considerando
também o papel dos relatérios de transparénciaexigidos pelaLei de Responsabilidade
Fiscal (LRF). O estudo analisou a escolaridade, a idade e o género dos gestores
estaduais, utilizando dados em painel entre 2017 e 2022. Os resultadosindicaramque

gestores mais experientes e com maior nivel de escolaridade tém maior propensao a
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alcancgar as metas de resultado primario, reforcando a importancia de habilidades
técnicas e experiéncia na gestédo fiscal. Os autores destacam o papel crucial dos
instrumentos de transparéncia,como o Relatério de Gestao Fiscal (RGF) e o Relatorio
Resumido da Execuc¢ao Orgamentaria (RREQ), que ndo apenas proporcionam maior
controle social sobre os gastos publicos, mas também auxiliam na avaliagdo e no

cumprimento das metas fiscais, promovendo maior qualidade das informacoes.
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Capitulo 3
3 METODOLOGIA DA PESQUISA

3.1 FORMATO DA PESQUISA E POPULAGCAO

Este capitulo apresenta os procedimentos metodoldégicos adotados para
alcangar os objetivos propostos neste estudo, estruturando-se em trés segdes
principais. Inicialmente, descreve-se o formato da pesquisae a definicado da populagao
e amostra. Em seguida, detalham-se os procedimentos de coleta de dados e a
definicdo das variaveis, incorporando o referencial teérico para justificara escolha de
cada uma. Por fim, apresenta-se o modelo econométrico e os métodos de analise

utilizados, assegurando a consisténcia e a robustez dos resultados.

A presente pesquisa é de natureza quantitativa e explicativa, conforme Tiryaki
e Andrade (2017), uma vez que busca analisar a relacdo entre o desempenho
econOmico dos entes subnacionais brasileiros e as quatro dimensées da qualidade
das informacdes contabeis e fiscais divulgadas. Adota-se uma abordagem
longitudinal, utilizando dados em painel desbalanceado para captar variagbes
temporais e individuais dos entes federativos no periodo de 2019 a 2023. Segundo
Hair et al. (2019), essa abordagem permite controlar varias variaveis ao mesmo

tempo, ajudando a isolar os efeitos de cada uma sobre a variavel dependente.

A populagdo deste estudo procurou abranger todos os 5.570 municipios
brasileiros, no entanto, devido as limitagdes na disponibilidade e completude dos

dados, a amostra final foi composta por:
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Tabela 1 - Distribuicdo da amostra por ano

Ano N° de Municipios % da Amostra % Acumulado
2019 5.175 19.47% 19.47%

2020 5.116 19.24% 38.71%

2021 5,423 20.40% 59.11%

2022 5,451 20.50% 79.61%

2023 5,421 20.39% 100,00%
Total 26,586 100,00% —

(Fonte: Elaboragao prépria com dados da pesquisa)

3.2 COLETA DE DADOS E DEFINICAO DAS VARIAVEIS

Os dados utilizados nesta pesquisa foram coletados de fontes oficiais e
confiaveis, garantindo a precisdo e a validade das informagdes, por meio de
procedimentos sistematicos a fim de explicar os fendmenos aquiestudados, conforme
recomendado Marconi e Lakatos (2022). As principais fontes sdo o Sistema de
Informagdes Contabeis e Fiscais do Setor Publico Brasileiro (SICONFI), o Instituto

Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

O Indicador de Qualidade Contabil e Fiscal (ICF), variavel dependente deste
estudo por meio de suas quatro dimensdes, € disponibilizado pela Secretaria do
Tesouro Nacional (STN) através do SICONFI. O ICF reflete a qualidade das
informagdes contabeis e fiscais enviadas pelos entes federativos, sendo uma medida
essencial para avaliar a transparénciae a responsabilizagdo governamental conforme
explicado por Baldissera et al. (2023), os autores destacam que um ICF mais elevado
indica maior qualidade e confiabilidade das informagdes, contribuindo para a boa

governanga publica.

Entre as variaveis independentes, a dependéncia de transferéncias federais
sera medida pelo percentual das receitas do ente federativo provenientes de

transferéncias correntes em relacio a receita total.
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Hanif et al. (2020) argumentam que, em muitos paises em desenvolvimento, a
descentralizacéo fiscal tem levado a uma maior dependéncia de transferéncias
intergovernamentais, o que reduz a autonomia financeira dos governos subnacionais.
Essa dependéncia crescente pode comprometer a capacidade dos entes federativos
de financiar suas responsabilidades e diminuiro incentivo para aprimorar a qualidade

das informacdes contabeis e fiscais. (Hanif et al., 2020).

O nivel econdmico dos entes federativos sera representado pelo pib per capita
medido pelas luzes noturnas. Segundo Baldissera etal. (2023), uma boa governancga
publica desempenha um papel essencial na gestéo eficiente dos gastos publicos e no
estimulo ao crescimento econdmico. De acordo com os autores, entes federativos
com maior capacidade econdmica dispdéem de mais recursos para investir em
infraestrutura, tecnologia e capacitagdo de pessoal, 0 que pode resultar em

informagdes contabeis e fiscais mais precisas e transparentes.

Cuadrado-Ballesteros et al. (2022) também destacam que sistemas contabeis
avancados, apoiados por recursos econdmicos adequados, melhoram a qualidade
das informacodes financeiras no setor publico. Além disso, um nivel econdmico mais
elevado facilita a implementacdo de politicas mais imparciais e aumenta a
transparéncia, contribuindo paraa eficiénciana gestao dos recursos publicos (Garcia-
Lacalle & Torres, 2021). Thi Thanh et al. (2020) reforcam que investimentos em
infraestrutura e tecnologia sdo fundamentais para implementar reformas contabeis
eficazes, resultando em maior precisdo e qualidade das informacgdesfiscais. Portanto,
espera-se uma relagao positiva entre o nivel econémico e as dimensdes do ranking

SICONFI conforme a hipétese H1.
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O endividamento dos entes federativos foi medido pela relagéo entre a divida
consolidada e a receita corrente liquida. De acordo com Tejedo-Romero e Araujo
(2023), altos niveis de endividamento podem levar os governos locais a aumentarem
a divulgacao de informagdes financeiras como uma estratégia para demonstrar
capacidade de cumprir obrigagdes e manter a confianga de agentes externos. Os
autores alegam que esse aumento na transparéncia pode ser motivado por pressdes
externas e nao necessariamente refletir uma melhoria genuina na qualidade das
informagdes contabeis e fiscais. Dessa forma, espera-se uma relagao negativa entre
o endividamento e as dimensdes do ranking SICONFI, sustentando a hipétese H3

proposta.

A populagao sera considerada como variavel de controle, utilizando-se o
logaritmo natural do numero de habitantes do ente federativo conforme proposto por
Baldissera et al. (2023) que analisaram municipios brasileiros e identificaram que o
tamanho do governo local pode afetar a transparéncia publica. Segundo os autores,
municipios com maior populacédo tendem a enfrentar desafios na gestao e divulgacgao
de informacdes contabeis e fiscais, devido a maior complexidade administrativa e, no
entanto, esses entes também estdo sujeitos a um escrutinio publico mais intenso, o
que pode influenciar positivamente a qualidade das informagdes divulgadas. Assim, o
tamanho populacional pode impactar tanto a capacidade administrativa quanto a

demanda por transparéncia nos entes federativos.

O gasto per capita com educacéo, extraido dos dados do SICONFI, serve como
um indicador da prioridade que o ente federativo confere ao bem-estar social.
Segundo Chen e Neshkova (2020), investimentos nesse setor refletem uma gestéo

comprometida e transparente, evidenciando a inten¢ao de promover a inclusao e o
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desenvolvimento social. Assim, espera-se que maiores gastos per capita com
educacdo estejam associados a melhor qualidade das informagdes contabeis e

fiscais.

Androniceanu (2021) afirma que entes federativos com maior desenvolvimento
humanotendem a apresentar melhores praticas de governangae maior transparéncia
com informacgdes de qualidade, devido a crescente demanda da populagdo por

qualidade nos servigos publicos e a efetiva participacao cidada.

Da mesma forma, Alessandro et al. (2021) destacam que a confianga publica
aumenta significativamente quando os governos superam as expectativas e metas
estabelecidas, indicando que em contextos com maior desenvolvimento humano, ha

uma pressao mais intensa por responsabilizagao governamental.

O quadro de variaveis deste estudo apresenta a definicdo, fonte e
transformacéo das variaveis utilizadas na analise. As variaveis dependentes séo as
quatro dimensdes do ICF, enquanto as explicativas incluem fatores econémicos,

institucionais e politicos.

Seguindo as recomendacgdes de Favero e Belfiore (2017), a transformacao
logaritmica foi aplicada as variaveis com grande dispersdo, como os gastos publicos
per capita e a receita corrente liquida, para estabilizar a varidncia e melhorar a
interpretacdo dos coeficientes. Ja as variaveis categéricas foram convertidas em
dummies, permitindo a inclusao de efeitos qualitativos no modelo e garantindo maior

robustez estatistica na analise (Favero & Belfiore, 2017).
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‘s - . ~ Sinal Referencial
Variavel Descricao Tipo Fonte [ Transformacéao Esperado Teérico
Dimi_pct Variagao percentual da Dimensao | — Gestdo da Dependente | SICONFI | Nenhuma Lima et al., (2024)
Informagao
Dimii_pct \égrr']?égsgispeme”t“a' da Dimensgo Il —InformagGes | i ente | SICONFI | Nenhuma Lima et al., (2024)
Dimiii_pct \lflasr;‘fjo percentual da Dimensgo lll - Informagoes 10 jente [ SICONFI | Nenhuma Lima et al., (2024)
Dimiv_pct Variagao percentual da Dimensao IV —Informagdes | o ongente | SICONFI | Nenhuma Lima et al., (2024)
Contabeis x Fiscais
. Log do pib per capita + estimagdo com Random S Logaritmo Zhang, X., &
In_pib_pc Forest (2022 e 2023) Explicativa |- natural (In) * | Gibson, J. (2022)
. ~ S Logaritmo Baldissera et al.
log_Gasto_pc_Educacao | Log do gasto per capita com educagao Explicativa | SICONFI natural (In) + (2023)
. . . . I Logaritmo Panagiotopoulos
log_gasto_infra_ti_pc Log do gasto per capita com infraestrutura de TI Explicativa |SICONFI natural (In) + et al. (2019)
. . . — Logaritmo Tejedo-Romero e
log_depend_transf_pc Log da dependéncia de transferéncias per capita Explicativa |SICONFI natural (In) + Aradijo (2023)
prop_estatutarios Proporgao de servidores estatutarios Explicativa |IBGE Nenhuma + Z%Z%Tura & Vaz,
prop_celetistas Proporgao de servidores celetistas Explicativa |IBGE Nenhuma + g%z%r;ura & Vaz,
prop_comissionados Proporgao de servidores comissionados Explicativa |IBGE Nenhuma - g%z%r;ura & Vaz,
media_salarios Média dos salarios dos servidores municipais Explicativa |IBGE Nenhuma + g%l;a(\)r;ura & Vaz,
log_Deficit_pc Log do déficit per capita Explicativa |SICONFI r';g?uargltr?lr?) - Jiang & Chi (2024)
Primeiro_Mandato Prefeito em primeiro mandato (1 = sim, 0 = n&o) Controle IBGE Dummy - g%qgr; etal
Lima et al., (2024)
. . . _ _ e Garrido-
dummy_genero_prefeito | Género do prefeito (1 = mulher, 0 = homem) Controle IBGE Dummy

Rodriguez et al.
(2024)
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Idade prefeito Idade do prefeito Controle IBGE Nenhuma Lima et al., (2024)
. . . . . . Lima et al., (2024)

Escolaridade_Prefeito Escolaridade do prefeito (faixas categdricas) Controle IBGE Nenhuma & Jain et al, (2023)

dummy_covid Dummy para anos afetados pela COVID-19 (1 = anos Controle SICONFI | Dummy Cordery e Hay

2020-2021, 0 = demais)

(2021)

Fonte: Elaborado pelo autor.
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3.2.1 Teste de Hausman e teste VIF (Variance Inflation Factor)

Para validar o modelo econométrico, realizamos o Teste de Hausman
(Hausman, 1978) para as quatro dimensdes do ICF, conforme Favero e Belfiore
(2017). Os autores recomendam a execugao do teste no Stata por meio do comando
hausman fe re, sigmamore, comparando as estimativas de ambos os modelos e
verificando a significancia estatistica da diferengaentre os coeficientes. Os resultados
rejeitaram a hipotese nula para todas as dimensdes: x* (16)=97.33 para Dimi_pct, x*
(16)=88.39 para Dimii_pct, x* (16)=59.20 para Dimiii_pct e x* (16)=102.67 para
Dimiv_pct, todos com p-valor= 0.000. Esses valores indicamque os efeitos individuais
estdo correlacionados com as variaveis explicativas, tornando o modelo de efeitos
fixos mais adequado para todas as dimensdes, garantindo estimadores consistentes

e robustos (Favero & Belfiore, 2017).

O Teste do Fator de Inflagdo da Variancia (VIF) foi realizado com o objetivo de
detectar possiveis problemas de multicolinearidade entre as variaveis explicativas do
modelo econométrico. Conforme os critérios apresentados por Gujarati e Porter
(2011), valores de VIF superiores a 10 indicam multicolinearidade severa, enquanto
valores entre 5 e 10 podem sinalizarcorrelagdo moderada que compromete a preciséo

das estimativas.

No presente estudo, o VIF médio obtido foi de 1.60, sendo que nenhuma
variavel apresentou valor superiora 3.10, o que indica a auséncia de preocupagoes
relevantes com multicolinearidade. Esses resultados reforcam a adequacgao do
modelo e a confiabilidade das estimativas obtidas e, em conformidade com Favero e

Belfiore (2017), recomenda-se a exclusao ou transformagdo de variaveis apenas
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quando os valores de VIF sao excessivamente elevados, o0 que ndo se aplica ao caso
analisado. Dessa forma, n&o foi necessaria a exclusao de variaveis nem a aplicacao
de técnicas de reducgdo de dimensionalidade, assegurando a robustez do modelo

economeétrico.

3.3 MODELO ECONOMETRICO E PROCEDIMENTOS DE ANALISE

Para analisara relagcao entre as variaveis propostas, foi utilizadoum modelo de
regressao linear com efeitos fixos, apropriado para dados em painel, conforme
discutido por Wooldridge (2024) e Gujarati e Porter (2011). A escolha do modelo foi
confirmada pelo Teste de Hausman, que indicou que os efeitos individuais dos
municipios estao correlacionados com as variaveis explicativas. O modelo de efeitos
fixos permite controlar por caracteristicas ndo observaveis e invariantes ao longo do

tempo, como aspectos culturais ou institucionais.

A especificagdo do modelo econométrico é o seguinte:

— K
Yie = Bo + Zk=1 BiXuice + K + &;¢ (1)
Tabela 3 — Descrigao dos operadores econométricos
Operador Descrigao
Yic Representa as variaveis dependentes (as quatro dimensdes do ICF) para o municipio i
no ano t.
Bo Representa o intercepto do modelo.
i Indica a soma das multiplas variaveis explicativas do modelo.
k=1
Xit Representa cada variavel explicativa associada ao coeficiente .
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TH Captura os efeitos fixos municipais.
8, Representa os efeitos fixos de ano t.
€t Termo de erro aleat6rio.

Fonte: Elaborado pelo autor.

3.4 MODELAGEM DE PREVISAO POR RANDOM FOREST PARA DADOS DE
LUMINOSIDADE NOTURNA

Para lidar com lacunas nos dados de luminosidade noturna média (NTL), foi
empregada a técnica de Random Forest (Breiman, 2001) com o objetivo de estimar
os valores faltantes a partir de variaveis socioecondmicas e geograficas relevantes. O
modelo foi treinado exclusivamente com observacbes completas da variavel
dependente (luz_media), utilizando como preditores a populagéo ajustada por ano
(pop_for_reg), PIB per capita (pib_per _capita), area urbana construida em km?
(area_km2), presenca de politicas anticiclicas (por meio da dummy para os anos da
pandemia de COVID-19), categoria predominante de atividade econdmica
(ativ_maior_cat), além de dummies regionais (Semiarido e Amazdnia) e controle

temporal (ano).

Apods o treinamento, as previsdes do modelo (luz_pred_rf)foram aplicadas para
estimar os valores faltantes da variavel original, gerando a nova variavel continua
luz_media_imputada. Para efeitos de robustez econométrica e comparabilidade com
outros indicadores, essa variavel foi posteriormente transformada em logaritmo

natural, originando In_luz_media.

A escolha do algoritmo Random Forest se justifica por sua capacidade de

capturar relagdes nao-lineares entre variaveis explicativas e de lidar com
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colinearidade sem a necessidade de pré-transformagdes, sendo amplamente utilizado
para imputacdes em estudos com dados espaciais e de sensoriamento remoto
(Pelissari et al., 2022). O painel final resultante da estimar foi restrito ao periodo de
2019 a 2023, mantendo apenas os municipios com registros consistentes nas demais

variaveis de interesse para os modelos econométricos subsequentes.

3.5 PREVISAO DO PIB PER CAPITA COM RANDOM FOREST EM PYTHON

Além da estimar da luminosidade noturna no Stata, a construgéo do painel final
incluiu também a estimar do PIB per capita municipal para os anos com ausénciade
dados oficiais, especialmente 2022 e 2023. Para esse fim, foi utilizado o algoritmo
Random Forest Regressor implementado em Python, por meio da biblioteca scikit-
learn (Pedregosa et al., 2011). O modelo foi treinado com dados do periodo de 2017
a 2021, restringindo-se as observagdes com PIB per capita disponivel, tendo como
variavel dependente o proprio PIB e, como preditores, variaveis socioecondmicas e

geograficas selecionadas com base em literatura empirica.

As variaveis independentes incluiram a luminosidade noturna imputada
(luz_media_imputada), populagao ajustada (pop_for_reg), area urbana (area_urbana
e area_kmz2), dummies regionais (semi, amaz), categoria predominante de atividade
econdmica (ativ_maior_cat), além de uma dummy para os anos da pandemia
(dummy_covid) e uma variavel de tendéncia temporal (t). O modelo foi ajustado com
500 arvores (n_estimators=500), e os valores preditos foram utilizados apenas para
estimar os casos ausentes, preservando os valores observados originais. Em seguida,
o PIB final foi transformado em logaritmo natural (In_pib_final) para posterior uso nas

regressdes economeétricas.
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Essa abordagem combina técnicas robustas de aprendizado de maquina com
sensoriamentoremoto e dados censitarios, o que permite enriquecera base de dados
sem comprometer a qualidade das estimativas, como defendido por Jean et al. (2016)

e Falchetta etal. (2019).

3.6 VALIDACAO DO MODELO E ANALISE DE ROBUSTEZ

Para garantir a robustez e a confiabilidade das estimativas produzidas pelo
modelo Random Forest na previsao do PIB per capita municipal a partir das luzes
noturnas (NTL), foram conduzidos procedimentos de validacdo com base em
recomendacgdes classicas da literatura de modelagem preditiva (Favero & Belfiore,

2017; Hair etal., 2019; Breiman, 2001).

Importante destacar que, nesta etapa o modelo foi treinado exclusivamente
com proxies alternativas. As variaveis utilizadas como preditoras foram: luminosidade
noturna (NTL), populagao, area urbanizada,dummiesregionais (Semiarido, Amazénia
Legal), indicador de pandemia (dummy_covid), tendéncia temporal e dummies
setoriais e temporais. Essa estratégia visa simular o contexto real de auséncia de
dados oficiais completos, conforme sugerido por Jean et al. (2016) e Zhang & Gibson

(2022).

Foram empregados dois métodos complementares de validagdo: separagao
amostral (70% treino e 30% teste) e validagao cruzada 5-fold, consideradosreferéncia
para evitar sobreajuste e aferir o poder de generalizagdo dos modelos (Favero &
Belfiore, 2017; Hair et al., 2019). As métricas avaliadas incluiram o erro quadratico

médio da raiz (RMSE), o erro percentual absoluto médio (MAPE) e o coeficiente de
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determinagao (R?), medidas essenciais para a avaliagdo da precisao preditiva dos

modelos em contextos econdmicos e contabeis.

3.6.1 Procedimentos de validagao e métricas

O modelo foi treinado utilizando 500 arvores de decisdo e variaveis
socioeconémicas e regionais como preditores nos anos de 2017 a 2021 em que o PIB
era disponivel. No método treino-teste, aproximadamente 70% das observagoes
foram utilizadas para calibrar o modelo, e os 30% restantes para avaliar sua
capacidade de previsdo fora da amostra. Adicionalmente, aplicou-se a validagao
cruzada 5-fold, dividindo-se o conjunto de dados em cinco subconjuntos para estimar
a variabilidade dos erros em multiplos ciclos de treinamento e teste (Favero & Belfiore,

2017; Hair et al., 2019).

Durante a validacéo cruzada k-fold, em cada rodada o modelo é ajustado em
4/5 dos dados e as métricas de erro sdo calculadas apenas para o 1/5 restante (out-
of-sample), repetindo o processo para todos os folds e consolidando os resultados

médios conforme recomendado em Gujarati (2011) e Hair etal. (2019).

Esses procedimentos sdo especialmente indicados para evitar sobreajuste
(overfitting) e garantir a generalizagdo dos resultados para diferentes contextos

municipais, conforme destacam Hair et al. (2019) e Wooldridge (2024).
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3.6.2 Resultados de validacao

Os resultados demonstraram alta estabilidade e baixo erro de previsédo entre os

anos avaliados.

Tabela 4 — Impacto do pardmetro numvars() na validagcdo do modelo random forest

Parametro RMSE Médio MAPE Médio (%) R? (teste) Observacao
numvars(5) 0,151 1,23 0,959| Padrao tedrico (V18 % 4)
numvars(12) 0,137 1,12 0,965| Valor intermediario
numvars(18) 0,134 1,09 0,966| Todas as variaveis

Fonte: Elaboragao prépria, a partir dos outputs do Stata 18.5.

Com o objetivo de garantir robustez e avaliar a sensibilidade do modelo
Random Forest ao parametro de amostragem de variaveis numvars, foram realizados
testes com trés configuragdes: o valor padrao tedrico numvars (5), um valor
intermediario (12) e o uso de todas as variaveis disponiveis em cada split (18). Os
resultados, apresentados na Tabela 4, indicam que o erro quadratico médio da raiz
(RMSE) e o erro percentual absoluto médio (MAPE) permanecem baixos em todas as
configuragdes, variando de 0,134 a 0,151 e de 1,09% a 1,23%, respectivamente. O
coeficiente de determinagao (R?) variou entre 0,959 e 0,966, indicando excelente
ajuste para dados reais de municipios, principalmente considerando proxies como

NTL (Breiman, 2001; Favero & Belfiore, 2017; Hair et al., 2019).

Além da validagao tradicional com divisao aleatéria dos dados (split amostral e
k-fold), também foi realizado um teste complementar utilizando validagao cruzada
group k-fold, em que todos os anos de cada municipio sdo mantidos juntos no mesmo
grupo de treino ou teste. Esse método elimina qualquer possibilidade de o0 mesmo
municipio aparecer simultaneamente nos conjuntos de treino e teste, tornando a
avaliagao mais rigorosa, conforme recomendado por Gujarati e Porter (2011), Hair et

al. (2019) e Wooldridge (2020) para dados em painel. Com essa abordagem,
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observou-se um aumento nas métricas de erro preditivo: o RMSE médio passou de
aproximadamente 0,14 (split aleatorio) para 0,36 (group k-fold), enquanto o MAPE
subiu de cerca de 1,1% para 2,7%. Segundo Gujarati e Porter (2011) e Hair et al.
(2019), esse aumento é esperado e evidencia que a validagcdo aleatéria pode
subestimar o erro real devido ao vazamento de informacdes entre anos do mesmo
municipio.

Dessa forma, os resultados confirmam a robustez do modelo Random Forest
para previsdo do PIB per capita municipal com base em luminosidade noturna,
validando o uso da NTL como proxy para analise econbémica subnacional. A
estabilidade dos erros e a elevada explicagao da variabilidade do PIB per capita pelas
luzes noturnas atendem aos critérios metodolégicos recomendados, reforcando a
confianga na utilizagao da variavel In_pib_pc estimada por NTL como insumo para o
modelo econométrico principal. Assim, as inferéncias sobre a relacdo entre
desempenho econdmico e qualidade das informagdes contabeis e fiscais ganham

maior robustez e confiabilidade.



Capitulo 4

4 RESULTADOS E DISCUSSOES

4.1 ESTATISTICA DESCRITIVA E COEFICIENTES

Tabela 5 — Estatistica descritiva

53

Variavel Observacoes | Média Desvio Padrdao | Minimo Maximo

Dimiv_pct 26586 0,6365847 0,2832559 0 1
Dimi_pct 26586 0,8316889 0,1247387| 0,0252525 1
Dimii_pct 26586 0,7941053 0,2517123 0 1
Dimiii_pct 26586 0,7447638 0,1967238 0 1
In_pib_pc 26586 10,043130 0,7195523 | 8,5011940( 13,733040
log_Gasto_pc_Educacao 26586 7,4773370 0,4393539 | 6,1553540| 9,0120530
log_gasto_infra_ti_pc 26586 0,3024351 0,8985427 0| 7,1769100
log_depend_transf_pc 26586 8,7567800 0,5422058 | 2,8641770| 12,047490
prop_estatutarios 26586 0,0320187 0,0169575 0] 0,0873786
prop_celetistas 26586 0,0039874 0,0115039 0| 0,1701863
prop_comissionados 26586 0,0063424 0,0062582 | 0,0002794 | 0,0358607
media_salarios 26586 3205,8460 1040,8670 | 1439,2160| 7489,5970
Primeiro_Mandato 26586 0,3525540 0,4777743 0 1
dummy_genero_prefeito 26586 0,1183706 0,3230525 0 1
dummy_covid 26586 0,3964116 0,4891610 0 1
Idade prefeito 26586 50,690250 10,830270 21 97
log_Deficit_pc 26586 2,8046020 3,3513850 0] 9,1135970
Escolaridade Prefeito 26586 2,4496350 0,9777487 1 5
Faixa_pop_num 26586 2,7959450 1,4422620 1 7
log_pop 26586 9,4330370 1,1684900 | 6,6908420| 16,253680

Fonte: elaborada pelo autor

A analise descritiva das variaveis utilizadas neste estudo permite uma viséo

abrangente da distribuigdo e variabilidade dos dados da amostra composta por 26.586

observagdes de municipios brasileiros no periodo de 2019 a 2023. As quatro variaveis

dependentes, as Dimensdes do Ranking da Qualidade da Informacéo Contabil e

Fiscal, apresentam padrdes distintos de comportamento. A Dimensao | (Consisténcia

Contabil) apresenta média de 0,8317 e desvio padréo de 0,1247, sinalizando que a
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maioria dos entes tem alto nivel de acertos nos demonstrativos contabeis. Por outro
lado, a Dimenséo IV (Completude e Envio) registra a menor média (0,6366) e a maior
dispersdo (desvio padrdao de 0,2832), o que indica maior variabilidade entre os
municipios quanto ao cumprimento dos prazos e da integridade das informacodes

enviadas ao SICONFI.

As variaveis explicativastambém apresentamimportante variagao, revelandoa
heterogeneidade estrutural e institucional dos entes subnacionais. A variavel
In_pib_pc, proxy de desempenho econOmico, possui média de 10,0431 e desvio
padrao de 0,7196, com valores variandode 8,5012 a 13,7330. Tal amplitude evidencia
diferengas marcantes no nivel de riqueza per capita dos municipios. A variavel
log_gasto_infra_ti_pc apresenta média de 0,3024, mas com elevado desvio padrao
(0,8985), sugerindo forte assimetria a direita e presenca de valores extremos. Esse
comportamento justifica o uso da transformacao logaritmica como estratégia para
aproximar a distribuicdo da normalidade e mitigar o impacto de outliers, conforme
recomendado por Favero e Belfiore (2017). De modo semelhante, a variavel
log_deficit_pc, com desvio padrdo de 3,3514, também apresenta ampla variagao,

reforcando a necessidade de tratamento adequado na modelagem posterior.

As variaveis de natureza binaria, como Primeiro Mandato (média de 0,3526) e
dummy_covid (0,3964), encontram-se razoavelmente balanceadas, o que favorece
sua utilizacdo como controles em modelos de regressao. Ja variaveis continuas como
Idade do Prefeito (média de 50,69 anos, desvio de 10,83) e media_salarios (média de
R$ 3.205,84 com desvio de R$ 1.040,87) indicam grande variabilidade entre os
municipios em termos de perfil gerencial e capacidade de remuneragéo. As variaveis

proporcionais referentes ao vinculo dos servidores (prop_estatutarios, celetistas e
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comissionados)apresentam valores médios baixos, mas com coeficientes de variagao
elevados, revelandodiferengasinstitucionais expressivas nos arranjos administrativos

locais.



Tabela 6 — Descricao dos resultados
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Variavel I(Zg:,neir;séo | (P-valor) (Déronet:.r;séo I (P-valor) (Déomet:.r;séo i (P-valor) I(Zg(r)ne?r;séo v (P-valor)
In_pib_pc 0.0328*** 0.000 0.0156** 0.034 0.0091* 0.087 0.0572*** 0.000
log_Gasto_pc_Educacao 0.0044 0.197 0.0196** 0.018 -0.0002 0.976 -0.0283*** 0.001
log_gasto_infra_ti_pc 0.0028* 0.069 0.0060 0.112 0.0052* 0.060 0.0066* 0.083
log_depend_transf_pc 0.0217*** 0.000 0.0332*** 0.000 0.0627*** 0.000 0.0600*** 0.000
prop_estatutarios 0.0038*** 0.003 -0.0001 0.985 -0.0012 0.601 0.0067** 0.028
prop_celetistas 0.0061*** 0.000 0.0066 0.110 0.0043 0.156 0.0132*** 0.002
prop_comissionados 0.0249*** 0.000 0.0229*** 0.001 0.0039 0.445 0.0460*** 0.000
média_salarios 0.0000216*** 0.000 8.87e-06*** 0.004 0.0000118*** 0.000 0.0000421*** 0.000
Primeiro_Mandato -0.0027* 0.068 -0.0041 0.251 -0.0024 0.350 0.0021 0.565
dummy_genero_prefeito -0.0052* 0.087 -0.0050 0.497 -0.0042 0.435 -0.0081 0.275
Idade_prefeito 0.0004467*** 0.000 0.0004891** 0.036 0.0003199* 0.058 0.0008754*** 0.000
dummy_covid 0.0071*** 0.000 0.0126*** 0.000 0.0214*** 0.000 -0.0101*** 0.001
log_Deficit_pc 0.0006* 0.071 0.0032*** 0.000 0.0012** 0.038 0.0034*** 0.000
Escolaridade_Prefeito -0.0043*** 0.000 -0.0072*** 0.005 -0.0023 0.225 -0.0082** 0.002
Faixa_pop_num

(2) 5001 até 10000 0.0149** 0.039 0.0286 0.102 0.0259** 0.041 0.0201 0.251
(3) 10001 até 20000 0.0241** 0.013 0.0354 0.131 0.0524*** 0.002 0.0439* 0.062
(4) 20001 até 50000 0.0280** 0.017 0.0401 0.159 0.0593*** 0.004 0.0507* 0.076
(5) 50001 até 100000 0.0346** 0.022 0.0445 0.225 0.0649** 0.015 0.0660* 0.073
(6) 100001 até 500000 0.0319 0.112 0.0186 0.702 0.0599* 0.090 0.0766 0.117
(7) Maior que 500000 0.0313 0.538 0.0036 0.976 0.1251 0.163 0.0377 0.761
Constante 0.1453*** 0.000 0.1083 0.147 0.0078 0.886 -0.5063*** 0.000
Obs. 26,586 — 26,586 — 26,586 — 26,586 —
r? (within) 0.0704 — 0.0136 — 0.0407 — 0.0402 —

Fonte: elaborada pelo autor
Observagao 1: p<0.01 - **, p<0.05 -> **,p<010 > *



Tabela 7 — Confirmagéo dos sinais esperados
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Hipotese / Variavel Sinal Resultado Obtido Confirmagao
Esperado

H1 — Municipios com major Coeficientes positivos e

desempenho econémico (NTL) . e .

— maior qualidade Positivo S|.gn|f|c§t|vos em todas as Confirmada

. : dimensdes (0,0091 a 0,0572)

informacional

H2 — Dgperjdenma de . C_oeﬂgmn_tes positivos e NZo confirmada

transferéncias — menor Negativo | significativos em todas as (resultado contrario)

qualidade informacional dimensbes su co

H3 — Endividamento maior — Negati C.Oif]:qe?.tes pOnS1ItIVOS et d Nao confirmada

menor qualidade informacional egativo | significativos em quase todas (resultado contrario)
as dimensdes

~ Resultados mistos: positivo em .

Gasto em Educagéo Positivo Dimenséo Il, negativo em Parc!almente

(log_Gasto_pc_Educacao) . ~ confirmado
Dimenséo IV

Gasto em TI_ _ Positivo P_os[tl.vcz em varias dimensdes, Confirmado

(log_gasto_infra_ti_pc) significancia variavel

Proporgao Estatutarios Positivo | Confirmado na Dimenséo IV Confirmado

Proporgao Celetistas Positivo | Positivo na Dimenséo IV Confirmado
Resultado positivo e = .

Proporgado Comissionados Negativo | significativo, invertendo a z\tle?:itfaoi?\%g?sa:)o
expectativa

Escolaridade do Prefeito Positivo Resgltado ~negatlvo em todas Nao. co.nflrmado
as dimensdes (efeito inverso)

Idade do Prefeito Positivo Cpnflrm~ado em todas as Confirmado
dimensbes

L . Parcial (significativo apenas em | Parcialmente
Primeiro Mandato Negativo uma dimens3o) confirmado
Déficit Fiscal (log_Deficit_pc) | Negativo Resultado positivo em varias Nao confirmado

dimensdes

(efeito inverso)

Fonte: elaborada pelo autor
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4.2 EFEITO DO PODER ECONOMICO

A hipétese H1, que sugere que municipios com maior desempenho econdmico,
medido pela luminosidade noturna (NTL), apresentam maior qualidade das
informacodes contabeis e fiscais, foi confirmada pelos resultados. A variavel In_pib_pc,
utilizada como proxy do desempenho econdmico dos municipios, mostrou coeficientes
positivos e estatisticamente significativosemtodas as dimensdes do ranking SICONFI
nos modelos de efeitos fixos. Os efeitos variaram de 0,0091 (p < 0,10) na Dimenséo
Il a 0,0572 (p < 0,01) na Dimenséao IV, destacando-se esta ultima pela maior

magnitude e significancia estatistica.

Esses achados corroboram a literatura, que indica que municipios com melhor
desempenho econ6mico tendem a divulgar informagdes mais precisas e
transparentes, devido a maior capacidade de investimento em infraestrutura
administrativa, qualificagcao profissional e tecnologias adequadas (Baldissera et al.,
2023; Agung, 2020). Zhang e Gibson (2022) validam o uso de indicadores como PIB
per capita e Iluminosidade noturna para capturar padrbes espaciais de
desenvolvimentoecondmico. Tais padrées, conforme discutido neste trabalho, afetam

diretamente a qualidade das informagdes publicas divulgadas.

Adicionalmente, Lima et al. (2024) e Androniceanu (2021) reforcam que
municipios maiores e com capacidade institucional elevada geralmente registram
niveis superiores de conformidade e completude em seus demonstrativos contabeis e

fiscais, o que também contribui para confirmar a hipotese estabelecida.
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4.3 EFEITO DA AUTONOMIA FISCAL

A hipotese H2, que previa que maior dependéncia de transferéncias
intergovernamentais reduziria a qualidade das informagdes contabeis e fiscais dos
municipios, nao foi confirmada pelos resultados desta pesquisa. A variavel
log_depend_transf _pc, que mede a dependéncia fiscal dos municipios, teve
coeficientes positivos e significativos em todas as dimensées do ranking SICONFInos
modelos de efeitos fixos. Os maiores efeitos apareceram nas Dimensdes Il —
Informagdes Fiscais (Dimiii_pct) e IV — Consisténcia entre Informagdes Contabeis e

Fiscais (Dimiv_pct).

Esses resultados mostram que municipios mais dependentes de recursos
federais tendem a apresentar informacgdes contabeis e fiscais de maior qualidade.
Uma possivel explicacdo é que esses municipios precisam comprovar o uso correto
dos recursos recebidos, investindo mais na transparéncia e rigor das prestagoes de

contas, em resposta as exigéncias dos érgaos federais.

Esses achados estdo alinhados aos estudos de Hanif et al. (2020) e Chene
Neshkova (2020), que afirmam que o controle associado as transferéncias incentiva
maior transparéncia. Porém, contradizem parcialmente as preocupacdes levantadas
por Gandjon etal. (2025) e Rodriguesetal. (2020), que destacam possiveis problemas
decorrentes da perda de autonomia fiscal, como risco de corrupgao e menor esforgo
local de arrecadacgao. Assim, no contexto brasileiro, a dependéncia de transferéncias
parece estimular praticas contabeis e fiscais melhores devido as exigéncias rigorosas

dos érgéos federais.



60

4.4 EFEITO DO DEFICIT FISCAL

A hipotese H3, que afirmava que quanto maior o endividamento, menor a
qualidade das informagdes contabeis e fiscais nos municipios brasileiros, nao foi
confirmada pelos resultados obtidos nesta pesquisa. A variavel log_Deficit pc
apresentou coeficientes positivos e estatisticamente significativos em todas as
dimensdes do ranking SICONFI, especialmente nas Dimensdes lll (Informacdes
Fiscais; coeficiente = 0,00323; p<0,01) e IV (Consisténcia entre Informagdes

Contabeis e Fiscais; coeficiente = 0,00341; p<0,01).

Esses achados sugerem que niveis mais altos de déficit fiscal estdo associados
a divulgacao de informagdes contabeis e fiscais de melhor qualidade. Essa evidéncia
esta alinhada com estudos anteriores como o de Tejedo-Romero e Araujo (2023), que
indicamque municipios com elevado endividamento podem aumentara transparéncia
para demonstrar capacidade de honrar compromissos e manter confianca externa.
Contudo, os resultados devem ser interpretados com cautela, pois, como destacam
Leon-Silva et al. (2022) e Wang et al. (2024), essa relagdo pode refletir exigéncias
normativas ou institucionais especificas em contextos de alto déficit, e nao
necessariamente uma ligacdo causal direta entre o déficit e a qualidade das

informacgdes.

Além disso, os resultados obtidos contradizem parcialmente as preocupacdes
destacadas por Silva et al. (2020) e Tosuni e Misini (2023), que apontam riscos
relacionados ao elevado endividamento, tais como fragilidade fiscal e dificuldades
para manutencao da sustentabilidade financeira e da qualidade informacional. Assim,
o contexto institucional brasileiro parece favorecer a prestagcdo mais detalhada e
rigorosa de contas justamente em cenarios de desequilibrio fiscal, possivelmente

devido ao aumento das exigéncias de transparéncia e controle.
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4.5 OUTROS RESULTADOS

4.5.1 Impacto do da estrutura do quadro de servidores

Os coeficientes apresentados na Tabela 4 evidenciam que a composi¢ao do
quadro de servidores impacta a qualidade das informagdes contabeis e fiscais de
maneira distinta, em comparacao aos sinaisdefinidosapriori (Tabela 2) com base em
Nakamura & Vaz (2020) e Garcia-Lacalle & Torres (2021). Esperava-se que
prop_estatutarios e prop_celetistas apresentassem efeitos positivos, refletindo,
respectivamente, maior estabilidade técnica e flexibilidade operacional, enquanto
prop_comissionados seria negativo, dada a rotatividade e menor vinculo funcional

desses servidores.

Na Dimensao | (Dimi_pct), prop_estatutarios registrou coeficiente positivo e
significativo (0,00381; p<0,01), confirmando que a estabilidade e o conhecimento
técnico dos estatutarios reforgam o controle interno e a geragao de saldos contabeis
coerentes. Prop_celetistas também apresentou efeito positivo e significativo (0,00609;
p<0,01), indicando que a flexibilidade desses vinculos facilita ajustes operacionais e
a alimentagao do sistema de informacéao. Ja prop_comissionados surpreendeu ao
exibir coeficiente positivo e significativo (0,02494; p<0,01), contrariando o sinal
negativo esperado; esse resultado sugere que, na pratica, os comissionados atuam
como “forga-tarefa” em periodos criticos, agilizando corre¢gdes e adequagdes nos

processos contabeis.

Na Dimenséao Il (Dimii_pct), prop_estatutarios mostrou efeito neutro e néo
significativo (-0,00010; p=0,985), divergindo do sinal positivo esperado,
possivelmente porque a qualificagao técnica dos estatutarios ndo garante, por si so,

conformidade imediata com as exigéncias do MCASP. Prop_celetistas manteve sinal
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positivo, porém nao significativo (0,00660; p=0,110), indicando que a flexibilidade n&o
se traduziu em melhoria robusta dos relatérios contabeis. Em contrapartida,
prop_comissionados apresentou coeficiente positivo e significativo (0,02294; p<0,01),
invertendo o sinal previsto, o que sugere que esses servidores, mesmo sem formagao

contabil formal, aceleram retratagdes e ajustes para atender aos prazos regulatérios.

Na Dimensé&o Ill (Dimiii_pct), prop_estatutarios exibiu coeficiente negativo e
nao significativo (—0,00120; p=0,601), contrariando o sinal positivo esperado e
indicando que, para informacgdes fiscais, dependentes de processos or¢gamentarios
consolidados, a estabilidade dos estatutarios ndo € determinante. Prop_celetistas
registrou sinal positivo, mas ndo significativo (0,00432; p=0,156), e
prop_comissionados também foi positivo e nao significativo (0,00387; p=0,445),
ambos divergindo das expectativas. Isso sugere que a estrutura de vinculos ndo
interfere diretamente na qualidade dos relatérios fiscais, que dependem mais de

rotinas financeiras consolidadas e sistemas de controle orcamentario.

Na Dimensao IV (Dimiv_pct), prop_estatutarios apresentou coeficiente positivo
e significativo (0,00675; p<0,05), em consonancia com o sinal esperado,
demonstrando que a estabilidade técnica dos estatutarios favorece a consisténcia
entre demonstrativos contabeis e fiscais. Prop_celetistas também manteve efeito
positivo e significativo (0,01316; p<0,01), alinhado a hipotese de que a flexibilidade
operacional auxilianaconferénciaentre sistemas. Por fim, prop_comissionados exibiu
coeficiente positivo e significativo (0,04601; p<0,01), invertendo o sinal tedrico
negativo e indicando que, ao se dedicarem a corregbes pontuais no fechamento dos

balanc¢os, esses servidores promovem sinergia entre contabil e fiscal.

Embora a teoria apontasse efeito negativo para comissionados, os resultados

mostram que, em conjunto com estatutarios e celetistas, o dinamismo e a estabilidade
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formam uma sinergia operacional que eleva a qualidade dos relatérios contabeis e
fiscais. Dessa forma, o arranjo de vinculos deve ser analisado de maneira integrada
para compreender como a teoria se materializa na pratica da prestacdo de contas

publicas.

4.5.2 Impacto da escolaridade e experiéncia do gestor

Os sinais esperados para a variavel Escolaridade Prefeito, conforme Lima,
Boente & Stefanelli (2024) e Jain et al. (2023), apontavam para efeito positivo em
todas as dimensdes, ja que prefeitos mais escolarizados teriam maior dominio técnico
para cumprir metas fiscais e operar instrumentos de transparéncia como o RGF e o
RREO. No entanto, observou-se coeficiente negativo e estatisticamente significativo
em todas as quatro dimensdes, com efeito mais acentuadoem Dimensaoll (-0,00427;

p<0,01) e Dimenséo IV (-0,00723; p<0,01).

Esse resultado contradiz a expectativa de que maior escolaridade estaria
relacionada com melhor qualidade das informagdes contabeis e fiscais. Em vez disso,
sugere que, na pratica, prefeitos com nivel de instrucdo mais elevado podem
concentrar seus esforcos na adequacdo formal dos relatérios, atendendo as
exigénciaslegais sem necessariamente reforcar a consisténciaou a profundidade dos

dados apresentados.

Dessa forma, o sinal negativo observado mostra que a escolaridade do gestor
nao se traduz automaticamente em maior qualidade informacional, mas pode refletir
prioridade na conformidade técnica em detrimento do conteudo substantivo dos

relatorios fiscais.

4.5.3 Efeito do tamanho do municipio
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Os coeficientes das categorias populacionais mostram que faixas
intermediarias a grandes apresentam coeficientes positivos e estatisticamente
significativos na Dimensao |, variando de 0,0149 (5.001-10.000 habitantes; p < 0,05)
a0,0346 (50.001-100.000 habitantes;p < 0,05), e na Dimenséaollll, variandode 0,0259

(5.001-10.000 habitantes; p < 0,05) a 0,0649 (50.001-100.000 habitantes; p < 0,05).
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Capitulo 5
5 CONSIDERAGOES FINAIS

Este estudo teve como objetivo analisar a relacdo entre o desempenho
econdmico dos municipios brasileiros e a qualidade das informagdes contabeis e
fiscais, conforme mensurado pelo ranking do SICONFI, durante o periodo de 2019 a
2023. Os resultados obtidos, que utilizam a luminosidade noturna (NTL) como proxy
para estimar o PIB per capita, indicam que municipios com melhores condigdes
econOmicas apresentam maior aderéncia aos padrbes normativos e,

consequentemente, melhor qualidade informacional.

Os modelos de regressao logistica de efeitos fixos demonstraram que o
desempenho econémico, medido tanto pelo PIB per capita quanto pela NTL, possui
efeito positivo e significativo sobre o ranking de qualidade informacional. De forma
contraria do esperado, as variaveis que representam a dependénciade transferéncias
intergovernamentais e o nivel de endividamento publico também apresentaram
coeficientes positivos, sugerindo que, em contextos institucionais especificos, essas
variaveis podem estar associadas a uma melhor conformidade com as normas

contabeis e fiscais.

A robustez metodolégica adotada, por meio de modelos de efeitos fixos,
permitiu o controle de heterogeneidades nao observaveis entre os municipios,
fortalecendo a confiabilidade das analises. Essa abordagem evidenciou a importancia
do contexto econdmico local na determinagao da qualidade informacional, mostrando
que os investimentos em infraestrutura e capacitacdo, muitas vezes refletidos em

maiores niveis de endividamento e dependéncia de repasses, podem, em
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determinados casos, contribuir para o aprimoramento dos processos de prestacao de

contas.

Entretanto, algumas limitagbes devem ser ressaltadas. Embora a proxy das
luzesnoturnas (NTL) sejam uma proxy validadainternacionalmente paradesempenho
econOmico, ela pode né&o captar todas as nuances do dinamismo econdmico,
especialmente em municipios com caracteristicas predominantemente rurais. Além
disso, o ranking utilizado como medida de qualidade informacional avalia a aderéncia
aos critérios normativos, ndo considerando aspectos qualitativos, como a clareza ou

a relevancia da informacao para os stakeholders.

Em estudos futuros, recomenda-se ampliar o conjunto de variaveis
econdmicas, incorporando indicadores adicionais que possam complementar o uso
da NTL. Além disso, € fundamental incluir medidas qualitativas capazes de avaliar a
utilidade e a fidedignidade das informacdes contabeis e fiscais, bem como validar de
forma mais robusta o emprego da NTL como proxy do desempenho econémico no

contexto brasileiro.

Outra vertente a ser explorada € analisara evolugcdoda qualidade informacional
antes e depois de mudangas nas normas contabeis e fiscais, levando em conta que
os efeitos dessas mudancas podem variar de acordo com fatores econdmicos (como
o nivel de desenvolvimento ou a disponibilidade de recursos) e institucionais (como a

estrutura administrativa e a governanca).

Em sintese, este trabalho contribui para a literatura ao demonstrar que
condi¢des econOmicas mais favoraveis, mesmo quando associadas a niveis elevados
de endividamento e maior dependéncia de transferéncias, podem estar ligadas a um
desempenho superior no cumprimento das normas contabeis e fiscais. Os achados

oferecem subsidios importantes para gestores publicos e formuladores de politicas,
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incentivando a implementacéo de estratégias que potencializem os efeitos positivos

do contexto econdmico na melhoria da qualidade informacional dos entes federativos.
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ANEXO A - TABELA DE MEDIGAO DE MULTICOLINEARIDADE
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Variavel VIF 1/VIF Interpretagao

log depend_transf pc 3,1 0,322175 Alguma correlagdo, mas aceitavel
Faixa pop_num 2,31 0,432283 Baixa multicolinearidade
prop_estatutarios 2,18 | 0,458746 Baixa multicolinearidade
log_Gasto_pc_Educacao 2,06 |0,484269 Baixa multicolinearidade
media_salarios 1,9 0,525124 Baixa multicolinearidade
In_pib_pc 1,78 [0,563267 Baixa multicolinearidade
prop_celetistas 1,55 |0,645334 Baixa multicolinearidade
prop_comissionados 1,36 [ 0,733902 Baixa multicolinearidade
log Deficit_pc 1,21 0,824811 Baixa multicolinearidade
log_gasto_infra_ti_pc 1,17 | 0,853047 Baixa multicolinearidade
dummy_covid 1,14 | 0,879027 Baixa multicolinearidade
Escolaridade_Prefeito 1,12 | 0,889059 Baixa multicolinearidade
Idade_prefeito 1,07 ]0,930931 Baixa multicolinearidade
dummy_genero_prefeito 1,04 | 0,958898 Baixa multicolinearidade
Primeiro_Mandato 1,03 |0,975594 Baixa multicolinearidade

Fonte: Elaboragao prépria,com dados do STATA



ANEXO B — RESIDUOS X PREVISAO DO MODELO RF

Residuo vs Previsao

err_test

14

10

T T
11
In_pib_pred

Fonte: Elaboragdo prépria, a partir dos outputs do Stata 18.5
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ANEXO C - DISTRIBUIGAO DOS RESIDUOS DO MODELO RANDOM FOREST

Residuos (RF)

Density

0 T T
-1 -5 0 5
err_test
Fonte: Elaboragdo prépria, a partir dos outputs do Stata 18.5
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ANEXO D - DISPERSAO ENTRE O PIB PER CAPITA PREDITO E OBSERVADO
(LN_PIB_PRED VS LN_PIB_FINAL)

Teste: In_pib_pred vs In_pib_final, numvars(12)

14 4
124
¢ In_pib_pred
-y
10+
8_

T T T T

8 10 12 14
Fonte: Elaboragédo prépria, a partir dos outputs do Stata 18.5



