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RESUMO

Este estudo correlacionou o comportamento da restituicdo e da complementacao do
ICMS/ST (Substituicao Tributaria do Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e
Servigos) — Diesel no Lucro antes do Imposto de Renda (LAIR), para o segmento de
Transportadores Revendedores Retalhistas (TRR) mineiros, e avaliou que as crises
entre 2020 e 2022 (Covid-19 e guerra Russia-Ucrania) influenciaram essas variaveis.
Para tanto, foi adotada a metodologia quantitativa, com o uso de estratégias
estatisticas, de forma descritiva, exploratoria e preditiva de dados secundarios,
coletados no periodo de outubro/2016 a outubro/2022. Como resultado, testou as
hipéteses e afirmou que a ndo-definitividade do ICMS/ST impactou diretamente o
LAIR, e as crises afetaram essas variaveis. O estudo se justifica, pois, empreendera
resultados tedricos e praticos que contribuirdo para mudancas de politicas regulatorias
junto ao estado de Minas Gerais. Haja vista que, a pesquisa ira preencher uma lacuna
da literatura, que nao apresenta estudos estatisticos que demonstram impactos

econdmicos refletidos no LAIR, causados por tributos afetados pelas crises.

Palavras-chave: ICMS/ST; Nao-definitividade; LAIR.



ABSTRACT

This study correlated the behavior of the refund and complementation of ICMS/ST (Tax
Replacement of the Tax on the Circulation of Goods and Services) — Diesel in Profit
before Income Tax (LAIR), for the Transporters and Retail Resellers (TRR) segment
in Minas Gerais, and assessed that the crises between 2020 and 2022 (Covid-19 and
the Russia-Ukraine war) influenced these variables. To this end, the quantitative
methodology was adopted, with the use of statistical strategies, in a descriptive,
exploratory and predictive way of secondary data, collected from October/2016 to
October/2022. As a result, he tested the hypotheses and stated that the non-
definitiveness of the ICMS/ST directly impacted the LAIR, and the crises affected these
variables. The study is justified because it will provide theoretical and practical results
that will contribute to changes in regulatory policies in the state of Minas Gerais. Given
that, the research will fill a gap in the literature, which does not present statistical
studies that demonstrate economic impacts reflected in the LAIR, caused by taxes

affected by the crises.

keywords: ICMS/ST; Non-definitiveness; LAIR.
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Capitulo 1

1 INTRODUCAO

O Brasil € um pais de complexas regras tributarias, com centenas de tributos,
sendo os orgcamentos publicos mantidos basicamente pela arrecadagdo destes
(Silveira, 2022). Neste sentido, dentre os tributos de maior representatividade, citamos
o Imposto sobre Operagdes relativas a Circulacdo de Mercadorias e sobre Prestacdes
de Servigos de Transporte Interestadual e Intermunicipal e de Comunicagao (ICMS),
de competéncia estadual, reconhecido como a espécie que mais contribui com a

receita dos estados brasileiros (Angelis, 2016; Franciscon, 2022).

O ICMS é, portanto, em razdo de seu expressivo impacto na arrecadacao e
complexidade de apuragao, um tributo que carece de profunda analise. Em especial,
€ importante ressaltar a sistematica da substituicdo tributaria (ICMS/ST), no qual o
pagamento fica a cargo de um terceiro, mesmo néo tendo sido este quem praticou o
fato gerador, € uma técnica empregada pelo fisco para favorecer a arrecadacéo e a

fiscalizacdo (Lukic, 2017; Soares, 2021).

Dentre os produtos submetidos ao ICMS/ST, foi avaliado neste estudo os
combustiveis: Diesel S10 e S500 - Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM):
2710.19.21, comercializados pelos Transportador-Revendedor-Retalhista (TRR)
mineiros, cuja base de calculo é fixada pelo Preco Médio Ponderado ao consumidor
Final (PMPF), divulgado pelo CONFAZ, quinzenalmente, por meio de Tabela, onde
consta o resultado da pesquisa de precos do valor final do produto, por unidade da

federacao (SILT, 2021).
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O segmento de Transportador-Revendedor-Retalhista (TRR) é regulado pela
Agéncia Nacional de Petréleo, sendo caracterizado pela compra de combustivel a
granel, 6leo lubrificante e graxa, ambos envasados, em grande quantidade, para
posterior revenda a retalho, além de armazenamento e transporte até chegar ao

consumidor final (ANP, 2022).

Embora o segmento de TRR seja muito especifico e representado por apenas
34 (trinta e quatro) empresas ativas no estado Minas Gerais, possui expressiva
representatividade econémica, com faturamento médio anual de R$150.266.635,00
milhdes (ANP, 2022). Além disso, foi o0 segmento promotor do Recurso Extraordinario
n® 593.849 do Supremo Tribunal Federal [STF] (2016), com repercussao geral em
ambito nacional, que reconheceu os efeitos da nao-definitividade do ICMS/ST, que
consiste no direito de restituicao ao contribuinte que comprovar que o preco de venda
ao consumidor final foi inferior ao que serviu de base para o calculo da substituicao
tributéria, e caso a base tenha sido em valor inferior ao da operagédo efetivamente
realizada, por exigéncia da legislacdo estadual, é devida a complementacdo do

imposto (Martinez, 2020).

O PMPF-Diesel é a base de célculo do ICMS/ST, sendo este um indexador
formado com base no preco da matéria-prima no mercado internacional, cotacao do
dolar e variagao cambial, preco do processamento do produto, tributos federais (PIS,
COFINS e CIDE) e imposto estadual (ICMS), acrescidos do custo de logistica e
comercializacdo. Com esta formulagdo, impactos econémicos tendem a afetar

diretamente sua composicao (Instituto Combustivel Legal, 2021).
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Recentes alteragbes na legislacao estabeleceram o congelamento do PMPF-
Diesel e a fixagdo da média moével do PMPF-Diesel, afetando diretamente o
reconhecimento da ndo-definitividade do ICMS/ST, haja vista que, se o PMPF que é
a base de célculo do ICMS/ST, nao for condizente com a realidade de mercado, a
diferenca deste para o valor de venda ao consumidor final, tende a apresentar uma

diferenga desproporcional trazendo impactos desleais aos contribuintes.

Por forca do Convénio ICMS n° 192 (2021), Convénio ICMS n° 01 (2022) e do
Convénio ICMS n° 15 (2022), no periodo de 1° de novembro de 2021 a 30 de junho
de 2022, o PMPF-Diesel foi congelado, ou seja, a atualizagao quinzenal conforme as
regras legais e mercadoldgicas nao foram cumpridas, gerando total distorcdo com a

realidade econbmica e resultado do ICMS/ST.

Com a promulgacdo da Lei Complementar [LC] n° 192 (2022) e da Lei
Complementar [LC] n° 194 (2022), foi fixada como base de calculo do ICMS/ST a
média mével dos 60 meses anteriores a fixacdo do PMPF-Diesel, até 31 de dezembro
de 2022. Assim, a LC n° 192 (2022) equipara a tributacdo dos combustiveis em nivel
federal, no qual o imposto é calculado baseado em um valor fixo por unidade de
medida do combustivel e o total de combustivel comercializado, impedindo que

oscilagdes nos precgos interfiram no preco final (Pires, 2021).

As referidas alteragbes da legislacdo apontam para a necessidade de
mudancas nas politicas regulatérias, haja vista que, ndo foram aderentes a realidade
de mercado, apontando para resultados negativos em matéria de produtividade,
competicdo e custos, ou seja, foram manipuladas para o interesse politico,

provocando uma competicao predatéria e desleal. (Rotava, 2019).

Para Rotava (2019) a teoria da regulagdo consiste na atuacao eficiente do

governo, direta ou indiretamente, no mercado, especialmente para alguns setores cujo
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produto comercializado € essencial e insubstituivel em quantidade e qualidade, o que
ocasiona falhas de mercado, e provoca consequentemente um desequilibrio na
relacdo entre consumidores e produtores, deste modo, alteracbes nas politicas
regulatérias, irdo corrigir distorcbes na legislacdo que podem comprometer a

continuidade do setor de Transportadores Revendedores Retalhistas mineiros.

Contabilmente o ICMS/ST é reconhecido como custo ou despesa no resultado,
por este motivo, impactos na base de calculo que geram aumento ou redugéo, afetam
diretamente o Lucro antes do Imposto de Renda (LAIR), razao pela qual, o estudo se

dedica a apresentar estatisticamente a correlagdo do ICMS/ST no LAIR.

Para Schoueri (2022) a tributacdo € essencialmente baseada na histodria,
politica, economia e sociedade. Com isso, é possivel inferir que crises politicas,
econOémicas e sanitarias como a Covid-19, e a guerra da Russia-Ucrania, afetaram
diretamente a tributagéo, razéo pela qual o estudo avaliou o impacto destas crises na
correlacado do ICMS/ST no LAIR, uma vez que, a formulagdo do PMPF-Diesel (base

de célculo do ICMS/ST), é formada por variaveis econémicas.

Segundo o Ministério da Saude [MS] (2022), a crise sanitaria provocada pela
Covid-19 resultou em maior assisténcia do Sistema Unico de Satde (SUS), por outro
lado, conforme o Ministério de Minas e Energia [MME] (2020), houve uma diminuicéo
na demanda por combustiveis, em razao do isolamento social, 0 que levou a uma
diminuicdo na arrecadacdo do ICMS e de outros tributos incidentes sobre esses
produtos. A fim de mitigar os efeitos econdbmicos sobre o setor, inUmeras foram as
alteracdes na legislacao que, contudo, afetaram negativamente o segmento (Alves et

al., 2020).

Para agravar este cenario, no inicio do ano de 2022 a guerra entre a Russia,

um dos maiores produtores e exportadores de petréleo bruto do mundo, e a Ucrania,
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causou reducéao global na oferta de petroleo (Adekoya et al., 2023), fazendo com que
0s precos de venda para o consumidor final aumentassem, levando a necessidade de

complementagao do ICMS/ST.

A guerra da Russia-Ucrania impactou tdo severamente o fornecimento de
Diesel que, em matéria divulgada no Jornal Valor Econdmico de 02 de fevereiro de
2023 (Valor, 2023), foi noticiado que sangbdes a Russia podem mudar o mapa de
fornecedores de diesel do Brasil, pois, o embargo a afeta diretamente na
disponibilidade de diesel no mercado internacional e, como no Brasil 25% do diesel

consumido é importado, € necessario pensar em novos fornecedores.

Face ao exposto, o estudo teve por objetivo correlacionar e associar o
comportamento da restituicio e complementacao do ICMS/ST no LAIR, para o
segmento de TRRs mineiros, e verificar se as crises entre 2020 e 2022 influenciaram
essas variaveis. Desta forma, respondeu a seguinte questdo de pesquisa: As Crises
(Covid-19 e guerra da Russia-Ucrania) impactaram economicamente o

reconhecimento da nao-definitividade do ICMS/ST no LAIR?

Para responder ao problema de pesquisa € testar as hipéteses apresentadas
no referencial tedrico, foi adotada a metodologia quantitativa, com o uso de estratégias
estatisticas de forma descritiva, exploratéria e preditiva de dados secundarios,

coletados no periodo de outubro/2016 a outubro/2022.

A lacuna de pesquisa atrelou-se a inexisténcia na literatura, de estudos
estatisticos que demonstram o impacto econémico do ICMS/ST no LAIR, sendo este

afetado pelas crises da COVID-19 e da guerra da Russia-Ucrania.

Diante da necessidade de alteracbes em politicas regulatérias o estudo se

justificou, pois, em teoria empreendeu uma importante exposicdo dos efeitos
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econdmicos dos tributos na atividade empresarial, e na pratica apresentou
argumentos técnicos embasados em resultados estatisticos que permitirdo ao
segmento de TRR demonstrar o risco de continuidade do negdcio caso ndo haja

alteragcdes na legislacao.



Capitulo 2
2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 IMPACTO ECONOMICO DOS TRIBUTOS NA LUCRATIVIDADE
EMPRESARIAL

Os tributos tém significativo impacto nas estratégias corporativas, sendo
considerados, até mesmo, na escolha pessoal entre ter um emprego ou ser um
empreendedor (Edmark & Gordon, 2013). Globalmente, os governos tentam criar
condicbes vantajosas para a abertura e continuidade de empresas que possam
potencializar a competicdo e geracdo de empregos. Nesse sentido, o sistema
tributario tem forte relevancia, uma vez que pode influenciar consideravelmente

inumeros fatores das decisdes corporativas.

Os orgcamentos publicos sdo mantidos majoritariamente pelos tributos e,
durante os ultimos dez anos, tem ocorrido uma queda da arrecadacdo de muitos
paises, devido ao engajamento das empresas em atividades que diminuem o custo
tributario (Benkraiem et al., 2022). No cenério internacional, 0 montante de impostos
sonegados, a cada ano, é estimado em, aproximadamente, U$650 bilhdes de délares,

com cerca de U$216 bilhdes se referindo a paises de baixa e média renda.

De acordo com Lanis e Richardson (2012), os tributos sdo motivadores de
varias decisbes nas empresas e, por este motivo, estratégias voltadas a reducédo do
desembolso financeiro com tributos estdo se tornando recorrentes no contexto

empresarial.
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Em momentos de crise, a economia tributaria pode servir como alternativa para
financiamento das atividades das empresas, porque nestes periodos o crédito fica

mais escasso e caro (Habib et al., 2018).

Sendo assim, Asiri et al., (2020) destacam que os tributos constituem um dos
maiores gastos das organizagdes, diminuindo consideravelmente o fluxo de caixa.
Logo, tais autores pontuam que buscar situacées que possam reduzir o valor pago

com tributos eleva o valor da firma.

Bernini e Treibich (2016), ao analisar as empresas francesas, afirmam que o
crescimento do capital de pequenas e médias empresas e a atividade de exportagdo
estdo relacionados com a reducdo dos tributos. Porém, elas sinalizam que o
crescimento do emprego tem relagdo negativa com a minimizagédo dos tributos, ou

seja, quando ocorre a redugéo tributaria, o crescimento do emprego também diminui.

Os tributos influenciam diretamente na estrutura de capital das empresas (Jin,
2021). Por essa razao, grandes empresas substituem o endividamento pela economia
tributaria e as companhias mais lucrativas complementam o caixa com o0 menor

pagamento de tributos.

Os tributos também se associam aos custos de conformidade. Os custos de
conformidade fiscal se referem aos gastos relacionados as atividades necessérias
para cumprir as obrigacdes fiscais e seus respectivos procedimentos e podem elevar
consideravelmente a carga tributaria suportada pelas empresas (Dabla-Norris et al.,

2020).
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2.1.1 Evidenciacao Contabil e Financeira do LAIR

Com o objetivo de identificacdo do LAIR (Lucro antes do imposto de renda) na
contabilidade, este é evidenciado no ultimo saldo da DRE (Demonstracdo de
Resultado do Exercicio), conforme regras de estruturacdo definidas pelo
Pronunciamento Técnico CPC 26 (R1) — Apresentacdo das Demonstragdes Contabeis
(Comité de Pronunciamentos Contabeis [CPC 26], 2011). llustrativamente, vide a

Figura 2, apresentado no Capitulo 2.2.2, deste estudo.

Além das definicdes contabeis, a lei das Sociedades Anbénimas (Lei n° 6.404,
1976) apresenta a definicdo de lucro liquido, e elenca os requisitos de identificacao

das receitas, despesas, ganhos e perdas.

Para literatura, o lucro ou prejuizo liquido que deve ser reconhecido no
patriménio liquido da empresa é o LAIR apurado na DRE, subtraido do imposto de

renda e da contribui¢do social sobre o lucro liquido (Gelbcke et al., 2018).

Alinhados aos conceitos e definicdes contabeis de mensuracdo do LAIR, o
desembolso financeiro causado por majoragdes de tributos impacta a geracao de
caixa e, consequentemente, a formacéo do LAIR, haja vista que ocorre um aumento
no reconhecimento das despesas. Tal afirmativa é corroborada por Chiachio e
Martinez (2019) que pontuam que conforme a teoria do Pecking Order, o caixa gerado
internamente € usado antes de qualquer outro recurso na manutencéo das atividades
das empresas, sendo as técnicas de reducéo tributaria uma das estratégias utilizadas

para captar estes recursos.

Segundo Myers (1983), a teoria do Pecking Order estabelece que toda
organizagao possui uma ordem ao definir sua estrutura de capital, dando preferéncia

ao financiamento interno e a necessidade de buscar recursos externamente.
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Primeiramente, contraem-se dividas, na sequéncia, emitem-se debéntures e titulos
conversiveis e, por fim, procede-se a emissao de ag¢des. Assim, existe um favoritismo

das instituicbes de conseguir financiar suas atividades com recursos internos.

Em mesma linha argumentativa, Frank e Goyal (2003) destacam que, para os
tomadores de decisao das empresas, quanto as fontes de recursos, os lucros retidos
sdo melhores que as dividas, esses por sua vez sdo melhores que o financiamento
de capital. Os autores ressaltam que, se possivel, as organizagées financiarao todos
0s seus projetos com os lucros acumulados e, se os lucros retidos forem insuficientes,

o financiamento da divida sera utilizado.

As empresas brasileiras adotam a teoria do Pecking Order ao escolher a
quantidade de capital proprio e ou de recursos externos. Sugere-se que existam altos
custos de transagéo para regular a estrutura de capital ao nivel 6timo e, portanto, os
gestores preferem o sistema de hierarquizacdo. A relacdo negativa entre a
rentabilidade defasada e o endividamento confirma que os gestores persistem no
comportamento de Pecking Order no decorrer do tempo (Correa, Basso, & Nakamura,

2013).

2.1.2 Impactos Tributarios no LAIR

O LAIR (Lucro antes do Imposto de Renda) € um indice que vai indicar o lucro
que a empresa teria caso nao tivesse que pagar o imposto. Assim, os gestores
empresariais utilizam esse indice para desenvolver estratégias de elisdo fiscal. Fang
et al.,, (2016) salientam que estudos prévios ressaltam que os gestores tém
motivacdes para gerenciar o desempenho financeiro divulgado das empresas, visando
potencializar as remuneracoes, retornos da venda de agdes, garantia de emprego,

além da flexibilidade de operagéao e controle. Dessa forma, esses autores argumentam
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que os gestores, ao manipular o lucro, podem conseguir inflar o preco das acoes e,

assim, atingir beneficios pessoais.

Os gestores podem ser incentivados a distorcer o lucro contabil. De acordo com
Ferreira et al., (2012), tal manipulagéo do LAIR se comporta da mesma forma que as
diferencas efetivas entre o lucro contabil e o lucro tributavel (book-tax diferences -
BTD), sugerindo que as empresas que elevam o gerenciamento de resultados

também apresentam maior BTD.

Segundo Tang e Firth (2011), os tomadores de decisdo buscam: i) relacao
oposta entre o LAIR e o lucro tributavel; ii) manipular o lucro contabil, mas manter
constante o lucro tributavel, para elevar os ganhos e iii) gerenciar o lucro tributavel,

mas manter o LAIR constante para minimizar o desembolso com tributos.

Ha objetivos distintos entre a regulacao contabil e a legislagcéo tributaria. A
primeira define, por meio de normas e procedimentos, a forma como as organizagdes
devem elaborar e divulgar suas informacdes financeiras aos stakeholders; ja a ultima
estabelece as regras para o calculo do lucro tributavel, logo, sédo esperadas diferencas
entre os lucros contébil e tributavel. O resultado dessa diferenga é denominado como
book-tax differences (BTD) (Ferreira et al., 2012; Formigoni et al., 2009). Choi et al.
(2020) afirmam que a BTD é o resultado da diferenga entre duas métricas diferentes
de desempenho da organizacao (lucro contabil e tributavel) e que tais corporacdes
tém motivos distintos para relatar essas medidas. Segundo os autores, os gestores
podem divulgar, por exemplo, receitas financeiras mais elevadas objetivando atingir
as expectativas dos investidores, tendo uma remuneracao mais alta atrelada a esse
resultado. Porém, receita tributaria alta tem como consequéncia, tributos mais altos.
Assim sendo, os gerentes preferem divulgar uma receita tributavel mais baixa com a

finalidade de reduzir a carga tributaria da firma (Choi et al., 2020).
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No contexto brasileiro, Machado e Nakao (2012) ressaltam que, da perspectiva
dos tomadores de decisdo, existe motivagdo para que o lucro contabil seja superior
ao tributavel e, para os investidores e o Fisco, a expectativa é contraria. Ou seja,
levando em conta o conservadorismo de investidores e o interesse de arrecadacao do

Fisco, espera-se que o LAIR seja menor que o lucro tributavel.

De acordo com Rego (2003), ao comparar duas companhias que possuem o
mesmo LAIR, porém uma delas paga menos tributos, a empresa com menor carga
tributaria evidenciara uma menor ETR (Taxas Efetivas de Impostos) e sera
considerada como possuidora de planejamento tributario eficaz. O autor sugere que
existe, portanto, uma relagéo negativa entre ETR e LAIR. Explica que tal argumento é
coerente, uma vez que as organizagbes que apresentam lucro antes dos impostos
mais elevado, possuem mais motivacao e recursos para se envolver em estratégias

de planejamento tributario.

Nessas circunstancias, inUmeros determinantes séo associados a elisdo fiscal.
As pesquisas buscam listar quais aspectos motivam os tomadores de decisdo a se
engajarem mais ou menos em praticas que diminuam os tributos. Li et al. (2022)
afirmam que o impacto da elisdo fiscal na carreira dos gestores é um dos aspectos
observados por eles ao tracar estratégias tributarias, principalmente quando estao nos

primeiros anos de carreira.

Mocanu et al. (2021) destacam a regido geografica, o setor de atividade, o
tamanho, o endividamento e o desempenho financeiro como determinantes da elisdo
fiscal. Esses autores pontuam que organizacbes maiores, com menores
desempenhos financeiros € menos endividadas, tendem a se engajar mais em

praticas tributarias.
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Como o gerenciamento de resultados pode ser consequéncia de uma série de
situacgdes, tais como minimizar ou eliminar perdas ou atenuar resultados, € viavel que
a elisdo fiscal, objetivando a reducado da carga tributaria, seja uma das motivagoes.
Percebe-se, nesse sentido, a existéncia de uma relagdo negativa entre o lucro
tributavel e o gerenciamento de resultados, sugerindo que a medida que se aumenta
as estratégias utilizadas para manipular os resultados, diminui-se o lucro tributavel

(Rezende & Nakao, 2012).

No contexto brasileiro, Silva (2016) salienta que as organizagdes nos ciclos de
vida iniciais e mais avancados, se envolvem mais em técnicas redutoras do lucro
tributavel que empresas no estdgio de maturidade. O autor argumenta que nos
primeiros anos de abertura, as empresas correm menos risco reputacional, porque
ainda ndo se consolidaram no mercado e, nas fases mais avangadas, por possuirem

poucas oportunidades de investimento, tendem a utilizar estratégias mais arriscadas.

2.2 FUNDAMENTOS DO ICMS SUBSTITUICAO TRIBUTARIA

A Substituicdo Tributéaria € uma técnica de tributacao incorporada ao sistema
tributario brasileiro por meio da Emenda Constitucional [EC] n® 3 (1993) que
acrescentou ao artigo 150 da Constituicdo Federal as regras estruturais deste sistema

(Vieira & Mouréao, 2019).

A Lei Kandir (Lei Complementar [LC] n°87,1996) ao disciplinar a substituicdo
tributaria, nos artigos 6% ao 10°, transcreve, em seu artigo 10, exata disposicao da
Constituicao Federal que assegura o direito de restituicdo ao contribuinte quando o

fato gerador presumido néo se realizar (Silveira, 2022).
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Para Martins (2021) e Lukic (2017), a substituicdo tributéria é técnica de
tributacdo que visa, essencialmente, conter a concorréncia desleal, propiciando a
justica fiscal, por meio de recuperacao do ICMS, em vérias etapas da cadeia sem o
risco de majoragao da carga tributaria, equalizando, assim, as condi¢ées competitivas
de mercado, desde a saida do estabelecimento industrial, até a chegada ao

consumidor final.

Para que a técnica da substituigdo tributaria possa ser aplicada, a legislagéao
estabelece regras de formacao da base de célculo, sendo estas fixadas em Precos
Maximos e Precos Minimos ao Consumidor (PMC), Precos Médios Ponderados ao
Consumidor Final (PMPF), e os Precgos praticados, ajustados por indexadores de
margem de valor agregado (MVA), sendo estes “precos”, em teoria, o valor de venda
praticado pelo varejo (venda para o consumidor final). (Salman & Fujita, 2019; Sistema

integrado da Legislagao Tributaria [SILT], 2021).

Neste estudo, sera explorado o ICMS/ST do segmento de combustiveis —
DIESEL S10 e S500, em que a base de calculo da substituicao tributaria é fixada por
meio do Preco Médio Ponderado ao consumidor Final (PMPF), sendo este formado
com base no preco da matéria-prima no mercado internacional, cotacao do ddlar e
variacdo cambial, preco do processamento do produto, impostos federais (PIS,
COFINS e CIDE-Combustiveis) e estadual (ICMS) e o custo da logistica e

comercializacao (Instituto Combustivel Legal, 2021).

O PMPF é divulgado pelo CONFAZ, quinzenalmente, por meio de Tabela, onde
consta o resultado da pesquisa de precos do valor final do produto realizada pelo

estado de Minas Gerais (SILT, 2021).
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Na Figura 1, € apresentada a ilustracdo do fluxo de cadeia de tributagao
completa que ocorre dentro de um mesmo estado (industria que vende para o atacado,

este que vende para o varejo, e por fim, este vende para o consumidor final).

Industria e
Equip. Ind. R Consumidor
Atacado Varejo Final

— | Venda com ICMS/ST Venda sem ICMS VendasemIiCMS O

PMC ¢
PMC =) —> PMPF
- Pmc b
7| Pregopraticado
(MvAss)

Figura 1: Fluxo do ICMS/ST - Cadeia de tributagdo completa

Fonte: Junior (2019, p.2),

Nota: Adaptado pela autora.

BC-base de calculo; PMC- preco minimo ao consumidor; PMPF-preco médio ponderado ao consumidor
final; MVA%- porcentagem da margem de valor agregado.

Embora sejam essas as premissas conceituais de formacéo da substituicao
tributaria, muito se discute acerca da legitimidade e coeréncia do valor efetivamente
praticado na venda pelo estabelecimento varejista para o consumidor final, versus o
valor que serviu de base de calculo para cobranca da substituicao tributaria pelo
primeiro da cadeia (Vieira & Mourao, 2019). Por essa raz&o, depois de anos de
discussao no judiciario, em 19 de outubro de 2016, o Supremo Tribunal Federal, nos
autos do Recurso Extraordinario n® 593.849, decidiu a favor do direito de restituicao
da diferenga do Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos (ICMS) pago em
valor maior nas operagdes cuja base que serviu de calculo para substituigédo tributaria
subsequente tenha sido superior ao valor da operacao de saida para o consumidor

final.

Com isso, o ICMS/ST deixou de ser definitivo e passou a existir o dever do
contribuinte, localizado na ultima etapa da cadeia de circulagdo de mercadorias,

efetuar o confronto entre o valor ja recolhido a titulo de ICMS-ST e o valor que seria
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devido caso a tributacéo tivesse observado as regras convencionais de apuragéo do
ICMS. Essa confrontacdo passou a ser necessaria para identificar o direito a
restituicdo, no caso de recolhimento maior, ou o dever de complementacao, no caso

de recolhimento menor do que o efetivamente devido.

Logo, a substituigéo tributaria deixou de ser uma técnica definitiva de tributagao,
para se tornar apenas uma técnica de antecipagao tributaria, sujeita a ajustes no final

do ciclo comercial.

2.2.1 Regulacao do ICMS/ST no Estado de Minas Gerais

A legislacdo Mineira estabelece que é dever do contribuinte a complementacéo
do ICMS por substituicdo tributaria nos casos em que o preco de venda a consumidor
final seja comprovadamente superior aquele utilizado para a base de calculo da

substituicdo tributaria, artigo 22, §10°%-A, da Lei n° 6.763 (1975).

Para calculo da Complementagdo e da Restituicdo do ICMS/ST, devera ser
considerado o valor da operacao destinada ao consumidor final subtraida) do valor da
base de célculo presumida do ICMS/ST, conforme definem os artigos 44 e 46 da Parte

1 do Anexo VIl do RICMS/MG, Decreto n® 48.589 (2023).

Para fins deste estudo, a base de calculo do ICMS/ST é o PMPF-Diesel,
divulgado pelo CONFAZ. Para apurar o ICMS/ST, basta multiplicar o PMPF-Diesel
pela quantidade unitaria por litros, e o resultado é multiplicado pela aliquota interna
que, conforme item 5, da Parte 1, do Anexo |, do RICMS/MG, Decreto n® 48.589
(2023), é 15%, com excecao do periodo entre 12 de novembro de 2021 a 31 de margo

de 2022, que ocorreu redu¢cdo momentanea para 14%.
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Cabe destacar que, por forga do artigo 46, § 1°, da Parte 1, do Anexo VII, do
RICMS/MG (2023), o direito de restituicdo esta condicionado ao fato do contribuinte
que o pleiteia, comprovar que nao houve repasse da substituicao tributaria no valor
da mercadoria ou, no caso de té-lo feito, esteja expressamente autorizado a receber
por aquele que o suportou, devendo a documentacao que comprova os fatos ficar a

disposicao do Fisco Decreto n® 48.589 (2023).

Caso nao seja possivel a vinculagéo entre a mercadoria que subsidiou o efeito
da complementagéo do ICMS e a respectiva base de céalculo presumida do ICMS/ST,
€ necessario a utilizagdo do valor médio ponderado da base de calculo do ICMS/ST
que sera extraido das Ultimas entradas até a composicdo da quantidade de
mercadorias existente em estoque, na data da referida operacdo destinada ao
consumidor final, conforme preceitua o artigo 45, § 1° da Parte 1 do Anexo VII do

RICMS/MG (Decreto n® 48.589, 2023).

Dada a complexidade operacional de pleito da restituicdo e do medo dos
contribuintes atrairem fiscalizacdo, muitos daqueles que se enquadram na condicao
exclusiva de varejo acabam por optar pela definitividade do ICMS/ST, renunciando ao
seu direito de restituicao, em detrimento do dever da apuracdo de complementacao
(artigo 45, §§ 1¢, 2° e 3° da Parte 1, do Anexo VII, do RICMS/MG, Decreto n® 48.589,
2023), manifestando essa opcao no SIARE (Sistema Integrado de Administracéo da

Receita Estadual).

Tal feito, contudo, ndo € admissivel para os Transportadores-Revendedores-
Retalhistas, haja vista estarem legalmente reconhecidos como estabelecimentos

atacadistas.

Devido a caracteristica fiscal do ICMS/ST, a legislacdo mineira ndo admite

restituicdo em pecunia, apenas o0 abatimento ou creditamento em conta grafica e,
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sendo os saldos acumulados, ndo ha limitacdo de prazo para compensacao dos
valores, sendo afastada a prescricdo, é o que preceitua o artigo 37, incisos | e I, da

Parte 1, do Anexo VII, do RICMS/MG, Decreto n? 48.589 (2023).

Importa ressaltar que, por influéncia das crises da Covid-19 e da guerra Russia-
Ucrania, que afetaram diretamente o consumo e o fornecimento do combustivel, a
legislagao passou por expressivas altera¢des no final do ano de 2021 e inicio de 2022,
trazendo rupturas de cenarios, fazendo com que o tema da nédo-definitividade do

ICMS/ST se tornasse objeto de profundo estudo.

Dentre as principais alteragdes sofridas na legislacdo, € importante citar: (1)
congelamento do PMPF-Diesel, por forca do Convénio ICMS n° 192 (2021), do
Convénio ICMS n° 01 (2022) e do Convénio ICMS n° 15 (2022), onde o PMPF foi
excepcionalmente congelado no periodo de 1° de novembro de 2021 a 30 de junho
de 2022, sendo mantido o PMPF constante no ato COTEPE vigente em 1° de
novembro de 2021; (2) fixacao da média moével do PMPF-Diesel, com a promulgacao
e entrada em vigor da Lei Complementar [LC] n° 192 (2022) e da Lei Complementar
[LC] n° 194 (2022), que estabeleceram que até 31 de dezembro de 2022, a média
mével dos 60 meses anteriores a fixacado do PMPF-Diesel sera a base de calculo ao
regime de substituicao tributaria. Assim, a LC n° 192 (2022) equipara a tributacao dos
combustiveis a federal, no qual o imposto é calculado baseado em um valor fixo por
unidade de medida do combustivel e o total de combustivel comercializado, impedindo

que oscilagdes nos precos interfiram no preco final (Pires, 2021).

2.2.2 Reconhecimento Contabil da Nao-definitividade do ICMS/ST

O reconhecimento contabil de uma operagao deve estar alinhado aos preceitos

da “primazia da esséncia sobre a forma” (Silva, 2016), o que transcende uma mera
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conceituacao tedrica, sendo uma exigéncia legal, conforme dispbe a Lei n° 6.404
(1976), §2°, do artigo 177. Isso implica dizer que o registro contabil deve espelhar, em

esséncia, o evento ocorrido, independentemente do documento atrelado ao registro.

Desta feita, temos que os Transportadores Revendedores Retalhistas mineiros
(TRR/MG) adquirem o Diesel S10 e Diesel S500 de distribuidoras (CNAE 46.81-8-01
- Comércio atacadista de alcool carburante, bio-Diesel, gasolina e demais derivados
de petrdleo, exceto lubrificantes, ndo realizado por transportador retalhista), por este
motivo, o Codigo da Situacao Tributaria (CST) destacado na entrada do TRR/MG é o
060, que representa produto nacional tributado e sujeito a substituicao tributaria retida

anteriormente.

Nas operagdes de venda interna (Minas Gerais), realizada pelos TRR's a
consumidores finais, a codificacdo da situacao tributaria sera a mesma da entrada,
CST 060, ndo havendo nenhum destaque de ICMS/ST. O que muda da entrada para
saida é o Cédigo Fiscal da Operacao (CFOP), que, na entrada, em regra, as notas
fiscais dos fornecedores apresentam o CFOP 5655 (Venda de combustivel ou
lubrificante adquirido ou recebido de terceiros destinado a comercializacao) e, na
saida, o TRR/MG emite seu documento fiscal com o CFOP 5656 (Venda de
combustivel ou lubrificante adquirido ou recebido de terceiros destinado a consumidor

ou usuério final), conforme expde o Anexo Il, do Convénio S/N° (1970).

Nesse contexto, ndo € possivel explicitar o registro do ICMS/ST na entrada e
na saida, uma vez que este ja foi incorporado ao custo do DIESEL S10 e S500
adquirido. Assim sendo, o reconhecimento dos efeitos da nao-definitividade do
ICMS/ST corresponderao, apenas, ao lancamento contabil das diferencas apuradas

entre os valores de restituicdo e complementacéo.
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A Receita Federal do Brasil expressa seu posicionamento por meio das

Solugdes de Consulta (Coordenacgao-Geral de Tributacao [CISIT] n° 651, 2017) e

(Coordenacgao-Geral de Tributagao [CISIT] n° 183, 2021), no sentido de que o

reconhecimento contabil da restituicdo no resultado da empresa, implicara o aumento

do lucro e, automaticamente, na incidéncia do imposto de renda.

Para uma melhor visualizagdo destes efeitos, apresentaremos os efeitos da

nao-definitividade do ICMS/ST, complementagao e restituicdo na demonstragao do

resultado do exercicio (Figura 2) e no balan¢o patrimonial (Figura 3), em uma base

hipotética, em que foi considerada um Receita Bruta de Cem milhdes de reais e um

valor neutro de 300 mil, de restituicdo e complementacéo.

DEMONSTRACAO DE RESULTADO DO EXERCICIO

Nao-Definitividade do ICMS-ST

Complementacao Restituicao

RECEITA BRUTA DE VENDAS

100.000.000,00 100.000.000,00

Receita de vendas de mercadorias

100.000.000,00 100.000.000,00

(-) DEDUCOES DE VENDAS 300.000,00 -
(-) Deducbes da Receita
(-) Impostos sobre a venda (ICMS-ST sobre vendas) 300.000,00

(-) Vendas Canceladas/ Devolugdes

(-) Abatimentos ( descontos Concedidos)

(=) RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

99.700.000,00 100.000.000,00

(-) Custo das mercadorias vendidas

(=) LUCRO BRUTO

99.700.000,00 100.000.000,00

(+/-) RESULTADO OPERACIONAL

- 300.000,00

(-) Despesas com vendas, gerais, administrativas e outras
despesas e receitas operacionais

(-) Parcela dos Resultados de empresas investidas
reconhecida por meio de MEP

(+) Outras receitas operacionais (Restituicado de ICMS-
ST)

300.000,00

(+/-) RESULTADO FINANCEIRO

(-/+) Despesas e Receitas Financeiras

(=) LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA (LAIR)

99.700.000,00 100.300.000,00

(-) IRPJ/CSLL

Figura 2: Demonstracédo de Resultado do Exercicio em base hipotética

Nota: Autoria propria.
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BALANCO PATRIMONIAL

ATIVO
ATIVO CIRCULANTE
Tributos a Recuperar (ICMS-Substituicao Tributaria)

ATIVO NAO-CIRCULANTE

PASSIVO
PASSIVO CIRCULANTE

Tributos a Pagar (ICMS-Substituicao Tributaria)

PASSIVO NAO-CIRCULANTE

PATRIMONIO LiQUIDO

Nao-Definitividade do ICMS-ST

Complementacao Restituicao
300.000,00
300.000,00
300.000,00
300.000,00
- 300.000,00 300.000,00

Figura 3: llustragao do Balango Patrimonial em base hipotética.

Nota: Autoria prépria.
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2.3 CHOQUES EXTERNOS (GUERRA RUSSIA-UCRANIA), CRISE DA
COVID-19 E O IMPACTO NO SEGMENTO DE COMBUSTIVEIS

2.3.1 Crise da Covid-19 e seus impactos econémicos e tributarios

Meados de 2019 e o ano de 2020 foram marcados por uma crise sanitaria
mundial (Covid-19), enquanto a humanidade ainda pautava uma andlise da crise
financeira de 2008/2009 (Ha, 2022). Com a instauracdo da pandemia, foram
determinadas mudancgas nos padrées vivenciados, com diversas transformagdes nos

habitos e comportamentos da vida em sociedade no mundo.

Nesse sentido, verifica-se a existéncia da pratica de isolamento social e, em
consequéncia, o desaquecimento da economia que termina por evidenciar reflexos
tributarios e econémicos sobre as empresas em geral (Chegoski & Andrade, 2021).
Isso causou enfraquecimento dos mercados financeiros globais, sendo considerado o
episédio mais critico nesse contexto (Baker et al., 2020; Ha, 2022). Dessa forma,
verifica-se a proposicao de que haja a unido dos povos por meio da inclusdo de paises
que foram mais fragilizados pela crise sanitaria do Covid-19. Nesse sentido, foi
proposta a criagdo de dispositivos capazes de favorecer a minima oneracao destes
paises, sobretudo em relagdo a comercializagdo de insumos atrelados ao tratamento

e prevencao do virus da Covid-19 (Aranha, 2020).

A reducéo do deslocamento das pessoas, devido as medidas de isolamento e
distanciamento social ocasionado pela Covid-19, acarretou impactos globais diretos
na demanda de combustiveis e biocombustiveis, por exemplo, a gasolina, a

querosene de aviacao e o 6leo Diesel (MME, 2020).
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Paralelamente a reducao da demanda de combustiveis, houve modificagdes no
processo mundial de oferta destes, uma vez que, no inicio de 2020, a Russia e os
paises-membros da OPEP (Organizacao dos Paises Exportadores de Petr6leo) nao
renovaram o acordo de limitar a geracao de petrdleo. Dessa forma, a disputa de
mercado foi retomada e o cenario do setor mundial de petrdleo ficou instavel, pois, por
um lado, observou-se mais oferta e, por outro, menos demanda (MME, 2020), tendo
0 prego do petréleo caido aproximadamente 28% no periodo de janeiro a margo de

2020 (EIA, 2020b).

Em abril de 2020, no entanto, a Russia, a OPEP e outros paises produtores de
petréleo, acordaram reduzir a oferta global de petréleo em 9,7 milhdes b/d, e, a partir
de maio do mesmo ano, os precos dessa commodity comegaram a melhorar (EIA,

2020a; MME, 2020).

No Brasil, a crise sanitaria da Covid-19 explodiu em margo de 2020, o que
ocasionou aumento das despesas publicas e maior necessidade de arrecadacao por
parte dos entes federados, sobretudo em razao da necessidade de acdes do setor
publico para oferecimento de maior assisténcia do Sistema Unico de Saude (SUS)

(André,2020).

Ademais, evidencia-se um ambiente com problemas em diversos setores,
sendo mais notérios 0 econémico e o sanitario. No intuito de mitigar tais problemas, o
governo, por meio de medidas de enfrentamento a pandemia, atua no sentido de
diminuir impactos financeiros da crise sanitaria sobre a renda das familias brasileiras,
mas a economia do pais foi atingida de forma preocupante, razao do fechamento das

empresas seguido pela falta de geragéo de receitas. (Buffon & Menegussi, 2020).
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No setor de combustiveis, o Brasil sequiu 0 mesmo padrdo mundial. Ou seja,
com a redugdo da demanda e a perda de arrecadacao pelo fisco, medidas de

alteracao da legislagao tributaria se fizeram necessarias.

Por essa razao, o ano de 2021, foi marcado pelo congelamento do PMPF no
periodo de 1° de novembro de 2021 a 30 de junho de 2022, por forga do Convénio
ICMS n? 192 de 29 de outubro 2021 (2021), Convénio ICMS n® 01 de 27 de janeiro de
2022 (2022) e Convénio ICMS n® 15 de 24 de marco de 2022 (2022). Posteriormente,
no ano de 2022, o PMPF passou a ser fixado por média moével dos 60 meses

anteriores, conforme disciplinou a LC n° 192 (2022) e a LC n° 194 (2022).

2.3.2 Guerra Russia-Ucrania e seus impactos econémicos e
tributarios

A guerra da Russia-Ucrénia marca um cenario de crise, com impactos nos
precos do petréleo bruto, especialmente por reflexos trazidos pela crise sanitaria da
Covid-19 (Jahanshahi et al., 2022). Em fevereiro de 2022 a Ucrania foi atacada pela
Russia, 0 que estd gerando uma catastrofe no mundo, principalmente no setor de
combustiveis (Ha, 2022). A guerra Russia-Ucrania afetou de sobremaneira esse setor
pelo fato da Russia apresentar um dos maiores indices mundiais de producado e
exportacao de petréleo bruto, 0 que causou reducgéo global na oferta desse produto

(Adekoya et al., 2023).

Essa redugéo provocou o maior aumento do petréleo em oito anos, sendo esse
fenbmeno oposto ao da crise da Covid-19, que causou queda no valor dos
combustiveis (Adekoya et al., 2022). Por outro lado, o petrdleo bruto, essencial na

guerra Russia-Ucréania, foi sentenciado por estar atrelado a associa¢des duradouras
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com outras commodities e ativos de investimentos, principalmente no decorrer da

crise (Adekoya et al., 2023).

Segundo Adekoya e Oliyide (2021) e Adekoya et al. (2022) a conexao entre o
petréleo bruto, os ativos de investimentos e de commodities, € fortalecido no decurso
de crises (Adekoya et al., 2022). Em razao disso, ha uma forte tendéncia a influéncia
no funcionamento presente de outros ativos, pelo conflito do petréleo bruto, o que

amplia a incerteza na providéncia dos investidores (Adekoya et al., 2023).

Apesar do curto periodo da guerra Russia-Ucrania, os mercados financeiros
foram impactados significativamente, sendo a guerra mais relevante na Europa desde
a segunda guerra mundial, com aumento dos precos do petrdleo bruto no mundo,
tendo alto poder de intervencdo no desenvolvimento financeiro dos paises que

importam e exportam petroleo (Adekoya et al., 2023).

No Brasil, 0 aumento do combustivel foi ainda mais expressivo. Em razdo da
adocao da politica de precos - a PPI (Paridade Preco Internacional) - as oscilacées no
valor do petréleo e as mudancas cambiais foram retornadas para o valor dos
combustiveis, principalmente o Diesel (SEF/MG, 2022). Desde o inicio de 2022, o

Diesel apresentou alteracdes positivas superiores a 47%.

De acordo com a ANP (Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e
Biocombustiveis), o fornecimento de combustiveis para o Brasil pela Petrobras é de
70%, assim, a fragilidade global gerada pela guerra da Russia-Ucrania, aliada a crise
sanitaria da Covid-19 e a instabilidade politica no Brasil, faz com que os precos dos
combustiveis sofram ainda mais com o aumento (Raciunas et al., 2022). Desse modo,
todo o processo produtivo sofreu efeitos diante da imposicdo econd6mica dos
combustiveis, visto que o transporte rodoviario & o mais utilizado no Brasil (SEF/MG,

2022).
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Sendo assim, se observarmos os resultados deste estudo, no ano de 2022, é
possivel verificar um expressivo aumento do faturamento, bem como geragéo de
complementagao do ICMS/ST. Prova disso, em dados divulgados pela Secretaria de
Estado da Fazenda de Minas Gerais (SEF/MG, 2022), o estado apresentou para o
periodo de janeiro a maio de 2022, um aumento na arrecadacao de 17,4%, sendo que
37,5% é proveniente do setor de combustiveis. Por fim, a redu¢cdo na demanda por
combustiveis, e aumento dos gastos publicos no periodo de apice da Covid-19, aliado
a reducado da oferta de Diesel decorrente da Guerra da Ucrania, sao fatores
econdmicos que impactaram diretamente a esfera tributaria, com reflexos diretos e

especificos na ndo-definitividade do ICMS/ST.
Diante da teoria apresentada, formulam-se as hipdteses 1 e 2 de pesquisa:

H1: A complementacdo do ICMS/ST foi impactado pela crise da Covid-19 e

afetou negativamente o LAIR.

H2: A complementacao do ICMS/ST foi impactado pela guerra Russia-Ucrania

e afetou negativamente o LAIR.



Capitulo 3
3. METODOLOGIA DA PESQUISA

3.1 METODO

Para o alcance dos objetivos da pesquisa de correlacionar e associar 0
comportamento da restituicido e complementacao do ICMS/ST no LAIR, para o
segmento de Transportadores Revendedores Retalhistas (TRR) mineiros, e verificar
se as crises entre 2020 e 2022 (COVID-19 e guerra da Russia-Ucrania), influenciaram
essas variaveis, foi adotada a metodologia quantitativa, com o uso de estratégias

estatisticas, de forma descritiva, exploratéria e preditiva de dados secundarios.

Estudos quantitativos sdo caracterizados por serem métodos cientificos que
fazem uso de ferramentas estatisticas para mensurar teorias e referéncias de um

determinado tema (Gatti, 2004).

Foram selecionados 5 (cinco) Transportadores Revendedores Retalhistas —
TRR’s mineiros, em uma populacdo de 34 (trinta e quatro) empresas registradas no

estado de Minas Gerais, conforme dados da Agéncia Nacional de Petréleo (ANP).

O estudo focado em Minas Gerais se justifica pelo fato deste ser o estado de
atuacao profissional da pesquisadora, que pleiteia junto ao fisco mineiro por

mudancas de politicas regulatérias para o segmento de TRR.

Outra razéo se da pelo fato de ser uma das unidades da federacado que mais
contribui para a arrecadacdo do ICMS em ambito nacional, conforme informacdes

disponibilizadas pelo Conselho Nacional de Politica Fazendaria (CONFAZ). No ano
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de 2021 a arrecadagéo brasileira de ICMS foi de 388,03 bilhdes de reais, e deste total

9,20% corresponde a Minas Gerais (CONFAZ, 2022).

Embora a cobertura do campo de estudo néo seja integral, pelo fato dos dados
nao serem publicos, e por consistir em uma selecdo amostral ndo probabilistica,
formada especialmente por conveniéncia e julgamento, a amostra é extremamente

profunda, minuciosa e integral, o que sustenta os resultados apresentados.

As cinco empresas selecionadas sao Sociedades Empresarias Limitadas,
constituidas respectivamente em TRR(1) - 24/09/2005; TRR(2) - 03/11/2005; TRR(3)
- 23/10/2006; TRR(4) 04/10/2003 e TRR(5) 14/10/2002. Todos estdo submetidos ao
regime de lucro real e a condigdo de substituto tributario para fins de recolhimento do
ICMS. Tém como caracteristica o fornecimento de Diesel para revenda, o que mantém

a composicao de custo linear no segmento.

As diferencas existentes entre os TRRs estudados decorrem da localizagcéo
(municipio de sede) e o faturamento mensal, composto pela (quantidade “L” x valor
unitario “R$”), que pode oscilar em razao de questdes econémicas, do know-how e de
estratégias comerciais adotadas por cada empresa, 0 que nao sao distorcoes

consideradas como parametro para analise dos resultados.

3.2 TECNICA DE COLETA DE DADOS

Foram levantados dados mensais do periodo de outubro/2016 (més da decisao
do Supremo Tribunal Federal), a outubro/2022 (disponibilidade de dados da
pesquisadora), os seguintes dados/variaveis: 1- Faturamento por NCM: Diesel S10 e

S500; 2- Quantidade unitaria por litros; 3- Valor médio unitario; 4- ICMS/ST
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(Restituicao (-) Complementacao); 5- Lucro antes do imposto de renda (LAIR); e 6-

PMPF Diesel S10 e S500.

Os dados nominais foram extraidos a partir das informagdes contidas nas notas
fiscais eletrbnicas em formato XML's e nas declaracbes contabeis e fiscais,
disponiveis em copia de seguranga: Escrituragdo Fiscal Digital do ICMS e IPI (EFD
ICMS/IPI), Escrituracao Contabil Digital (ECD) e Escrituracdo Contabil Fiscal (ECF),
extraidos com a utilizacdao do sistema Taxcel. J& o PMPF-Diesel S10 e S500 foi

levantado no sitio do CONFAZ, haja vista que, refere-se a um dado oficial publico.

Apés o levantamento, os dados foram convertidos para o formato XLS (Excel),
e tabulados em painéis por empresa e més, com isso, no periodo de outubro/2016 a
outubro/2022, foram mapeados 73 meses, em uma matriz de dados em painel com

365 linhas.

Posteriormente, foi expurgado das variaveis de prego/valores nominais 0s
efeitos da inflacdo, para que as analises estatisticas refletissem resultados

deflacionados, ou seja, em termos reais.

Para realizacdo do deflacionamento foi levantada a inflacdo periddica do
periodo (Tabela de Série Historica INPC no site do IBGE), essa foi transformada em
um indice de precos, e posteriormente em um fator de deflacionamento, para na

sequéncia este ser multiplicado pelo preco nominal para obtencao do preco real.

Para compor a base de dados, foram estabelecidas variaveis categéricas para
diferentes periodos, denominadas: a) antes das crises (out/2016 a fev/2020), b)
durante a COVID-19 (mar/2020 a jan/2022), e c) durante a guerra da Russia-Ucrania
(fev/2022 a out/2022), respectivamente. O objetivo € avaliar o comportamento dos

resultados econdémicos nos referidos periodos.
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3.4 TECNICA DE ANALISE DE DADOS

3.4.1 Analise de tendéncia temporal e estatistica descritiva

Os dados referentes a soma anual em cada TRR foram inseridos na ferramenta
"multi-curve" do software OriginPro 9.1 para geragao dos graficos. O objetivo desse
procedimento foi analisar o comportamento das TRR's ao longo do tempo em relagéo
a cada variavel estudada, incluindo Faturamento, Quantidade unitéria, Valor médio
unitario, ICMS/ST (Restituicao (-) Complementacgéo), LAIR (Lucro Antes do Imposto

de Renda) e PMPF (Preco Médio Ponderado ao Consumidor Final).

A analise descritiva foi realizada com o objetivo de resumir e descrever as
caracteristicas do conjunto total de dados, em duas abordagens: (1) geral para
entender o comportamento das variaveis ao longo do tempo sem se preocupar com
os periodos de crises e (2) especifica para entender como as variaveis responderam
durante os periodos de crises especificos (antes das crises e durante a covid-19 e a
guerra Russia-Ucrania). Nessa anadlise foram utilizadas estatisticas como média,
desvio padrdo, mediana e quartis aplicada as variaveis (Faturamento; Quantidade
unitaria; Valor médio unitario; ICMS/ST (Restituicdo (-) Complementagéo), LAIR e

PMPF.

3.4.2 Analise estatistica exploratoria

As anadlises estatisticas bivariadas e multivariadas foram realizadas para avaliar
a influéncia das variaveis tributarias e as possiveis associacées entre elas no
comportamento da ndo definitividade do ICMS/ST e do LAIR em trés cendrios: a) antes
das crises (outubro/2016 a fevereiro/2020), b) durante a Covid-19 (margco/2020 a

janeiro/2022 e c) durante a guerra da Russia-Ucrania (fevereiro/2022 a outubro/2022).
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Assim, primeiramente, foi realizado o teste de normalidade de Anderson Darling nos
trés casos (antes das crises, durante a Covid-19 e durante a guerra da Russia-
Ucrania. Apds verificar que os dados ndo seguem uma distribuicdo normal foi
realizada a padronizagao dos dados (faturamento, ICMS/ST, LAIR, PMPF, quantidade

de produto e prego médio unitario do produto), nos diferentes periodos.

Com o objetivo de comparar os trés cenarios, foi necessario padronizar os
dados para que estes fossem apresentados em uma mesma dimensédo comparativa.
Para tanto, foi utilizado o método de Box-Cox. Além de padronizar os dados, esse
método tem o objetivo de transformar uma distribuicdo n&o-normal em uma
distribuicdo mais normal. Em razao de alguns dados possuirem valores negativos,
antes da aplicagéao da transformacgéao de Box-Cox, foi necessario calcular o médulo do
menor valor negativo encontrado nos dados e adicionar uma constante igual a esse
valor negativo encontrado. Apds adigdo da constante, os valores iguais a zero foram
excluidos do conjunto de dados, uma vez que foram observados de forma atipica, ndo
causando prejuizo a analise. Em seguida, realizou-se a transformacao de Box-Cox

utilizando a ferramenta Trasnforme-Box-Cox do programa Past v4.03.

Posteriormente, foi realizada a andlise de componentes principais usando a
ferramenta Multivariate-Ordenation-Principal Componentes [PCA] do programa Past
v4.03, para avaliar, de forma multivariada, as semelhancas e divergéncias entre as
variaveis, a contribuicdo de cada variavel tributaria na variabilidade dos dados e a
relagdo entre elas. Para verificar se houve uma associacdo estatisticamente

significativa entre as variaveis tributarias foi utilizada a estatistica bivariada.

Considerando a distribuicdo nao-normal dos dados (Anderson-Darling —AD) ,
foi utilizado o teste de correlacdo ndo-paramétrica (correlacdo de Sperman), sendo

este uma andlise de associacao entre os dados. A ferramenta Univariate-Correlation
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do programa Past v4.03, foi utilizada. Os resultados foram visualizados em

correlogramas.

3.4.3 Analise estatistica preditiva

Para realizac&o da andlise de correlacédo de Pearson e regressao linear multipla
foram utilizadas ferramentas do programa Past 4.03 e do ambiente R, na plataforma

RStudio para conduzir a andlise de dados, respectivamente.

Inicialmente, foi verificada a linearidade entre as variaveis dependentes e as
variaveis independentes, e as associagdes entre as variaveis independentes, através
da correlacdo de Pearson, para cada periodo. Apds essa etapa foi realizada a

transformacao de dados pelo método de Box-cox, como mostrado no item 3.4.2.

Assim, foi modelada a regressao linear multipla para cada periodo da seguinte

forma:
LAIR i = Po + By *xICMS/ST; ¢ + z Controles; s + &+

No qual:

LAIR = representa o valor do LAIR para a empresa i no periodo t em cada
periodo (antes das crises, durante a Covid-19 e durante a guerra Russia-
Ucrénia).

Bo = intercepto da regresséo
B1= coeficiente associado a variavel independente ICMS/ST.

ICMS/ST;: = variavel independente ICMS/ST para a empresa i no periodo
tempo t.

> Controles;, = Somatério das variaveis de controle, faturamento (FAT),
quantidade de produto vendido (QUAN), valor médio do produto (VMU) e
produto médio ponderado ao consumidor (PMPF) da TRR i no periodo t;

Eit = Erro amostral.
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Este processo de modelagem foi repetido para cada periodo (antes das crises-
modelo |, durante a Covid-19 - Modelo Il e durante a guerra Russia_Ucrania — modelo
lll). Em todas as regressoes lineares multiplas, o coeficiente de interesse para o
estudo foi o B;, 0 qual é mostrado o comportamento do ICMS/ST, evidenciando a
influéncia direta no LAIR, seja de forma positiva ou negativa, esperando que tenha
relevancia estatistica. As variaveis consideradas controles do modelo incluem: FAT,

QUAN, VMU e PMPF.

Antes da aplicagdo da regressdo, foi realizada anadlise de correlacdo de
Pearson para avaliar a correlagdo linear entre as variaveis selecionadas para o
modelo, além da identificacdo de correlagbes fortes entre as variaveis independentes
e assim corrigir possiveis problemas de multicolinearidade. As variaveis
independentes que apresentaram correlagdes entre si acima de 0,8 (Gazi et al., 2022)
foram excluidas do modelo, considerando as correlacdes também com a variavel
dependente (LAIR). Em razao de existirem evidéncias de que as TRRs podem se
diferenciar significativamente, foram testadas e comparadas em cada modelo as
técnicas de estimagao para dados em painel dos modelos Pooled e com efeitos fixos
(Gujarati, 2006). O primeiro relaciona os dados em painel gerais em uma amostra
Unica e aplica a regressao linear ordinaria (OLS) para estimacao dos parametros do
modelo, ndo levando em consideracao as diferencgas entre os TRRs. Por outro lado, o
segundo considera as possiveis diferencas entre as TRRs, controlando de forma
efetiva a heterogeneidade entre as unidades de painel. Assim, Para a verificacdo da
técnica que melhor se ajusta aos dados foram realizados o teste F nos trés modelos

de regressao (modelo I, Il e IlI).

Foi avaliada a qualidade de cada modelo de regressdo separadamente para

cada periodo, incluindo a obteng&o do coeficiente de determinagéo (R?) para entender



44

a variabilidade explicada por cada modelo, testes de significancia para os coeficientes
em cada modelo, determinando quais variaveis independentes eram estatisticamente
significativas, verificagdo da normalidade dos residuos (Shapiro Wilk) e a
homocedasticidade (Breusch-Pagan) em cada modelo para garantir a validade das

suposigcdes da regressao linear.



Capitulo 4
4. ANALISE DE DADOS E RESULTADOS

4.1 ANALISE ESTATISTICA DESCRITIVA - IMPACTO DO ICMS/ST NO
LAIR — COMPARABILIDADE DOS RESULTADOS NOS PERIODOS:
ANTES DAS CRISES, DURANTE A COVID-19 E GUERRA RUSSIA-
UCRANIA

Na Tabela 1 € demostrada as analises descritivas da totalidade dos dados e

das TRRs individualmente, respectivamente.

TABELA 1: ANALISE DESCRITIVA DOS DADOS GERAIS E EM CADA PERIODO DO ESTUDO

Dados em totalidade

FAT QUAN VMU PMPF ICMS/ST LAIR
N 365,0 365,0 365,0 365,0 365,0 365,0
Min 1576040,0 540885,6 49 5,7 -2197291,0 434341
Max 43209630,0 7324040,0 11,1 8,0 1383534,0 1091839,0
Mean 10409750,0 2743782,0 6,8 6,9 16487,5 259050,5
Stand. Dev 5994237,0 1398954,0 1,3 0,5 359420,2 148006,8
Median 9521351,0 2646661,0 6,4 6,9 70180,7 231399,7
25 prentil 6851106,0 1745317,0 6,0 6,4 9476,4 171945,8
75 prentil 13464990,0 3504219,0 7,0 7,2 1552444 337060,8
Coeff. Var 57,6 51,0 18,7 7,8 2180,0 571

Antes das crises

FAT QUAN VMU PMPF ICMS LAIR
N 205,0 205,0 205,0 205,0 205,0 205,0
Min 1576040,0 540885,6 5,3 6,2 -36523,7 434341
Max 19451730,0 6329270,0 7,1 7,3 494539,3 512628,3
Mean 9261590,0 2881572,0 6,2 6,8 137355,0 230273,6
Stand. Dev 4418527,0 1440474,0 0,4 0,3 110717,5 109815,9
Median 9268308,0 2822083,0 6,3 6,9 124003,6 221929,4
25 prentil 6669783,0 2033100,0 5,9 6,5 47208,8 164633,7
75 prentil 12027200,0 3820945,0 6,5 7,1 182637,8 292281,9
Coeff. Var 47,7 50,0 6,4 45 80,6 47,7
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Durante Covid_19

FAT QUAN VMU PMPF ICMS/ST LAIR
N 115,0 115,0 115,0 115,0 115,0 115,0
Min 2559801,0 552986,6 4,9 5,7 -166701,5 60553,3
Max 22430400,0 5455551,0 8,4 8,0 600693,4 622244.,6
Mean 9714300,0 2509855,0 6,6 6,9 73212,0 242636,7
Stand. Dev 4779069,0 1243450,0 0,9 0,7 125991,2 122875,7
Median 9301223,0 2435305,0 6,5 6,8 41090,8 227624 .4
25 prentil 5997478,0 1677046,0 5,9 6,3 2675,7 153675,5
75 prentil 12339710,0 3200166,0 7,5 7,6 105503, 1 312531,2
Coeff. Var 49,2 49,5 13,9 10,3 172,1 50,6

Durante Guerra Rassia_Ucrania

FAT QUAN VMU PMPF ICMS LAIR
N 45 45 45 45 45 45
Min 4986782 786612,8 7,9 5,9 -2197291 120712,4
Max 4,32E+07 7324040 11,0 7,8 1383534 1091839
Mean 1,74E+07 2713886 9,7 6,9 -679093,5 432091,8
Stand. dev 9482760 1526975 0,7 0,8 632004,6 225843, 1
Median 1,62E+07 2476781 9,7 7,5 -547675,8 428378,9
25 prentil 9125988 1414578 9,2 6,2 -1097958 224580,7
75 prentil 2,19E+07 3614037 10,2 7,6 -264908,1 555100,3
Coeff. var 54,44378 56,26526 7,7 11,2 -93,06591 52,26739

Fonte: Autoria prépria
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Os resultados estatisticos demonstram variagbes significativas nas variaveis
isoladas e em uma visdo geral dos dados, sendo considerados os trés periodos
analisados: antes das crises, durante a COVID-19, e durante a guerra da Russia-

Ucrania.

A base amostral € consistente e sélida em ambos os periodos, constando 365
observacbes para cada varidvel. Entretanto, as variaveis apresentam ampla
dispersao, impactando diretamente a variacdo dos valores minimos e maximos, de
modo que, a média e a mediana foram avaliadas para compreender a tendéncia

central, sugerindo possiveis assimetrias na distribuicdo dos dados.

O distanciamento dos dados quantificada pelo desvio padrao oscila entre as
variaveis, e o coeficiente de variacao € favoravel para mensurar a relacéo existente

entre as médias.

Ao serem comparados os intervalos interquartil (IQR) em torno da mediana, é
possivel inferir pelo comportamento das variaveis que existe relevante influéncia

econOmica relacionada as crises.

Em suma, os resultados apresentam diversidade no comportamento das
variaveis, compreendendo variabilidade, tendéncia central e distribuicdo. Sendo tais
constatacdes imprescindiveis para respaldar as andlises e definir a modelagem

adequada, além de demonstrar tendéncias temporais relevantes.
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4.1.1 Analise de tendéncia temporal

A seguir sera demonstrada a analise do comportamento dos indices
econdmicos e tributarios das empresas/TRR1, TRR2, TRR3, TRR4 e TRR5, sendo

considerados os resultados deflacionados.

A Figura 4 (A, B, C, D e E) abaixo apresentada demonstra o comportamento do
ICMS/ST e do LAIR frente as variaveis de Faturamento, Quantidade de Produtos e

Valor Médio Unitario dos Produtos nas TRRs.
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O faturamento deflacionado dos cinco TRR's, Figura 4 (A, B, C D e E) no
periodo analisado (outubro/2016 a outubro/2022) foi respectivamente: R$
614.416.802, R$ 1.293.111.184, R$ 876.249.714, R$ 759.642.168 e R$ 256.139.348
milhdes. Sendo possivel observar, em todas as empresas, uma queda no faturamento
no ano de 2020 (periodo marcado pela crise da COVID-19). Ademais, no ano de 2022,
fortemente marcado pela guerra da Rdudssia-Ucrénia, foi possivel visualizar um
expressivo crescimento no faturamento, Figura 4 (A, B, C D e E) onde citamos: R$
127.630.863, R$ 284.223.577, R$ 180.206.753, R$ 180.465.503 e R$63.401.594,29

milhdes, respectivamente.

A quantidade em litros do Diesel S10 e S500 comercializado apresenta um
comportamento atipico se comparado com o faturamento, pois, em quatro dos cinco
TRR’s analisados (TRR1, TRR2, TRR3 e TRR4), a maior quantidade comercializada
esta no ano de 2017, sendo mantida linearmente a quantidade comercializada no
periodo de 2018 a 2021, mas com uma queda expressiva no ano de 2022, ou seja,
justamente no ano de maior faturamento, a quantidade comercializada reduziu, sendo
possivel inferir que, neste periodo, ocorreu uma elevacao no custo de aquisicao pela

reducao no fornecimento internacional de petréleo, causado pela guerra.

A titulo de observacdo, no TRR5 o indicador “quantidade”, se manteve linear,
possivelmente pelo fato deste ser substancialmente menor em termos de faturamento

se comparado com os demais TRR’s analisados.

O valor médio unitario do Diesel S10 e S500, nos cinco TRR’s, no periodo de
outubro/2016 a dezembro/2021, apresentou um resultado médio de R$ 6,28, face a

um crescimento de 52% no exercicio de 2022, passando para R$ 9,52. O que
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influenciou diretamente nos efeitos da nao-definitividade do ICMS/ST, pois, no
contexto histérico, o valor médio unitario sempre apresentou um resultado inferior ao
PMPF, gerando para o contribuinte o direito de restituicdo. Ja no ano de 2022, este
cenario é convertido para complementacdo, pelo fato do valor médio unitario

apresentar valor superior ao PMPF.

O ICMS/ST no periodo de outubro/2016 a dezembro/2021 apresentou o
comportamento de Restituicdo, nos seguintes valores: R$ 6.609.454(TRR1), R$
17.043.781(TRR2), R$ 6.746.206(TRR3), R$ 5.003.821(TRR4), R$ 1.453.029 milhdes

(TRR5).

Entretanto, o exercicio de 2022 foi marcado por um forte impacto de
Complementacao do ICMS/ST, apresentando, em apenas um exercicio, 0s seguintes
resultados: - R$ 5.353.147 (TRR1), - R$ 7.351.497 (TRR2), - R$ 7.557.590 (TRR3), -

R$ 7.863.744 (TRR4), e - 2.676.731 milhdes (TRR5).

O cenario apresentado demonstra que, para os TRR’s 3, 4 e 5, 0 saldo de
Restituicdo acumulado no periodo de outubro/2016 a dezembro/2021, foi
integralmente absorvido pela Complementacdo apurada em 2022. Ja no caso dos
TRR’s 1 e 2, o saldo de Restituicdo nao foi integralmente absorvido pela
Complementacao gerada em 2022, mas, a diferenca entre ambos é muito pequena,
de modo que, mantendo este cenario para os exercicios seguintes, o segmento

certamente ndo conseguira suportar os efeitos de fluxo de caixa.

Com relagédo ao LAIR apéds os efeitos da nao-definitividade do ICMS/ST, nos
cinco TRR’s, é possivel observar no exercicio de 2021, um elevado pico de
crescimento, apresentando saldos de R$ 2.035.732 (TRR1), R$ 3.648.480 (TRR2),

R$ 3.607.634 (TRR3), R$ 3.251.437 (TRR4) e R$ 1.074.468 milhdes (TRR5), face a
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uma brusca queda no exercicio de 2022, de - R$ 2.172.340(TRR1), - R$ 465.999
(TRR2), - R$ 3.100.031(TRR3), - R$ 3.269.077(TRR4) e - R$ 1.036.579 milhdes

(TRR5), respectivamente.

Este cenario se justifica pelas seguintes razdes: No exercicio de 2021, ocorreu
um aumento significativo no faturamento e o impacto de complementag¢ao do ICMS/ST
foi muito baixo, deste modo o acréscimo de faturamento impactou positivamente o
LAIR. Ja no exercicio de 2022, embora o faturamento tenha se mantido alto, o efeito
da Complementacao do ICMS/ST foi elevado, fazendo com que a despesa com o

imposto deixasse o LAIR negativo.

4.1.2 Efeitos do PMPF no comportamento dos indices econémicos e
tributarios das TRRs

Na Figura 5: € mostrado a média anual dos valores de PMPF ao longo dos anos

de 2016 a 2022.
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Figura 5: Valores do PMPF ao longo dos anos de
2016 a 2022.
Fonte: Autoria prépria
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Observa-se pela Figura 5 uma tendéncia de aumento ao longo dos anos, exceto
no ano de 2020, que registrou queda na média dos valores de PMPF, comparado a
2019, devido ao congelamento dos prec¢os, ocorridos em decorréncia da Covid-19. O
ano de 2022 registrou a maior média anual dos valores de PMPF, apesar de nao ter

sido mensurado os meses de novembro e dezembro de 2022.

Ao avaliar a diferenca existente entre o PMPF e o valor unitario do produto, foi
possivel observar, de acordo com a Tabela 2, que os periodos que antecederam as
crises (outubro/2016 a dezembro/2020) foram marcados pela elevagcao da média do
PMPF quando confrontados com o VMU (valor médio unitario), j& o ano de 2021
apresentou o resultado mais alto de todo o periodo, ainda que tenha ocorrido o

congelamento do PMPF em novembro de 2021.

TABELA 2: DIFERENCA ENTRE PMPF E O VMU

o rﬁ{g:lg/'(es; PMPF-Diesel _
TRR Ano Deflacionace (R$) Dif. PMPF / VMU
Deflacionado
Média
2016-2020 6,40 1%
TRR1 2021 6,19 7,37 4%
2022 5,86 -37%
2016-2020 6,40 12%
TRR2 2021 6,07 7,37 6%
2022 5,86 -36%
2016-2020 6,40 9%
TRR3 2021 6,32 7,37 1%
2022 5,86 -39%
2016-2020 6,40 8%
TRR4 2021 6,39 7,37 -1%
2022 5,86 -41%
2016-2020 6,40 8%
TRR5 2021 6,41 7,37 1%
2022 5,86 -39%

Fonte: Autoria prépria
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Ja o0 ano de 2022, apresentou um cenario totalmente contrario com resultado
negativo, por inumeras questdes, onde citamos: a) congelamento do PMPF b)
alteracao da sistematica de calculo do ICMS/ST, para média dos ultimos 60 meses, c)

expressiva elevagao do custo de aquisicao, causado pela guerra da Russia-Ucrania.

Nesse contexto, 0 PMPF no ano de 2022 é significativamente inferior ao VMU,

ensejando para o contribuinte o dever de complementacao do ICMS/ST.

41.3 Anadlise dos resultados das TRR’s em relagcao ao
comportamento do ICMS/ST e LAIR

E possivel observar que as TRR’s apresentaram comportamento semelhante
em todos os indices tributarios e econémicos, exceto no indice quantidade de produto

vendido, o qual apresentou comportamento distinto na TRR 5.

De forma geral, o ICMS/ST apresentou comportamento normal nos anos de
2016 a 2020 (antes e inicio das crises), de acordo com o que condiz com as
disposicdes da decisdo do STF RE n° 593.849. No entanto, a partir de 2021 revelou
comportamento atipico, passando o contribuinte da condicdo de credor do Estado
para devedor, no periodo de janeiro a outubro/2022. A drastica mudanca de
comportamento do ICMS/ST se justifica pelo fato do PMPF Diesel nao ter sido
ajustado para acompanhar o cenario econémico, que foi severamente impactado

pelas crises, como mostrado na se¢éo 4.1.6.

N&o obstante, no contexto apresentado, temos que a legislacdo que estabelece
as regras de apuracdo da nao-definitividade do ICMS/ST (conteudo elucidado na

secdo 2.2.1, deste estudo), foi alterada nos anos de 2021 e 2022, com o congelamento
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do PMPF e fixagdo da meédia mével dos 60 meses anteriores a fixacdo do PMPF-

Diesel.

Desta feita, com relacdo ao LAIR é possivel observar que este acompanha o
comportamento do faturamento, que por sua vez € controlado pelo custo, o que é
comprovado com a redugdo da quantidade comercializada, face ao valor médio
unitario praticado, ou seja, ocorreu uma necessidade de repasse no prego de venda,
o0 aumento do custo de aquisi¢do, que ndo acompanhou a tendéncia do PMPF, haja
vista que este deveria acompanhar o comportamento de mercado (conteudo
explorado na secdo 2.2 deste estudo). E importante destacar este comportamento,
pois, ainda que tenha ocorrido um aumento expressivo no faturamento, o
comportamento do LAIR foi equivalente, haja vista que, o custo representa um

percentual médio de 94,5% do faturamento.

Outra variavel com afetacéo direta no LAIR é o ICMS/ST, pois, a geracao de
restituicdo enseja a necessidade de reconhecimento da receita, aumentando o LAIR,
0 que pode ser claramente observado nas TRR’s analisadas em 2021. O
representativo impacto em 2021 justifica-se pelo fato do faturamento ter aumentado
em razao da elevagao do custo do Diesel, e o ICMS/ST apresentar comportamento
de restituicao, por congelamento do PMPF. Mas, o exercicio de 2022 demonstra um
cenario reverso, pois, com o alto resultado de complementacgéo, o que enseja no dever
de registro do custo/despesa com ICMS/ST no resultado, fez com que o LAIR

apresentasse saldo negativo em todas as TRR’s.

Em suma, ainda que ocorra a geracao de prejuizo contabil, ou seja, LAIR
negativo, o que afasta a incidéncia do IRPJ e da CSLL, sobre um percentual de 34%,

ele ndo representa uma reducao que possa ser equivalente ao aumento do ICMS/ST.
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A analise em questao consiste em importante avaliagdo a ser feita em matéria
de Planejamento Tributario, devido as transformacdes ocorridas durante as crises
(Covid-19 e guerra Russia-Ucrania), haja vista que, para fins estratégicos e de gestéao
empresarial, todo impacto financeiro decorrente de obrigacdes tributarias precisam
ser analisadas em sentido amplo, ou seja, tributacdo federal, estadual e municipal se

for o caso, (conteudo discutido na secao 2.1, deste estudo).

Diante do exposto, temos que, se o resultado apresentado em 2022 for mantido
como tendéncia, pode colocar em risco a continuidade do segmento de
Transportadores Revendedores Retalhistas. Pois, esse comportamento de elevada
reducédo do LAIR, pode gerar para todos os stakeholders, que venham a analisar as
demonstra¢des contabeis e financeiras elaboradas pelas empresas do segmento, um

temor.

4.2 ANALISE ESTATISTICA EXPLORATORIA E PREDITIVA- IMPACTO
DAS CRISES NO ICMS/ST E SEUS EFEITOS NO LAIR

4.2.1 Analise Exploratoria - Associacoes estatisticas entre as
variaveis antes das crises

A Figura 6 avalia as inter-relagdes entre os conjuntos de dados das variaveis
financeiras e tributarias (FAT — Faturamento; QUAN — Quantidade de produto vendido;
VMU — Valor médio do produto; PMPF — Preco Médio Ponderado para o consumidor
final; ICMS/ST e LAIR) no cenario antes das crises (Covid-19 e Guerra Rdssia-
Ucrania). A Figura 6A avalia as semelhancas, divergéncias e a contribuicao de cada

variavel na variabilidade dos dados e a relacao entre elas. Por sua vez, a Figura 6B
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demonstra a Correlagdo de Spearman’s rs para verificar as associagdes estatisticas

entre as variaveis financeiras e tributarias.
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Figura 6: Andlises estatisticas multivariadas e bivariadas para avaliar as associagdes entre as variaveis
antes das crises.
Nota: A - Analise de PCA -. Os pontos (pequenos circulos de coloragdo preta) sdo os dados das TRR’s
coletados mensalmente e a disposi¢ao espacial deles no grafico esta de acordo com os valores maiores
ou menores referentes as variaveis. O comprimento dos vetores indica a variavel que possui mais ou
menos influéncia na variabilidade dos dados. O angulo formado entre as variaveis indica a correlagdo
entre elas. As letras A, B, C e D, indicam os quadrantes. B- Correlagéo de Spearman’s sr - Os circulos
azuis indicam correlagdes positivas. Os circulos vermelhos indicam correlagées negativas. O tamanho
e a intensidade das cores indicam o grau de correlagdo. O sombreado azul claro indica correlagéo
estatisticamente significativa.

Fonte: Autoria prépria.
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Na Tabela 3 € mostrado os resultados numéricos da correlagdo de Spearman’s
rs, incluindo o p-valor de cada associacdo e os valores das correlagdes entre as

variaveis.

TABELA 3: VALORES NUMERICOS DA CORRELAGAO DE SPEARMAN’S RS
FAT (R$) QUAN(L) VMU (R$) PMPF (R$)

ICMS (R$) LAIR (R$)
FAT (R$) 1 9E-133* 0,19 1,00 9,24E-33* 1,50E-133*
QUAN (R$) 0,97 1 4,10E-06* 0,36 2,99E-43* 1,25E-104*
VMU (R$) -0,17 -0,35 1 2E-18* 2,32E-20* 0,18
PMPF (R$) -0,03 -0,15 0,58 1 1 1
ICMS (R$) 0,72 0,79 -0,60 0,02 1 5,59E-33
LAIR (R$) 0,98 0,95 -0,17 -0,01 0,72 1

Nota: Os valores com asteristo acima da diagonal indicam diferengas significativas a um p<0,05.

Valores positivos abaixo da diagonal indicam correlagdo positiva e negativos correlagéo negativa.
Fonte: Autoria prépria.
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No contexto desta analise, a exploragdo do comportamento das variaveis
financeiras e tributarias foi ilustrada na Figura 6A, onde esses elementos foram
estrategicamente agrupados em trés quadrantes distintos: (A) FAT, LAIR e QUAN, (B)
VMU e PMPF e (C) ICMS/ST. Um aspecto notavel é que todas as variaveis
demonstraram uma capacidade equivalente na explicacdo dos dados. Antes das
crises, o Componente Principal 1 (PC1) explicou 59,22% da variabilidade dos dados,
enquanto o Componente Principal 2 (PC2) desempenhou um papel relevante ao

explicar 28,60% dessa variabilidade.

De forma especifica, as variaveis FAT, QUAN, LAIR e ICMS/ST
demonstraram uma forte dependéncia em relacdo ao Componente PC1, enquanto as
variaveis PMPF e VMU apresentaram uma associacdo mais proeminente com o
Componente PC2. A Figura 6B, que descreve a analise de correlacdo, permitiu a
identificacdo de correlacoes estatisticamente positivas (representadas por circulos

azuis e sombreados) e negativas (indicadas por circulos vermelhos sombreados).

Esses achados conduziram a observacdo de uma correlacao
estatisticamente significativa e positiva entre as variaveis ICMS/ST e LAIR (rho=0,72,
p=5,59E-33). Adicionalmente, o ICMS/ST revelou correlacées positivas e robustas
com as variaveis FAT (rho=0,72, p=9,24E-33) e QUAN (rho=0,79, p=2,99E-43).
Contrariamente, a variavel VMU apresentou uma correlacdo negativa e moderada
com o ICMS/ST (rho=-0,60, p=2,32E-20). Por outro lado, o LAIR exibiu correlacdes
fortes e positivas com as variaveis FAT (rho=0,98, p=1,50E-133) e QUAN (rho=0,95,

p=1,25E-104).
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Esses resultados solidificam a presenca de associagOes estatisticamente
significativas entre as variaveis sob investigagcdo nesta andlise. Em sintese, esse
cenario aponta para uma relagcao na qual o aumento do faturamento e da quantidade
de produtos vendidos estéd associado a uma maior geragao de restituicao do ICMS/ST
e ao aumento do LAIR. Além disso, quanto maior for o valor médio do produto (VMU),

menor sera a probabilidade de ocorrer restituicdo do ICMS/ST.

4.2.2 Analise Preditiva - Efeito do ICMS/ST no LAIR antes das crises

Neste estudo propde-se verificar a influéncia das variaveis financeiras (FAT,
QUAN, VMU, PMPF e ICMS/ST) no lucro antes do imposto de renda (LAIR) dos TRRs

mineiros. Dessa forma, o LAIR é variavel dependente.

4.2.2.1 Matriz de correlacéo

A Tabela 4 apresenta a matriz de correlagdo de Pearson, considerando todas

variaveis continuas utilizadas no estudo.

TABELA 4: MATRIZ DE CORRELACAO DE PEARSON ANTES DAS CRISES

FAT QUAN VMU PMPF ICMS/ST LAIR
FAT 1
QUAN 0,982 1
VMU - 0,183 -0,346 1
PMPF 0,001 -0,14 0,733 1
ICMS 0,751 0,816 -0,554 -0,047 1
LAIR 0,98 0,961 -0,173 0,004 0,727 1

Nota: FAT — Faturamento; QUAN — Quantidade de produto vendido em litros; VMU — Valor médio
do produto; PMPF- prego médio ponderado do consumidor final; ICMS/ST — imposto ICMS com
substitui¢éo tributaria; LAIR — Lucro antes do imposto de renda.

Fonte: Autoria propria a partir de relatérios gerados no Past 4.03.
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Apés avaliar a qualidade dos dados e padroniza-los por meio da transformacao
Box-Cox, a pesquisa prosseguiu com uma analise da matriz de correlacao, Tabela 4,
com o intuito de examinar as relacoes lineares entre as variaveis em estudo. O objetivo
primordial foi identificar uma forte correlacao linear entre a variavel dependente e as
variaveis independentes, ao mesmo tempo em que se evitaram correlagdes
significantes entre as variaveis independentes. A andlise da matriz de correlagao
revelou uma associacao forte e estatisticamente significativa (corr = 0,98, p < 0,05)
entre as variaveis FAT e QUAN. No entanto, essa analise ndo foi determinante na
escolha da variavel a ser excluida, dado que ambas apresentam relevancia em
relagao a variavel dependente. Portanto, uma analise de regresséao linear foi realizada
para obter uma compreensao mais aprofundada da relagao entre essas variaveis, com

o objetivo de construir um modelo robusto e passivel de interpretacao adequada.

4.2.2.2 Selecao do modelo de regressao no periodo antes das crises

No decorrer deste estudo, procedeu-se da andlise inicial, que incluiu um modelo
de regressao linear mdultipla com a variavel dependente sendo o LAIR, até a
formulacéo e validacao do modelo final, que se mostra apropriado para o escopo desta

pesquisa.

Ao acessar a regressao, utilizando a técnica de efeitos agrupados (pooled) e
de efeitos fixos, a estatistica do teste F (F= 5,69; gl - entre grupos =4; gl - dentro de
grupos = 194; p= 0,0002), mostrou rejeicdo da hipbdtese nula de que nao existe
diferenga entre os grupos. Assim, a técnica selecionada para o conjunto de dados no
periodo antes da Covid-19 foi a de efeitos fixos, considerando entdo que existem

diferengas estatisticas entre as TRRs avaliadas.
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Quanto a aplicacao do modelo de regressao considerando a técnica de efeitos
fixos foram consideradas todas as variaveis, visto que a correlagédo de Pearson nao
foi capaz de selecionar a varidvel que deveria ser excluida. No entanto, pela
correlagao de Pearson foi possivel verificar que as variaveis FAT e QUAN poderiam
causar colinearidade no modelo e assim, pelo modelo acessado, Tabela 5, observou-
se que a variavel FAT nao apresentou significancia estatistica no modelo e assim foi
removida. Posteriormente, a equacado foi novamente acessada e os resultados sédo

apresentados na Tabela 6.

TABELA 5: RESULTADO DE EFEITOS FIXOS - MODELO IA. ANTES DAS CRISES
(DEPENDENTE = LAIR)

LAIR ;= Bo + 1 x ICMS /STy + f, * FAT;  + B3 * QUAN; + B, *VMU;, + Bs * PMPF;, + &

Variaveis Coeficiente  Erro Padrao T p-valor
ICMS/ST 2,92e-02 ** 1,20e-02 2.44 0,01
FAT -5,23e-01 3,54e-01 1,47 0,14
QUAN 6,72e-05* 2,97e-01 2.26 0,02
VMU 3,94e+03** 1,30e+3 3.01 0,00
PMPF - 1,05e+03 9,82e+02 -1.07 0,28

Nota: *** 1% de nivel de significancia, ** 5% de nivel de significancia, * 10% de nivel de significancia.
FAT — Faturamento; QUAN — Quantidade de produto vendido em litros; VMU — Valor médio do produto;
PMPF- prego médio ponderado do consumidor final; ICMS/ST — imposto ICMS com substituicao
tributaria; LAIR — Lucro antes do imposto de renda.

Fonte: Autoria propria a partir de relatorios gerados no ambiente R, plataforma RStudio.
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TABELA 6: RESULTADO DE EFEITOS FIXOS — MODELO IB. ANTES DAS CRISES
(DEPENDENTE = LAIR)
LAIR ;v = Bo + By * ICMS/ST;+ + B * QUAN; + 3 * VMU; + B3 * PMPF; + &

Variaveis Coeficiente  Erro Padrao T p-valor
ICMS/ST 0,03* 0,012 2,53 0,01
QUAN 1,10 0,05 23,11 <2.2e-16
VMU 5409,08*** 848,46 6,37 1,31e-09
PMPF -690,41 954,25 -0,72 0,47
Num. observagdes (dentro
R2 ajustado 0,76 grupos) 5
Num. observagobes (entre
grupos) 204
F(4, 195) 164,08 Shapiro-Wilk 0,097
Prob > F 2,22e-16 Breusch-Pagan 0,12

Nota: *** 1% de nivel de significancia, ** 5% de nivel de significancia, * 10% de nivel de
significancia.FAT — Faturamento; QUAN — Quantidade de produto vendido em litros; VMU — Valor
médio do produto; PMPF- preco médio ponderado do consumidor final; ICMS/ST — imposto ICMS
com substituigao tributaria; LAIR — Lucro antes do imposto de renda.

Fonte: Autoria propria a partir de relatérios gerados no ambiente R, plataforma RStudio.

Os residuos do modelo indicaram que os pressupostos da regressao linear
multipla de efeitos fixos foram atendidos. Através do teste de Shapiro-Wilk (W= 0,99,
p= 0,097) verificou-se que os residuos se encontram préximos a normalidade. O
modelo ndo possui evidéncias de heterocedasticidade considerando o teste de
Breusch-Pagan (BP = 7,32, gl= 4, p-value = 0,12). Além disso, 0 modelo apresentou

um coeficiente de determinacao elevado (R? = 0,76), indicando que 76% da variagdo

dos dados foram explicados pelo modelo.

Ao avaliar o modelo da Tabela 6, € observado que o ICMS/ST apresentou
significancia estatistica com efeito positivo, indicando que o LAIR foi afetado

positivamente pelo ICMS/ST, ou seja a restituicao tributaria causou aumento no LAIR.

Dentre as variaveis de controle apenas o PMPF nao resultou em efeito

significativo sobre o LAIR.
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4.2.3 Analise Exploratoria - AssociacOoes estatisticas entre as
variaveis durante a Covid-19

A Figura 7 avalia as inter-relagdes entre os conjuntos de dados das variaveis
financeiras e tributarias (FAT — Faturamento; QUAN — Quantidade de produto vendido;
VMU — Valor médio do produto; PMPF — Preco Médio Ponderado para o consumidor
final; ICMS/ST e LAIR) no cenério durante a crise da Covid-19. A Figura 7A avalia as
semelhancas, divergéncias e a contribuicdo de cada varidvel na variabilidade dos
dados e a relacao entre elas. Por outro lado, a Figura 7B demonstra a Correlagao de
Spearman’s rs para verificar as associacoes estatisticas entre as variaveis financeiras

e tributarias.
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Figura 7: Andlises estatisticas multivariadas e bivariadas para avaliar as associacdes entre as variaveis
durante a Covid-19

Nota: A - Analise de PCA -. Os pontos (pequenos circulos de coloragdo preta) séo os dados das TRR’s
coletados mensalmente e a disposigao espacial deles no grafico esta de acordo com os valores maiores
ou menores referentes as variaveis. O comprimento dos vetores indica a variavel que possui mais ou
menos influéncia na variabilidade dos dados. O angulo formado entre as variaveis indica a correlagao
entre elas. As letras A, B, C e D, indicam os quadrantes. B - Correlagdo de Spearman’s rs - Os circulos
azuis indicam correlagdes positivas. Os circulos vermelhos indicam correlagdes negativas. O tamanho
e a intensidade das cores indicam o grau de correlagdo. O sombreado azul claro indica correlagdo
estatisticamente significativa.

Fonte: Autoria prépria.
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Na Tabela 7 € mostrado os resultados numéricos da correlagédo de Sperman’s
rs, incluindo o p-valor de cada associacdo e os valores das correlagdes entre as
variaveis.

TABELA 7: VALORES NUMERICOS DA CORRELAGAO DE SPEARMAN’S RS
FAT(R$) QUAN(L) VMU(R$) PMPF(R$) ICMS(R$) LAIR (R$)

FAT (R$) 1 1,04E-44* 2,03E-01 1,04E-02* 4,76E-04* 9,15E-80"
QUAN (R$) 0,91 1 5,75E-03 2,51E-01 5,67E-06* 1,64E-35*
VMU (R$) 0,12 -0,25 1 7,44E-33* 2,10E-09* 1,69E-01
PMPF (R$) 0,24 -0,11 0,87 1 9,05E-03* 7,85E-03*
ICMS (R$) 0,32 0,53 -0,60 -0,26 1 5,90E-04
LAIR (R$) 0,98 0,88 0,13 0,24 0,29 1

Nota: Os valores com asteristo acima da diagonal indicam diferencgas significativas a um p=<0,05.
Valores positivos abaixo da diagonal indicam correlacao positiva e negativos correlacao negativa.
Fonte: Autoria prépria.

A analise de Componentes Principais (PCA) do cenario durante a pandemia de
Covid-19, conforme representado na Figura 7A, revelou que o Componente Principal
1 (PC1) explicou 49,45% da variabilidade dos dados, enquanto o Componente
Principal 2 (PC2) explicou 37,05%. Nesta andlise, as variaveis financeiras e tributarias
foram distribuidas em trés quadrantes distintos: (A) PMPF, LAIR e FAT; (B) VMU; e
(C) QUAN e ICMS/ST. Notavelmente, as variaveis LAIR, FAT e QUAN demonstraram
uma maior dependéncia em relacdo ao Componente PC1, enquanto as variaveis
PMPF, VMU e ICMS/ST mostraram uma maior dependéncia em relagdo ao

Componente PC2.

Na andlise de correlacdo, apresentada na Figura 7B, foram identificadas
correlagbes estatisticamente significativas, indicadas por circulos azuis (correlagdes
positivas) e circulos vermelhos (correlagbes negativas) entre as variaveis. Foi
observado que as variaveis LAIR e ICMS/ST apresentaram uma correlagao positiva e

significativa, embora com intensidade baixa (rho=0,31, p=5,90E-04). Tanto o ICMS/ST



67

quanto o LAIR exibiram correlagbes significativas com algumas variaveis
independentes. O ICMS/ST demonstrou correlagdes positivas e significativas, com
intensidade baixa em relagéo a variavel FAT (rho=0,32, p=4,8E-04) e com intensidade
moderada em relagdo a variavel QUAN (rho=0,54, p=5,7E-06). Além disso, foi
observado que a variavel VMU apresentou uma correlagao inversamente proporcional
em relacdo ao ICMS/ST, com uma correlagado negativa (rho=-0,60, p=2,1E-09). Por
outro lado, o LAIR apresentou correlagoes positivas e significativas com todas as
variaveis, incluindo FAT (rho=0,98, p=9,15), QUAN (rho=-0,89, p=1,64E-35) e PMPF
(rho=-0,25, p=7,88E-08), exceto VMU, onde, embora haja uma correlacao positiva,

n&o apresentou significancia estatistica.

Este panorama sugere que, a medida que o faturamento e a quantidade de
produtos vendidos aumentam, o LAIR também cresce, havendo uma maior tendéncia
a geracao de restituicao do ICMS/ST. Além disso, com o aumento do valor médio do
produto (VMU), observa-se uma tendéncia a geracdao de complementagdo do
ICMS/ST. E importante ressaltar que, neste contexto, o comportamento do ICMS/ST
se associou de forma direta e positivamente sobre o LAIR, embora de forma menos

proeminente do que no periodo anterior a pandemia de Covid-19.

4.2.4 Analise Preditiva - Efeito do ICMS/ST no LAIR durante a Covid-
19

4.2.4.1 Matriz de correlacéo

A Tabela 8 apresenta a matriz de correlagédo de Pearson, considerando todas

variaveis continuas utilizadas no estudo.

TABELA 8: MATRIZ DE CORRELAGAO DE PEARSON DURANTE A COVID-19
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FAT QUAN VMU PMPF ICMS/ST LAIR
FAT 1
QUAN 0,95 1
VMU 0,10 -0,23 1
PMPF 0,19 -0,10 0,90 1
ICMS/ST 0,16 0,31 -0,52 -0,25 1
LAIR 0,97 0,91 0,13 0,24 0,18 1

Nota: FAT — Faturamento; QUAN — Quantidade de produto vendido em litros; VMU — Valor médio do
produto; PMPF- preco médio ponderado do consumidor final; ICMS/ST — imposto ICMS com
substituicao tributaria; LAIR — Lucro antes do imposto de renda.

Fonte: Autoria prépria a partir de relatérios gerados no Past 4.03.

A andlise da matriz de correlagdo, Tabela 8 foi realizada com o intuito de
examinar as relagdes lineares entre as variaveis em estudo. A analise da matriz de
correlacao revelou uma associagao forte e estatisticamente significativa (corr = 0,95,
p < 0,05) entre as variaveis FAT e QUAN. Também pdde-se observar correlagao
acima de 0,8 entre VMU e PMPF, sendo que tanto o PMPF quanto o VMU apresentam
correlacdo fraca com o LAIR. Apesar dessas informacdes, essa analise nao foi
determinante na escolha das variaveis a serem excluidas, dado que FAT e QUAN
apresentam forte correlacdo com a variavel dependente e VMU e PMPF também
apresentam correlagdo fraca com o LAIR. Assim, conduzimos uma andlise de
regressao linear a fim de aprofundar nossa compreensado da relacdo entre essas

variaveis, visando construir um modelo sélido e passivel de interpretacao adequada.

4.2.4.2 Selecao do modelo de regressao

Ao avaliar a regressao utilizando tanto a abordagem de efeitos agrupados
(pooled) quanto a de efeitos fixos, observamos que a estatistica do teste F (F=15,52;
graus de liberdade entre grupos=6; graus de liberdade dentro de grupos=104;
p=1,19e-12) indicou a rejeicao da hip6tese nula, sugerindo a existéncia de diferencas

significativas entre os grupos. Como resultado, decidimos utilizar a abordagem de
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efeitos fixos para analisar o conjunto de dados do periodo anterior a Covid-19, uma
vez que essa metodologia reconhece a presenga de diferencas estatisticamente

significativas entre as TRRs avaliadas.

A abordagem da regressao utilizando a técnica de efeitos fixos foi aplicada,
considerando inicialmente todas as variaveis, uma vez que a correlacao de Pearson
nao justificou a exclusdo de nenhuma delas. No entanto, observamos uma forte
correlacdo entre as variaveis FAT e QUAN, bem como com a variavel LAIR. Ao
analisar o modelo, constatamos que a varidvel FAT n&o demonstrou significancia
estatistica e, consequentemente, foi eliminada. Em uma situagcdo semelhante, as
variaveis VMU e PMPF mostraram uma forte correlagao entre si, mas uma correlacéao
mais fraca com LAIR. O PMPF, ao ser analisado, também n&o revelou significancia

estatistica e, portanto, foi retirado do modelo, conforme mostrado na Tabela 9.

TABELA 9: RESULTADO DE EFEITOS FIXOS - DURANTE A COVID-19 (DEPENDENTE = LAIR)

LAIR it = ,80 +ﬁ1 * ICMS/STLI + Bz * FATi’t + B3 * QUANi‘t + ,84 * VMU,:’t + ﬁ5 * PMPFi't + Ei,t

Variaveis Coeficiente  Erro Padréao T p-valor
ICMS/ST 1,02e-02 1,04e-02 0.97 0,33
FAT -2,96e-01 3,54e-01 -0,5363 0,59
QUAN 1,30e+00 3,54e-01 3,6682 0,00 ***
VMU 1,71e+04 2,47e+03 3,3323 0,00 **
PMPF 4,15e+02 2,70e+03 0,1682 0,87

*** 1% de nivel de significancia, ** 5% de nivel de significancia, * 10% de nivel de significancia.

Nota: FAT — Faturamento; QUAN — Quantidade de produto vendido em litros; VMU — Valor médio do
produto; PMPF- preco médio ponderado do consumidor final; ICMS/ST — imposto ICMS com
substituicao tributaria; LAIR — Lucro antes do imposto de renda.

Fonte: Autoria prépria a partir de relatérios gerados no ambiente R, plataforma RStudio.

Os residuos da regressao durante a Covid-19, Tabela 10, indicaram que os
pressupostos da regressao linear multipla de efeitos fixos foram atendidos. Através do
teste de Shapiro-Wilk (W= 0,98, p= 0,076) verificou-se que os residuos se encontram
préximos a normalidade. O modelo ndo possui evidéncias de heterocedasticidade

considerando o teste de Breusch-Pagan (BP = 1,41, gl= 2, p-value = 0,49). Além disso,
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o0 modelo apresentou um coeficiente de determinagéo elevado (R2 = 0,81), indicando

que 81% da variacao dos dados foram explicados pelo modelo.

TABELA 10: RESULTADO DE EFEITOS FIXOS - DURANTE A COVID-19 (DEPENDENTE = LAIR)
LAIR ;4 = Bo + By * ICMS /ST + f, * QUAN; + B3 *VMU; + &

Varidveis Coeficiente  Erro Padrao T p-valor
ICMS/ST 1,00e-02 8,60e-03 17,31 0,24
QUAN 1,11 6,43e-02 18,61 <2.2e-16
VMU 1,5e+04*** 8,13e+02 1,17 <2.2e-16
Num. observagdes (dentro
R2 ajustado 0,81 grupos) 5
Num. observacoes (entre
grupos) 114
F(3, 104) 169,00 Shapiro-Wilk 0,076
Prob > F 2,22e-16 Breusch-Pagan 0,49

*** 1% de nivel de significancia, ** 5% de nivel de significancia, * 10% de nivel de significancia.

Nota: FAT — Faturamento; QUAN — Quantidade de produto vendido em litros; VMU — Valor médio do
produto; PMPF- preco médio ponderado do consumidor final; ICMS/ST — imposto ICMS com
substituicao tributaria; LAIR — Lucro antes do imposto de renda.

Fonte: Elaboracao Propria a partir de relatérios gerados no ambiente R, plataforma RStudio.

Ao analisar o modelo da Tabela 10, observa-se que o ICMS/ST nao apresentou
significancia estatistica, sugerindo que o LAIR n&o foi impactado durante a crise da
Covid pela geracao de restituigao tributaria ou complementagéo tributaria. Isso indica

que essas operacdes nao tiveram efeitos discerniveis sobre o LAIR.

Por outro lado, entre as variaveis de controle, apenas a VMU e a QUAN
mostraram significancia estatistica e exerceram uma influéncia positiva sobre o LAIR.
Isso significa que, a medida que o valor do produto e a quantidade de produtos

vendidos aumentavam, o LAIR também aumentava.

4.2.5 Analise Exploratoria - Associacoes estatisticas entre as
variaveis durante a guerra Russia_Ucrania

A Figura 8 avalia as inter-relagdes entre os conjuntos de dados das variaveis
financeiras e tributarias (FAT — Faturamento; QUAN — Quantidade de produto vendido;

VMU - Valor médio do produto; PMPF — Preco Médio Ponderado para o consumidor
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final; ICMS/ST e LAIR) no cenario durante a Guerra da Russia-Ucrénia. A Figura 8A

avalia as semelhancas e divergéncias entre as variaveis, contribuicao de cada variavel
na variabilidade dos dados e a relacao entre elas. A Figura 8B demonstra a Correlagéao
de Spearman’ rs para verificar as associacbes estatisticas entre as variaveis

financeiras e tributarias
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Figura 8: Analises estatisticas multivariadas e bivariadas para avaliar as associacdes entre
as variaveis durante a Guerra Russia-Ucrania
Nota: A - Analise de PCA -. Os pontos (pequenos circulos de coloragado preta) sdo os dados
das TRR’s coletados mensalmente e a disposi¢cao espacial deles no gréfico esta de acordo
com os valores maiores ou menores referentes as variaveis. O comprimento dos vetores
indica a variavel que possui mais ou menos influéncia na variabilidade dos dados. O angulo
formado entre as variaveis indica a correlacao entre elas. B- Correlagdo de Spearman’s rs-
Os circulos azuis indicam correlagoes positivas. Os circulos vermelhos indicam correlagées
negativas. O tamanho e a intensidade das cores indicam o grau de correlacido. O sombreado
azul claro indica correlagé@o estatisticamente significativa.

Fonte: Autoria prépria.

Na Tabela 11 é mostrado os resultados numéricos da correlacdo de

Spearman’s rs, incluindo o p-valor de cada associacao e os valores das correlacdes

entre as variaveis.
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TABELA 11 VALORES NUMERICOS DA CORRELACAO DE SPEARMAN’S RS

FAT (R$) QUAN (L) VMU (R$) PMPF (R$) ICMS (R$) LAIR (R$)

FAT (R$) 1 3,28E-30* 6,00E-01 1,29E-02 1,27E-02*  1,95E-33*
QUAN (R$) 0,98 1 1,10E-01 1,09E-01 1,40E-04*  1,90E-25*
VMU (R$) -0,08 -0,24 1 2,70E-01 1,20E-03* 6,27E-01
PMPF (R$) -0,37 -0,24 -0,58 1 3,80E-04~ 1,55E-02
ICMS (R$) -0,66 -0,54 -0,47 0,72 1 1,33E-06*
LAIR (R$) 0,98 0,96 -0,074 -0,36 -0,65 1

Nota: Os valores com asteristo acima da diagonal indicam diferengas significativas a um p=<0,05.
Valores positivos abaixo da diagonal indicam correlacdo positiva e negativos correlagéo negativa.
Fonte: Autoria prépria.

A analise de Componentes Principais (PCA) realizada durante o cenario da
Guerra Russia-Ucrania, conforme apresentado na Figura 8A, demonstrou que o
Componente Principal 1 (PC1) explicou 58,94% da variabilidade dos dados, enquanto
o Componente Principal 2 (PC2) explicou 24,32%. Nessa andlise, as variaveis
financeiras e tributarias foram organizadas em trés quadrantes distintos: (A) FAT,
QUAN e LAIR; (B) PMPF e ICMS/ST; e (C) VMU. Notavelmente, as variaveis FAT,
QUAN e LAIR revelaram uma maior dependéncia em relacdo ao Componente PC1,
enquanto as variaveis PMPF, ICMS/ST e VMU demonstraram uma maior dependéncia

em relacdo ao Componente PC2.

Através da andlise de correlagcdo apresentada na Figura 8B, identificaram-se
correlagcbes estatisticamente significativas e positivas (representadas por circulos
azuis e sombreados) e negativas (representadas por circulos vermelhos e
sombreados) entre as variaveis ICMS/ST e LAIR, bem como com todas as outras

variaveis, exceto a relacao entre LAIR e VMU.

Especificamente, foi observado que as variaveis ICMS/ST e LAIR
apresentaram uma correlacdo negativa e significativa (rho=-0,65, p=1,33E-06),

refletindo um comportamento oposto em relacdo aos periodos anteriores a crise e
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durante a crise da COVID-19. O ICMS/ST revelou uma correlacdo moderada e
negativa com as variaveis FAT (rho=-0,66, p=0,012), QUAN (rho=-0,54, p=1,4E-04) e
VMU (rho=-0,47, p=1,2E-03), enquanto exibiu uma correlagéo positiva e forte com a
variavel PMPF (rho=-0,72, p=3,8E-04). Por outro lado, o LAIR apresentou correlagdes
fortes e positivas com as variaveis FAT (rho=0,98, p=1,95E-33) e QUAN (rho=0,96,
p=1,90E-25), bem como uma correlagéo positiva e fraca com a variavel PMPF (rho=-

0,36, p=1,55E-02).

A analise realizada indica que o aumento no faturamento das empresas e na
quantidade de produtos vendidos tende a resultar em uma complementacdo do
ICMS/ST e na reducgéo do Lucro Antes do Imposto de Renda (LAIR). Por outro lado,
o aumento no preco médio do produto (PMPF) pode exercer uma influéncia
significativa na tendéncia a restituicdo do ICMS/ST e na redugdo do LAIR.
Adicionalmente, observou-se que o comportamento do ICMS/ST esta inversamente
relacionado ao LAIR, com a restituicao desse imposto causando uma queda no LAIR,

enquanto a geracédo de complementagéo resulta em um aumento.

4.2.6 Analise Preditiva - Efeito do ICMS/ST no LAIR durante a guerra
Russia_Ucrania

4.2.6.1 Matriz de correlacéo

A Tabela 12 apresenta a matriz de correlagao de Pearson, considerando todas

variaveis continuas utilizadas no estudo, durante a guerra Russia_Ucrania.
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TABELA 12 MATRIZ DE CORRELAQAO DE PEARSON DURANTE A GUERRA
RUSSIA_UCRANIA

FAT QUAN VMU PMPF ICMS LAIR
FAT 1
QUAN 0,98 1
VMU -0,02 -0,19 1
PMPF -0,39 -0,35 -0,38 1
ICMS -0,53 -0,5 -0,26 0,54 1
LAIR 0,95 0,97 -0,05 -0,43 -0,53 1

Nota: FAT — Faturamento; QUAN — Quantidade de produto vendido em litros; VMU — Valor médio do produto;
PMPF- preco médio ponderado do consumidor final; ICMS/ST — imposto ICMS com substituicao tributaria;
LAIR — Lucro antes do imposto de renda.

Fonte: Autoria propria a partir de relatérios gerados no Past 4.03.

A analise da matriz de correlacao revelou uma forte correlacao, com valores
acima de 0,8, entre as variaveis independentes FAT e QUAN, as quais também
apresentaram uma forte correlagdo mutua. No entanto, essa andlise nao foi decisiva
na selecao da variavel a ser excluida, ja que ambas demonstraram relevancia em
relacdo a variavel dependente. Portanto, optou-se por conduzir uma andlise de
regressao linear para obter uma compreensao mais profunda da relagdo entre essas

variaveis, com o objetivo de construir um modelo sélido e facilmente interpretavel.

4.2.6.2 Selecdo do modelo de regressao no periodo durante a guerra
Russia_Ucrania

Ao analisar a regressao utilizando as técnicas de efeitos agrupados (pooled) e
efeitos fixos, a estatistica do teste F (F=7,15; graus de liberdade entre grupos=6; graus
de liberdade dentro de grupos=34; p=5.477e-05) indicou a rejeicao da hipotese nula
que afirmava a auséncia de diferencga entre os grupos. Portanto, optou-se pela técnica
de efeitos fixos para analisar o conjunto de dados referente ao periodo anterior a
Covid-19, considerando a presenca de diferencas estatisticas significativas entre as

Taxas de Retorno sobre o Investimento (TRRs) avaliadas.
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No que diz respeito a aplicagdo do modelo de regressdo sob a abordagem de
efeitos fixos, todas as varidveis foram mantidas, uma vez que a analise de correlagéo
de Pearson nao proporcionou uma base clara para a exclusao de qualquer delas. No
entanto, a analise de correlagcao de Pearson revelou uma possivel colinearidade entre
as variaveis FAT e QUAN. No entanto, ao avaliarmos o modelo na Tabela 13
constatou-se que as variaveis tanto FAT, quanto QUAN apresentaram significancia
estatistica e, consequentemente, ndo foram removidas do modelo. Dessa forma, a

equacao foi reavaliada, e os resultados sdo apresentados na Tabela 13.

TABELA 13: RESULTADO DE EFEITOS FIXOS - DURANTE A GUERRA RUSSIA_UCRANIA
(DEPENDENTE = LAIR)

LAIR iy = o + By * ICMS/ST; + B, * FAT + B3 * QUAN;; + B4 *VMU;; + Ps * PMPF;; + &

Variaveis | Coeficiente | Erro Padrio | T | p-valor
ICMS/ST 07,11e-03. 3,85e-03 2,73 0,073
FAT -2,58e-01*** 9,44e-02 6,19 0,01
QUAN 6,56e-01*** 1,05e-01 5,02 4,84e-07
VMU 7,46e-04*** 1,48e+04 -0,34 1,59e-05
PMPF -3,96e-03 1,15e-03 1,85 0,73
R2 ajustado 0,91 Num. observagdes (dentro grupos) 5
Num. observagdes (entre grupos) 204
F(5, 34) 89,73 Shapiro-Wilk 0,46
Prob > F 2,22e-16 Breusch-Pagan 3,91e-05

*** 1% de nivel de significancia, ** 5% de nivel de significancia, * 10% de nivel de significancia

Por meio do teste de Shapiro-Wilk (W=0,97, p=0,46), constatamos que o0s
residuos exibem uma distribuicdo que se assemelha a normalidade. No entanto,
identificamos evidéncias de heteroscedasticidade no modelo, conforme evidenciado

pelo teste de Breusch-Pagan (BP=23,07, gl=3, p-value=3,91e-05).

Além disso, € importante notar que o modelo demonstrou um coeficiente de
determinacao substancialmente alto (R?=0,91), o que indica que aproximadamente

91% da variacao nos dados foi explicada pelo modelo.

A variavel ICMS exibe um coeficiente estimado de 0,007, acompanhado de um

valor p de 0,073. Neste caso, o valor p encontra-se préximo de 0,05, sugerindo uma
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possivel significancia marginal. Essa indicagao sugere que a variavel ICMS pode ter
um efeito estatisticamente significativo na variavel dependente, embora a evidéncia
nao seja tao robusta quanto para as outras variaveis.

Por outro lado, as variaveis QUAN e VMU demonstraram uma influéncia
estatisticamente significativa e positiva na variavel dependente LAIR. Enquanto isso,
a variavel FAT exibiu uma influéncia estatisticamente significativa, porém negativa,

sobre a variavel LAIR.
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4.3 INTERPRETAQAO E COMPARACAO DOS RESULTADOS
ESTATISTICOS (EXPLORATORIO E PREDITIVO) ANTES E DURANTE
AS CRISES

A estratégia de correlacdo utilizada como ferramenta para analises
exploratorias Uteis para avaliar a intensidade e direcdo de associagdes estatisticas
entre variaveis tem perdido parte de sua relevancia em comparagdao com a regressao
(Sampaio & Bosco, 2022). Esta proporciona uma compreensdo clara da

interdependéncia entre variaveis, evidenciando a relacdo de dependéncia de uma

variavel em relagcéo a outra e modelagem dessa relagao (Rigby, 2000).

Ao conduzir estudos de andlise exploratéria utilizando simultaneamente
correlacdo e regressao, é possivel obter uma visdo mais completa da relacéo entre as
variaveis. A correlacao pode ser empregada para identificar variaveis que podem ser
relevantes na explicacdo da variavel dependente, mas € importante observar que a
correlacdo nao implica causalidade (Schober & Schwarte, 2018). Por outro lado, a
regressao nao apenas avalia a forga e direcdo das associa¢des entre essas variaveis,
mas também permite prever o valor da varidvel dependente em um contexto de

causalidade (Schober & Schwarte, 2018).

A Tabela 14 mostra a comparagéo dos resultados exploratérios de correlagéo

e preditivos (regressao) em relagédo a variavel LAIR.
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(necessariamente) relacdo de causa e efeito

EXPLORATORIA
Analisa associacao sem ter

PREDITIVA

Analisa associacoes e pode explicar a causa e efeito
das variaveis no LAIR

VARIAVEIS das variaveis no LAIR
Antes das | Durante a | Guerra da Russia . Durante a Guerra Russia X
crises | COVID-19 | XUcrania | Anesdascrises | ooy g Ucrania
Excluido do modelo | Excluido do modelo
Faturamento (+) (+) (+) (multicolinearidade) | (multicolinearidade) (+)
Quantidade (+) (+) (+) (+) (+) (+)
ICMS/ST (+) (+) (-) (+) %] &
V.M.U (-) %} %} (+) (+) (+)
PMPF %) (+) ) %) () %
Modelo sem Modelo sem Modelo com problema
problema nos problema nos nos residuos
residuos residuos (homoscedasticidade)

Figura 9: Resumo dos resultados das analises estatisticas exploratéria e preditiva
Fonte: Autoria prépria

Em condi¢cdes normais, os resultados das varidveis demonstraram que, existe

uma correcao ou associacao positiva do ICMS/ST e das variaveis controles sobre o

LAIR, exceto o valor médio unitario (VMU) do produto. A anélise preditiva corroborou

com esse resultado visto que mostrou que além de estarem fortemente associados

também existe uma relacdo de causa e efeito, sendo que o ICMS/ST influéncia de

forma estatisticamente positiva o comportamento do LAIR. As varidveis controles

(QUAN e VMU) também influenciaram o LAIR, exceto o PMPF, que ndo apresentou

significancia estatistica no modelo. Desse modo, o resultado da anadlise preditiva é

pertinente, pois, em condigcdes normais (antes das crises), apesar do ICMS/ST ser

calculado com base no PMPF (Cunha et al., 2022), o comportamento de restituicao e

complementacao esta diretamente relacionado ao VMU do produto vendido (Pereira
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et al., 2013). Assim, pelo fato do valor médio unitario do produto vendido ser inferior

ao PMPF, impacta diretamente no aumento do LAIR.

O VMU revelou uma associacao negativa com o LAIR na analise exploratéria,
mas essa associacao se tornou positiva na analise de regressao. Essa diferenca pode
ser em razao da regressao levar em consideracao a nocao de dependéncia de uma
variavel em relacao a outra e a correlacao nao (Rigby, 2000). Isso sugere que fatores
como o incremento na quantidade de produtos vendidos podem ter impulsionado o
aumento da receita bruta, compensando, assim, o0 aumento do ICMS/ST e resultando
em um aumento do LAIR. Além disso, é importante considerar a possivel influéncia
de outras variaveis ndo mensuradas neste estudo, como devolucdes de produtos,
custos de producéao, custos de marketing e despesas com pessoal. Esses elementos
adicionais podem ter desempenhado um papel significativo no comportamento
observado, destacando a complexidade do ambiente operacional que envolve

multiplos fatores.

Durante o periodo da Covid-19, observou-se uma situacao atipica em que os
resultados das variaveis indicaram uma correlacao positiva entre as variaveis controle
e ICMS/ST com o LAIR, com excecao da variavel VMU, que nao apresentou

significancia estatistica.

Ao analisar a regressao, constatou-se que o ICMS/ST nao teve uma influéncia
significativa no comportamento do LAIR. Por outro lado, o PMPF teve uma influéncia
negativa no LAIR, indicando que um aumento no PMPF resultou em uma reducéo no

LAIR.

Entretanto, o congelamento do PMPF entre 12 de novembro de 2021 e 30 de

junho de 2022 (Silva et al., 2022), teoricamente deveria ter causado um aumento no
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LAIR, pois durante esse periodo o ICMS/ST néao foi ajustado proporcionalmente as
mudancas nos valores dos combustiveis (Silva et al., 2022). O ICMS/ST, componente

do custo de venda, afeta o LAIR.

Apesar disso, o LAIR é influenciado por diversos fatores ndo mensurados no
estudo, como o gerenciamento de resultados, planejamento tributario e incentivos
para as normas fiscais e contabeis (Machado & Nakao, 2012). E possivel que o
aumento do ICMS/ST (complementagcdo) tenha superado a reducao do PMPF,
resultando na inferéncia de que o congelamento do PMPF reduziu a influéncia
negativa do PMPF sobre o LAIR, mas nao o suficiente para compensar o0 aumento do

ICMS/ST.

Nesse contexto, a pandemia da Covid-19, por si s6, ndo causou transformacgodes
significativas no setor de combustiveis, pois houve uma reducao no consumo devido

ao distanciamento social, mas as politicas governamentais mitigaram esse impacto.

Durante a Guerra Russia-Ucrania, observou-se uma continuidade na
associacao positiva entre o faturamento das empresas e a quantidade de produto
vendido, influenciando positivamente o LAIR. Essa relacao persistiu tanto no periodo

anterior a crise quanto durante a pandemia de Covid-19.

No entanto, durante o conflito, o setor enfrentou desafios significativos devido
ao congelamento do Preco Médio Ponderado ao Consumidor Final (PMPF) entre 1°
de novembro de 2021 e 30 de junho de 2022 (Silva et al., 2022). A escassez de oferta
de Diesel, resultante da guerra, elevou substancialmente o custo de aquisicdo. Para
compensar esse desequilibrio, foi necessario aumentar o faturamento, impactando

diretamente o Valor Médio Unitario dos produtos (VMU).
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Essa dindmica provocou uma distorcao negativa no PMPF quando comparada
ao VMU, resultando na complementacado do ICMS/ST e um aumento no LAIR. Essa
inversdo contrasta com um cenéario normal, onde essas variaveis geralmente se

relacionam positivamente, conforme indicado pela analise exploratéria.

A andlise de regresséao revelou que, semelhante ao periodo da Covid-19, o
ICMS/ST né&o exerceu uma influéncia significativa no comportamento do LAIR durante
a guerra. Além disso, neste periodo, o PMPF também ndo causou modificacoes
significativas no LAIR, sugerindo uma complexidade adicional nos fatores que

impactam essa variavel durante crises especificas como a Guerra Rassia-Ucrania.

Em resumo, evidenciou-se estatisticamente um comportamento atipico,
originado pelo aumento nos custos do Diesel S10 e S500, impactando a quantidade
adquirida pelas Transportadoras Revendedoras Retalhistas (TRR) das refinarias.
Para manter a dinamica comercial da cadeia, as TRR's se viram compelidas a elevar
o valor unitario dos produtos comercializados (VMU), resultando em um aumento
direto no faturamento. Contudo, esse aumento ndo necessariamente se traduziu em

lucro substancial devido as margens reduzidas do setor.

Com o agravamento da disparidade entre o Pregco Médio Ponderado ao
Consumidor Final (PMPF) e o VMU, o ICMS/ST também cresceu, resultando em

despesas de complementacao e impactando negativamente o LAIR.

E plausivel que a andlise de regressdo ndo tenha conseguido capturar
totalmente esse comportamento, seja devido a sobreposicdo de outros fatores a
relacdo investigada ou a possiveis limitagbes decorrentes de problemas de
homocedasticidade nos residuos, que podem comprometer a representagao fiel da

realidade (Rigby, 2000). Essa probabilidade de erro na analise ressalta a
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complexidade do cenério. Assim, sd0o necessarios mais estudos para explicar esse

comportamento durante a guerra Russia-Ucrania.



Capitulo 5
5 CONCLUSOES E CONSIDERACOES FINAIS

A luz dos argumentos expostos, é possivel afirmar que ocorreu o alcance dos
objetivos da pesquisa, uma vez que, as hipoteses foram testadas apresentando

resultados e conclusdes significativas, vejamos:

H1: A complementagdo do ICMS/ST foi impactado pela crise da Covid-19 e

afetou negativamente o LAIR

H2: A complementacao do ICMS/ST foi impactado pela guerra Russia-Ucrania

e afetou negativamente o LAIR

As hipoteses H1 foi rejeitada e a hipétese H2 acatada. De forma geral, foi
confirmado que as crises (Covid-19 e guerra Russia-Ucréania) afetaram a economia e,
de modo especial, o0 setor de combustiveis. Especificamente, a guerra Russia-Ucrania
gerou complementacdo do ICMS/ST no setor de combustiveis, e a pandemia da

Covid-19 em si nao foi capaz de causar transformagdes significativas no setor.

De acordo com os resultados obtidos, constatou-se que a nao definitividade do
ICMS/ST afetou negativamente o LAIR. Essas conclusdées mostraram que no periodo
da Covid-19, apesar da reducdo da demanda por combustiveis (oferta em alta), em
razao do isolamento social, resultando em perda de receita no setor, as medidas
adotadas para conter o desequilibrio como as alteragdes na legislagdo, foram
necessarias e se mostraram eficientes. Essas medidas asseguraram o direito a
restituicado, justificando os fundamentos da decisdo do Supremo Tribunal Federal, com

modulagao de efeitos em ambito nacional.
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Contudo, a guerra da Russia e Ucrania afetou diretamente o fornecimento de
DIESEL, elevando o custo de aquisicdo, o que consequentemente impactou na
majoracao do preco de venda, para equalizar o resultado, e como as margens liquidas
do segmento sdo muito baixas, ainda que o faturamento tenha aumentado, nao foi
suficiente para absorver a majoracao do ICMS/ST, em razao da complementacao, por

este motivo o LAIR sofreu um impacto negativo muito grande.

Em suma, o aumento do faturamento quando confrontado com o PMPF
congelado, apresentou um resultado muito superior, impactando diretamente o
reconhecimento do ICMS/ST no resultado, devido ao aumento da despesa de
complementagao, o que impacta diretamente o LAIR resultando em prejuizo. Com
este cenario, 0 aumento no faturamento apresenta uma correlagdo negativa com o
LAIR, pois, quanto mais aumenta o faturamento, gera redugao no LAIR, em raz&o da
complementagao do ICMS/ST, pois, sendo a margem liquida baixa, ndao é suficiente
para cobrir 0 aumento do imposto, exemplificando: PMPF (<) preco de venda (=)

complementacao ICMS/ST (=) reducéao LAIR.

Para regulamentar os efeitos da nao-definitividade do ICMS/ST, em ambito
nacional foi publicado o Convénio ICMS n? 67, de 05 de julho de 2019, instituindo o
Regime Optativo de Tributagdo da Substituicdo Tributaria (ROT-ST), visando
estabelecer regras e condices para tornar a tributacao do ICMS/ST definitiva, de
modo que, os contribuintes firmaram um acordo a fim de, abrir mdo do direito de
restituicdo em detrimento da obrigacao de complementacao, das diferencas existentes
entre o valor de venda para o consumidor final, e a base de célculo da substituicdo

tributaria, apurada no inicio da cadeia.

Devido a necessidade de aderéncia dos Estados ao Convénio ICMS

n® 67/2019, o ROT-ST, atualmente este s6 é aplicavel as unidades da federacéao
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listadas na Clausula terceira, do referido dispositivo, citamos: Mato Grosso e Mato
Grosso do Sul (Convénio ICMS 141/2019), Parana (Convénio ICMS 207/2019), Sao
Paulo (Convénio ICMS 62/2020), Ceara, Espirito, Santo, Goias, Piaui (Convénio ICMS
88/2021), Acre e Rondénia (Convénio ICMS 09/2022), Amazonas, Maranhao, Para,
Paraiba, Pernambuco, Rio de Janeiro, Rio Grande do Norte e Rio Grande do Sul.
Competindo ao demais estados regulamentagéo prépria a cerca da configuracao da

Definitividade do ICMS Substituicao Tributaria.

Devido ao fato de Minas Gerais nao ter aderido ao ROT, essa opg¢ao pela
definitividade é manifestada via SIARE (Sistema Integrado de Administracdo da
Receita Estadual), ademais, a legitimidade de adesdao € exclusiva dos
estabelecimentos varejistas, entretanto, pelo fato dos Transportadores-
Revendedores-Retalhistas por exigéncia da Agéncia Nacional de Petréleo, por serem
obrigatoriamente “atacadistas de combustiveis (CNAE 46.81-8-02)”, sao legalmente

impedidos de aderirem pela definitividade do ICMS/ST.

Diante deste contexto, é fundamental que os Transportadores Revendedores
Retalhistas (TRR) mineiros, busquem por mudancgas nas politicas regulatérias, haja
vista que, o congelamento do PMPF, realizado de modo arbitrario, violando todos os
preceitos legais de fixacao e atualizagdo deste, além das alteragdes nas regras de
célculo do ICMS/ST, que contrariam fundamentos constitucionais impactaram
severamente os efeitos da nao-definitividade do ICMS/ST, gerando um resultado de

complementagao, capaz de comprometer até mesmo a continuidade do setor.

Enfim, inmeras sao as estratégias de planejamento tributario apresentadas
pela literatura para mitigacdo de impactos negativos no LAIR, causados por tributos.
Entretanto, para o contexto em questdo as referidas n&o séo suficientes, haja vista

que, estatisticamente estd comprovado o risco de continuidade do segmento de



87

TRR’s mineiros, caso ndo haja mudancas nas politicas regulatérias, sendo
apresentado como caminho a intervencao do setor, junto ao Estado por meio da
representacado de 6rgdos de classe, como sindicatos para demonstrar os efeitos da
legislacdo e impactos econdmicos, evidenciando especialmente o risco de

continuidade do segmento se tais politicas nao forem revistas.
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APENDICE A — COMPOSIGAO DAS VARIAVEIS DE FATURAMENTO,
VALOR MEDIO UNITARIO, PMPF, ICMS/ST E IRPJ, DOS CINCOTRR'’S,
NO PERIODO DE OUTUBRO DE 2016 A OUTUBRO DE 2022 -

VALORES ORIGINAIS
DADOS ORIGINAIS
Faturamento ) Valor M édio ICMS/ST més [LAIR) Diesel
TRR Ano Quantidade (L) .. PMPF
Diesel Unitario [R$) [RS) [RS)
TRR1 2016 22.786.769,81 8.239.210,03 5,60 6,25 409,223 .25 561.411,66
TRR1 2017 97.927.046,47 33.412.044,55 5,92 6,63 1.732.446,24 2.379.320,86
TRR1 2018 104.396.155,47 31.247.289,20 6,73 7,34 1.451.701,24 2.688.992,98
TRR1 2019 95.245.285,89 27.895.049,77 6,87 1,57 1.439.561,11 2.366.851,59
TRR1 2020 86.432.628,16 26.833.990,00 6,46 7,18 1.381.845,16 2.101.026,76
TRR1 2021 125.942.023,42 28.675.587,82 8,73 9,03 647.056,41 3.153.128,53
TRR1 2022 170.898.502,40 27.202.229,82 12,47 7,81 - 7.192.421,24 4.257.461,68
TRR1Soma 703.628.411,62 183.505.401,19 - 130.587,83 17.508.194,06
TRR1 Média 100.518.344,52 26.215.057,31 - 18.655,40 2.501.170,58
TRR1 Mediana 97.927.046,47 27.895.049 77 1.381.845,16 2.379.320,86
TRR1 Desvio Padréo 44.515.713,66 8.271.288,10 3.199.095,48 1.118.075,25
TRR2 2016 42 515.893,95 15.507.232,56 5,54 6,25 839.595 44 1.019.491,54
TRR2 2017 192.944 273,35 66.938.655,11 5,81 6,63 4.079.044,44 4.857.823,93
TRR2 2018 209.978.519,87 64.117.409,70 6,59 7,34 3.663.657,60 5.142.041,70
TRR2 2019 194.605.250,82 57.598.683,11 6,77 1,57 3.455.712.41 4.,726.835,36
TRR2 2020 193.802.469,92 61.560.052,10 6,33 7,18 3.968.191,49 4.828.851,99
TRR2 2021 272.758.812,84 63.614.049,38 8,56 9,03 2.325.058,43 6.815.682,90
TRR2 2022 380.383.697,01 61.930.183,64 12,20 7,81 - 9.879.171,99 9.212.592 .99
TRRZ Soma 1.486.988.917,76 391.266.265,60 8.452.087,82 36.603.320,41
TRR2 Média 212.426.988,25 55.895.180,80 1.207.441,12 5.229.045,77
TRR2 Mediana 194.605.250,82 61.930.183,64 3.455.712,41 4.857.823,93
TRR2 Desvio Padrdo 101.463.641,46 18.035.819,06 5.020.838,92 2.471 981 61
TRR3 2016 31.569.842,61 11.148.848,00 573 6,25 437.556,84 843.463,69
TRR3 2017 140.387.560,51 46.887.134,16 6,05 6,63 1.982.223,24 3.447.507,81
TRR3 2018 150.199.197,25 44.012.346,25 6,87 7,34 1.541.844,03 3.751.072,19
TRR3 2019 131.964.507,65 37.604.404,94 7,04 7,57 1.448.972,04 3.190.479,51
TRR3 2020 128.288.043,72 39.150.120,81 6,60 7,18 1.683.098,21 3.224.75416
TRR3 2021 178.833.209,15 40.052.032,94 8,91 9,03 4.847 40 4.450.834.,66
TRR3 2022 241.209.055,66 37.645.461,50 12,73 7,81 - 10.153.734,75 5.964.948,16
TRR3 Soma 1.002.451.416,55 256.500.348 60 - 3.055.192 99 24.873.060,18
TRR3 Média 143.207.345,22 36.642.906,94 - 436.456,14 3.553.294 31
TRR3 Mediana 140.387.560,51 39.150.120,81 1.448.972 04 3.447. 507,81
TRR3 Desvio Padréc 62.905.078,69 11.754.699,23 4.343.485,21 1.541.358,44
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DADOS ORIGINAIS

Faturamento . Valor Médio ICMS/ST més (LAIR) Diesel
TRR Ano . Quantidade (L) e PMPF
Diesel Unitario (R$) (R$) (RS)
TRR4 2016 22.618.581,77 8.020.224 36 571 6,25 324.600,13 559.,021,35
TRR4 2017 104.569.853,90 34,920.679,73 6,05 6,63 1.483.732,97 2.648.813,06
TRR4 2018 114.616.759,97 33.416.491,00 6,90 7,34 1.113.093,64 2.851.816,94
TRR4 2019  124.624.919,96 35.495.728,00 7,06 7,57 1.377.235,64 3.109.757,98
TRR4 20200 116.436.792,66 34,399.553,00 6,87 7,18 953.241,82 2.762.146,11
TRR4 2021  152,547.439,19 34,085.844,06 9,11 9,03 2.170,77 3.983.767,58
TRR4 2022 241,067.024 01 36.579,195,83 1327 7,81 - 10,560.747,20 6.140,987,15
TRR1 Soma 876.181.37116 216.917.715,98 5.301.013,77  22.056.310,17
TRR1 Média 125.211.624,49 30.988.245,11 757.287,68 3.150.901,45
TRR4 Mediana 116.436.792,66 34.399.553,00 953.241,82 2.851.816,94
TRR4 Desvio Padrao 64.949.632,44 10.179.216,33 4.356.467,22 1.675.633,65
TRRS 2016 5.726.083,37 1.994,690,93 5,75 6,25 84.269,39 150.130,57
TRRS 2017 30.730.691,32 10.117.993 33 6,11 6,63 370.991,22 782,321 52
TRRS 2018 36.,137.398,84 10.358.057,00 6,98 7,34 268.583,35 933.034,02
TRRS 2019 43,512,224 79 12,200.287,00 7,12 7,57 392.833,27 1.106.157,23
TRR5 2020 43.,276.809,20 12.887.730,00 6,74 7,18 425,335,31 1.103.199,85
TRR5 2021 53.099.071,54 11.720.439,00 9,10 9,03 47.268,17 1.359.13548
TRR5 2022 84.752.186,75 13.111.636,00 12,92 7,81 3.593.740,61 2,192.370,85
TRR5 Soma 297.234.465,81 72.390.833,26 2.098.996,24 7.626.349,52
TRR5 Maédia 42.462.066,54 10.341.547,61 299.856,61 1.089.478,50
TRR5 Mediana 43.276.809,20 11.720.439,00 268.583,35 1.103.199,85
TRR5 Desvio Padrdo 23.911.384,41 3.856.443,82 1.462.868,69 617.892,61

Total Soma

4.366.784.583,20

1.120.580.564,63

2.133.703,01

108.667.234,34



APENDICE B — COMPOSIGAO DAS VARIAVEIS DE FATURAMENTO,
VALOR MEDIO UNITARIO, PMPF, ICMS/ST E IRPJ, DOS CINCOTRR'’S,
NO PERIODO DE OUTUBRO DE 2016 A OUTUBRO DE 2022 -
VALORES DEFLACIONADOS (EXPURGO DA INFLAGAO).

DADOS DEFLACIONADOS

Faturamanto Dias al Quanticade {1 Valor Médio Unitario | PMPF-Diesel Dif. PMPF / ICMS/ST més IRPJ/CSLL LAIR (RS) antes

TRR Deflacionado Deflacionacdo (R$) (RS) VMU ®$) sabre o Definitivicade

Deflacionacdo Declacionado Deflacionado ICMSSST Deflacionado

TRR1 22, 767.21533 8,232 209,58 5,59 5,24 12% 403,891, 45 139,023,09 560,943 89

TRR1 96.492,533,88 10086 32.927.12994 584 5,53 12% 1.707.718,03 580.624,13 2.344.319,88

TRR1 100.022,339,51 3,7% 29,943, 947,08 65,45 7,04 186 1.392,949,54 473,602,854 2.577.318,95

TRR1 27.914.408,60 -8,96 25,751,599 26 5,35 5,99 1086 1.331.171,06 452,598,16 218407919

TRR1 77.013.92187 | -20,9% 23,921,944 29 576 65,40 119%: 11%: 1.236.17988 420,301,16 1.871.038,70

TRR1 102.575.419,78 5,3% 23,418, 955,68 7,12 5,19 7,37 486 532.544,15 181, 065,01 2.568.276,38

TRR1 127.630,86386 | 32,3% 20,330,393 68 9,33 5,86 -37% - 5353214737 i-1.820,070,10 2.180.806,65
TRR1 Soma 614.416.802,84 164.526. 179,50 1.256.306,74 15.286.783,64
TRR1 Média 87.773.828,98 23.503.739,93 179.472,39 61.020,61 2.183.826,23
TRR1 Mediana 96.492.533,88 23.921.944,29 1.236.179,88 420.301,16 2.344.319,88
TRR1 Desvio Padriio 32.596.917,87 7.945.662,00 2.484.561,54 844.750,92 821.984,37
TRR2 42,.473,142,25 15,493, 569,29 553 6,24 13% 8383,898,09 285,225,35 1.018.501,41

TRR2 190.147,083,85 10086 55,978, 838,35 572 5,53 14% 402193870 ¢ 1.367,.476,16 4.737.040,75

TRR2 200.249.617,27 5,8% 61, 465, 566,72 5,31 7,04 1P6 251709161 § 119581115 4.929,508,59

TRR2 179.656,452,55 -5,5% 53,185.891,99 65,25 5,99 12% 3.197.37537 | 1.087.107,63 4.3632.122,33

TRR2 172.5923,586,53 -9,1% 54,958, 648,90 5,64 5,40 13%: 12 355356363 @ 120821163 4310611, 43

TRR2 22243272503 | 17,006 52.028.969,23 5,98 65,07 7,37 5% 1.914.864,56 651,053,995 5.563.345,09

TRR2 284,223,57712 | 495% 46,318, 524,34 913 5,86 368 - 7.351.497,37 i- 2,499 509,10 6.885,497,75

TRR2 Soma 1.293.111.184,61 349.430.008,81 9.692.284, 60 31.857.627,35
TRR2 Média 184.730.169,23 49.918.572,69 1.384.612,09 470.768,11 4.551.089,62
TRR2 Mediana 190.147.083,85 53.185.891,99 3.197.375,37 | 1.087.107,63 4.787.040,75
TRR2 Desvio Padrio 73.056.408,84 16.481.494,31 4.008.163,87 | 1.362.775,72 1.790.965, 16
TRR3 31.541.77922 11,138, 985,51 572 6,24 = 437.191,07 143, 644,96 234271883

TRR3 138.352,024,48 10086 46,214,108,18 5,96 5,53 186 1.4954, 463,91 664, 517,73 3.397.747,50

TRR3 143.5974,603,95 4,1% 42,197, 268,10 5,58 7,04 1086 1.431 463,36 503, 697,54 2.596,449,73

TRR3 121.844.91697 | -11,9%% 34, 726.739,76 65,50 5,99 2% 1.341.590,24 456, 140,68 2.945.634,30

TRR3 114.448,93316 | -17,3% 34,944, 605,17 5,88 65,40 B P6:  1.508.508,96 512,893,004 2.878.186,65

TRR3 145.880,693,24 5,4% 32,764,018, 44 7,27 5,32 7,37 1% 22.989,06 7.816,28 2.630.623,66

TRR3 180.206.75334 | 30,3% 28,150, 766,50 9,53 5,86 -3506 - 7.557.590,27 i-2 569 580,67 4,457 558,50

TRR3 Soma 876.249.714,36 230.136. 491,66 811.383,63 .- 275.870,43 | 21.748.918,66
TRR3 Meédia 125.178.530,62 32.876.641,67 115911,95 :- 39.410,06 3.106.988,38
TRR3 Mediana 138.352.034,48 34.726.739,76 1.341.590,24 456.140,68 3.397.747,50
TRR3 Desvio Padrio 46.327.811,78 11.308.799,68 3.349.251,45 | 1.138.745,49 1.127.508, 19
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DADOS DEFLACIONADOS
Faturamento Dicsel Quantidade (1) Valor Médio Unitario | PMPF-Diesel Dif, PMPF / 1CMIS/ST més IRPJ/CSLL LAIR (RS) antes
TRR Deflacionado Deflacionado (R3) (RS) VMU (RS) s Definitividade
Deflacionado Declaciohado Deflacionado 1CMIS/ST Deflacionado
TRR4 22.599.433 02 8.013.475,26 5,70 6,24 9% 334.336,35 113.674,36 558.530,50
TRR4 103.048.739,86 100% 34.417.188,70 5,96 6,53 10% 1.462.788 17 197.347,08 2.610.578,15
TRR4 109.789.237 .40 6,5% 32.016.450,27 6,61 7,04 10% 1.069.303,06 363.563,04 2.731.682,76
TRR4 115.085.64803 1 117% 32.785.326,63 6,52 6,99 % 1.275.926,83 433.815,12 2.872.398,82
TRR4 103.840.002,98 0,8% 30.690.599,28 6,12 6,40 5% 8% 854.606,84 290.566,33 2.164.159,79
TRR4 124.813.603,86 : 211% 27.972.791,85 743 6,39 737 -1% 6.860,15 3.258.297 56
TRR4 180.465.50331 :  751% 27.424.349.29 993 5,86 -41% - 7.863.74496 -2.673.673.29 4.594.667,62
TRR4 Soma 759.642.168,46 193.320.181,27 - 2,859,923 55 - 974.706,46 19.090.315,20
TRRA Média 108.520.309,78 27.617.168,75 - 408.560,51 - 162.451,08  2.727.187,89
TRR4 Mediana 109.789.237,40 30.690.599,28 854.606,84 327.064,68  2.731,682,76
TRR4 Desvio Padrio 46.404.986,37 9.002.020,38 3.327.245,14 © 1.237.357,35 1.195.583,60
TRR5 5.721.436,78 1.993.081,16 5,75 6,24 9% 81.205,38 28.629,83 150.007,08
TRR5 30.286.398,12 100% 9.972.872,09 6,02 6,53 9% 365.793 93 124.369,93 77102702
TRR5 34.613.180,10 :  143% 9.923.622,50 6,69 7,04 10% 25825896 87.808,05 803.683,62
TRR5 40.143.655,65 ¢ 32 5% 11.257.772,19 6,58 6,99 6% 363.608 57 123.626,91 1.020.451,78
TRR5 38.587.760,53 : 27 4% 11.496.655,51 6,01 6,40 % 8% 381.162 59 129.595.28 984.373.82
TRR5 43.385.323 45 ¢ 43 3% 9.604.380,88 7,42 6,41 737 -1% - 3563074 - 1211445 1.110.099,69
TRR5 63.401.594.29 : 1093% 9.819.183 86 967 5,86 -39% - 2.676.73162 ;- 910.088,75 1.640.152,04
TRRS5 Soma 256.139.348,92 64.067.568,48 - 1,259,332,92 - 428.173,19  6.569.795,05
TRR5 Média 36.591.335,56 9,152.509,78 - 179.904,70 - 61.167,60 938.542,15
TRR5 Mediana 38.587.760,53 9.923.622,50 258.258,96 87.808,056 984,373,382
TRR5 Desvio Padrio 17.215.152,83 3.242.961,97 1.112.406,65 378.218,26 443.914,28
3.799.559.219,19 1.001.480.429,73 2016-2021 6,28 6.017.951,24 94.553.439,89
2022 9,52




APENDICE C - COMPOSIGAO DO LAIR, DOS CINCO TRR'S, NO
PERIODO DE OUTUBRO DE 2016 A OUTUBRO DE 2022.

Composicéo do LAIR Deflacionado

LAIR apds a néo-

TRR Receita Custo Receita ¥ Custo Despesa definitividade do IRPJ/CSLL
ICMS/ST
TRER1 22.767.31533 21,523.351,98 94, 54% 683.019,46 152,052,449 51.697,83
TRE1 96, 492,533,838 91,253, 437,99 94, 57% 2.894.776,02 636,601,585 216.444,63
TRER1 100.022.339,51 94,444, 350,37 94 4% 3.000.670,19 1.184.369,42 40268560
TRR1 47.914.408,60 83,092,897 15 94, 5206 2.637.432,26 §52,908,13 289,98877
TRERL 77.013.921,87 72.832.4p5,51 94,57% 2.310.417,66 634.858,82 215.852,00
TRRE1 102 575,419,738 96,929,880,81 94, 508 3.077.262,59 2,035.732,22 £92,148,9%
TRERL 127.630.863,86 120.621.131,30 94,51% 94,55 3.828.92592 |- 217234072 -
TRR1 Soma 614.416.802,84 580.697.515,12 18.432.504,09 3.324.182 16 1.868.817,78
TRR1 Média 87.773.828,98 82.956.787,87 2.633.214,87 474.883,17 266.973,97
TRR1 Mediana 96.492.533,88 91.253.437,99 2.894.776,02 636.601,85 216.444,63
TRR1 Desvio Padrio 32.596.917,87 30.798.365,93 977.907,54 1.306.795,22 231.842,86
TERZ2 42, 478,142, 25 40,185.296,57 94, 6P 1.274.344,27 179.603,32 £1.065,13
TERZ2 190.147.083,85 179.655.630,59 94, 4% 5.704.412,52 765.052,05 260.117,70
TERZ2 200 249.617,27 190.282.620,16 94, 55% 6.037.488,52 1.412.416,98 480,221, 77
TRERZ2 179 656.452,55 169,903, 636,64 94, 57% 5.389,693,58 1.165 746,96 396.353,97
TERZ2 172.923.586,53 163,425, 267,50 94, 51% 5.187.707,60 757,047,380 257.396,25
TRE2 222,432,725,03 210,196,398 19 94, 5085 6.672,98175 3.648,480,52 1.240.483,33
TRRZ2 284, 223.577,12 268,811 37206 94, 58% 594, 586 8.526.707,31 |- 46599962 -
TRR2 Soma 1.293.111.184,61 1.222.460.221,72 38.793.335,54 7.462.348,02 2.695.638,20
TRR2 Média 184.730.169,23 174.637.174,53 5.541.905,08 1.066.049,72 385.091,17
TRR2 Mediana 190.147.083,85 179.655.530,59 5.704.412,52 765.052,05 260.117,70
TRR2 Desvio Padrido 73.056.408,84 69.075.590,80 2.191.692,27 1.298.582,74 413.538,58
TRR3 31.541.779,22 29,752,807 01 94, 323% 946,253,383 405,527,76 137.879,44
TRERZ 138 352.034,48 130,803, 72595 94, 54% 4,150,561,03 1.443. 283,59 490,716,442
TRR3 143 974.603,95 136,058 916 60 94, 508 4.319.23812 2.114.98587 719,095,19
TRERZ 121.844.916,97 115.243,93517 94, 58% 3.655.347,51 1.604. 044,06 545.374.98
TERZ 114 443,933,16 108.137. 278,52 94, 4% 3.433.467,99 1.369.677,69 465.690,41
TERZ 145 880.693,24 137.873.64878 94,51% 4,376.420,80 3.607.634,60 1,226,595 76
TERZ 180, 206,753,34 170.342,992,24 94,53% 94,508 5.406,202,60 |- 2,100.031,72
TRR3 Soma 876.249.714,36 828.213.304,27 26.287.491,43 7.445.121,85 3.585.352,21
TRR3 Média 125.178.530,62 118.316. 186,32 3.755.355,92 1.063.588,84 512.193,17
TRR3 Mediana 138.352.034,48 130.803.725,95 4.150.561,03 1.443.283,59 490.7 16,42
TRR3 Desvio Padrao 46.327.811,78 43.811.237,22 1.389.834,35 2.076.709,55 399.866,00
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Composicdo do LAIR Deflacionado

LAIR apds a ndo-

TRR Receita Custo Receita X Custo Despesa definitividade do IRPJ/CSLL
ICMS/ST
TRR4 22.599.433 02 21.362.919,52 94.53% 677.982 99 22419415 76.226,01
TRR4 103.048.739,86 97.346.699,51 94.47% 3.091.462,20 1.147.789,98 300.248,59
TRR4 109.789.237 40 103.763.877,52 94,51% 3.293.677,12 1.662.379,70 565.209,10
TRR4 115.085.648,03 108.760.6/9,77 94,50% 3.452.509,44 1.5%96.471,99 542.80048
TRR4 103.840.002 98 08.260.643,10 91.63% 3.115.200,09 1.609.552.95 547.248,00
TRR4 124.813.603,86 117.810.898,18 04.39% 3.744.408,12 3.251.43741 1.105.488,72
TRR4 180.465.503,31 170.456.870,60 94.45% 94 50% 5.413.965,10 i- 3.269.077,34 -
TRR4 Soma 759.642.168 46 717.762.588,21 22.789.265,05 6.222.748, 83 3.227.220,90
TRR4 Média 108.520.309,78 102.537.512,60 3.255.609,29 883.964,12 461.031,56
TRR4 Mediana 109.789.237 40 103.763.877,52 3.293.677,12 1.596.471,99 542.80048
TRR4 Desvio Padrdo 46.404.986,37 43.819.892,73 1.392.149,59 2.041.138,82 366.499,90
TRR5 5.721.436,78 5.399.786,59 94,38% 171.643,10 65.801,69 22.372,58
TRR5 30.286.398,12 28.606.779,16 94,45% 908.591,94 405.233,09 137.779,.25
TRRS 34.613.180,10 32.681.101,08 94,42% 1.038.39540 635424 bo 216.044,38
TRRS 40.143.655,65 37.918.894,20 94,46% 1.204.309,67 650.843,21 223.326,69
TRRS 38.587.760,53 36.445.753,90 9145% 1.157.632,82 603.21123 205.091,82
TRR5 43.385.323 45 40.973.664,06 94 44% 1.301.559,70 1.074.46895 3165.31944
TRR5 63.401.594.29 59.859.394,42 94,41% 94.43% 1.902.047,83 :- 1.036.579,57 -
TRR5 Soma 256.139.348,92 241.885.37341 7.684.180,47 2.404.403,26 1.169.934,16
TRR5 Média 36.591.335,56 34.555.053,34 1.097.740,07 343.486,18 167.133,45
TRR5 Mediana 38.587.760,53 36.445.753,90 1.157.632,82 603.211,23 205.091,82
TRR5 Desvio Padrio 17.215.152,33 16.254.853,93 516.454,58 679.54843 126.503,92
3.799.559.219,19 3.591.019.002,72 113.986.776,58 26.858.804,13 12.546.963,25



APENDICE D. TESTE DE NORMALIDADE NOS DIFERENTES
CENARIOS ENTRE 2016 E 2022.

1° PERIODO - Antes das crises

FAT QUAN VMU PMPF ICMS LAIR
N 205 205 205 205 205 205
Shapiro-Wilk W 0,9681 0,9617 0,9673 0,9032 0,9172 0,971
(normal) 0,000136 2,41E-05 0,000107 2,79E-10| 2,61E-09 0,000309
Anderson-Darling A 1,579 1,934 2,625 7,894 4,725 1,502
(normal) 0,000449 6,03E-05 1,22E-06 2,66E-19| 9,64E-12 0,000697
(Monte Carlo) 0,0009 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 0,0012
Lilliefors L 0,08532 0,08268 0,09352 0,1812 0,1124 0,07625
(normal) 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 0,004887
(Monte Carlo) 0,0008 0,0017 0,0002 0,0001 0,0001 0,0056
Jarque-Bera JB 3,826 4,879 7,15 17,52 43,87 3,578
(normal) 0,1476 0,08721 0,02801 0,000157 | 2,97E-10 0,1671
(Monte Carlo) 0,1146 0,071 0,0309 0,0037 0,0003 0,1254
2° PERIODO - Durante a COVID-19
FAT($) QUAN (L) |VMU (%) PMPF ($) |ICMS/ST ($) |LAIR ($)
N 115 115 115 115 115 115
Shapiro-Wilk W 0,9572 0,9492 0,9515 0,925 0,8568 0,9523
p(normal) 0,001022| 0,0002613| 0,0003868| 7,16E-06 3,68E-09 0,0004414
Anderson-Darling
A 1,064 1,495 1,996 2,94 4,811 1,233
p(normal) 0,008208| 0,0007066| 4,10E-05| 1,98E-07 5,52E-12 0,003135
p(Monte Carlo) 0,0081 0,0009 0,0002 0,0001 0,0001 0,003
Lilliefors L 0,06754 0,08471 0,1392 0,1629 0,186 0,07354
p(normal) 0,216 0,0406 0,0001 0,0001 0,0001 0,1267
p(Monte Carlo) 0,2201 0,048 0,0001 0,0001 0,0001 0,1271
Jarque-Bera JB 5,589 5,712 6,787 7,584 136,3 8,098
p(normal) 0,06116 0,05749 0,03359| 0,02255 2,54E-30 0,01744
p(Monte Carlo) 0,0493 0,0442 0,0283 0,0259 0,0001 0,0232




3¢ PERIODO - Durante a guerra da Russia-Ucrania.
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FAT($) | QUAN(L) | VMU ($) | PMPF ($) | ICMS/ST ($) | LAIR (%)
N 45 45 45 45 45 45
Shapiro-Wilk W 0,9099 0,9038 0,9728 0,7538 0,9316 0,931
p(normal) 0,001956| 0,001249 0,3647| 2,65E-07 0,01072 0,01017
Anderson-Darling
A 0,9999 1,019 0,3949 5,117 0,9625 0,7095
p(normal) 0,01114| 0,009959 0,3587| 7,41E-13 0,01383 0,05966
p(Monte Carlo) 0,0111 0,0108 0,3716 0,0001 0,0135 0,0587
Lilliefors L 0,1051 0,1208 0,07648 0,3217 0,1311 0,09471
p(normal) 0,2364 0,09586 0,7266 0,0001 0,04908 0,386
p(Monte Carlo) 0,2451 0,0926 0,7293 0,0001 0,0479 0,3888
Jarque-Bera JB 7,862 12,16 1,485 6,861 5,207 6,321
p(normal) 0,01963| 0,002292 0,476 0,03237 0,07403 0,04241
p(Monte Carlo) 0,0241 0,0093 0,3309 0,0317 0,0475 0,0308




