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RESUMO

O objetivo desta pesquisa € identificar se ha evidéncia de influéncia dos gestores
nos numeros contabeis para evitar a divulgacdo problemas de liquidez. Para
tanto, foi realizada andlise da distribuicdo dos indices de liquidez corrente,
identificando a existéncia de descontinuidade em relag&o ao ponto de referéncia
1,0, que representa a igualdade entre os saldos de ativo circulante e passivo
circulante. Adicionalmente, buscou-se avaliar se os aumentos do custo de
captacdo no mercado brasileiro de crédito estdo relacionados com maior
probabilidade de as empresas serem classificadas no grupo que apresenta
liquidez no primeiro intervalo acima do ponto de referéncia. Os resultados
apurados sugerem que existe interferéncia dos gestores para evitar a divulgacéo
de déficit. Além disso, também ha indicios de que o aumento de custo de crédito
esteja positivamente relacionado com o aumento da influéncia. Assim, este
estudo contribui para o debate acerca da determinacdo de pontos de referéncia
para avaliacdo da saude financeira da empresa, corroborando 0S riscos
envolvidos nos calculos de indices pré-determinados e indicando a necessidade

da aplicacdo de andlises adicionais para avaliagdo da liquidez das companhias.
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ABSTRACT

This research intends to identify evidence of management interventions in
financial reports in order to avoid liquidity deficits. Therefore, were performed
analyses of the current financial ratios' distribution evaluating discontinuity in
relation to the reference point 1,0. Additionally, the macroeconomic adverse
conditions in the Brazilian credit market may act as an incentive for management
interventions. Results suggest that management intervened to avoid the
disclosure of working capital deficits. Furthermore, there are indications that the
increase in the cost of the credit in Brazilian financial market is positively related
with the increase the probability for interventions. This study seeks to contribute
to the debate about the settlement of benchmarks to assess a company's
financial health, corroborating the risks involved in the financial indices
calculations and suggesting a need for additional analyses to evaluate a
company's liquidity.
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