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RESUMO

Este estudo objetivou compreender as mudangas na avaliagao e provisao para perdas
esperadas em operacbes de crédito, decorrentes das modificacbes na
regulamentacdo, critérios de reconhecimento e divulgacdo. Além disso, busca
responder se houve diferenciacdo no tratamento dessas provisdes pelos bancos
brasileiros, considerando o porte das instituicbes, ap6s a implementacao do IFRS 9.
A Pesquisa foi longitudinal utilizando dados coletados das demonstragées contédbeis
das Companhias nos respectivos sites de Relacao com Investidores e em bases de
dados das instituicbes financeiras extraidas através do sitio do BACEN. O unico grupo
de bancos que houve diferenca estatistica antes e depois do IFRS9, foi o grupo S2,
os demais nao foram significativos em relacdo a média da provisao de crédito sobre
total da carteira depois do IFRS9. A redugdo na média observada no segmento S2,
que inclui bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de investimento, bancos de
cambio e caixas econémicas com um porte entre 1% e 10% do PIB, bem como outras
instituicoes com porte igual ou superior a 1% do PIB, pode ser atribuida as
caracteristicas dessas instituicbes. A analise dos dados deste estudo revela que a
implementagao da IFRS 9 teve um impacto na provisao de crédito sobre o total da
carteira no grupo de bancos S2, resultando em reducédo nos niveis de perdas nas
demonstracbes em IFRS 9 comparativamente ao periodo anterior a nova

regulamentagéo.

Palavras-chave: Provisdo de perdas; Provisdo de crédito; International Financial
Reporting Standard 9.



ABSTRACT

This study aimed to understand the changes in the evaluation and provision for
expected losses in credit operations, resulting from changes in regulations, recognition
and disclosure criteria. In addition, it seeks to answer whether there was a
differentiation in the treatment of these provisions by Brazilian banks, considering the
size of the institutions, after the implementation of IFRS 9. The research was
longitudinal using data collected from the financial statements of the Companies on
their Investor Relations websites and in databases of financial institutions extracted
through the BACEN website. The only group of banks in which there was a statistical
difference before and after IFRS9 was the S2 group, the others were not significant in
relation to the average credit provision over the total portfolio after IFRS9. The
reduction in the average observed in the S2 segment, which includes multiple banks,
commercial banks, investment banks, exchange banks and savings banks with a size
between 1% and 10% of GDP, as well as other institutions with a size equal to or
greater than 1% of GDP, can be attributed to the characteristics of these institutions.
The analysis of the data in this study reveals that the implementation of IFRS 9 had an
impact on the credit provision on the total portfolio in the S2 group of banks, resulting
in a reduction in the levels of losses in the IFRS 9 statements compared to the period

prior to the new regulations.

Keywords: Loss provision; Credit provision; International Financial Reporting
Standard 9.
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Capitulo 1

1. INTRODUCAO

No contexto do Sistema Financeiro Brasileiro, os bancos adotam medidas
sblidas de provisbes de crédito para mitigar o risco inerente. Essas instituicoes
enfrentam diretamente o desafio do risco de crédito, onde a possibilidade de
inadimpléncia é uma preocupacao constante. Como salvaguarda, os bancos
estabelecem provisdes contabeis especificas para esse risco, uma pratica essencial
registrada em seus balancos (Bonelli, 2021).

O gerenciamento de crédito representa uma das principais tarefas executadas
pelas entidades financeiras, e essa pratica acarreta multiplos riscos. Dentro das
incertezas que permeiam essa pratica, emerge o risco de crédito, que se caracteriza
pela eventualidade de o empréstimo concedido pelo banco, em qualquer de suas
formas, nao ser reembolsado pelo mutuario (Moraes et al., 2023).

O International Financial Reporting Standard 9 (IFRS 9) é um padrao contabil
que substitui o International Accounting Standard 39 (IAS 39). Introduzido pelo
International Accounting Standards Board (IASB), o IFRS 9 visa melhorar a forma
como as entidades financeiras reportam instrumentos financeiros, focando
principalmente em trés areas: classificagdo e mensuracdo, impairment (perda por
reducéo ao valor recuperavel) e contabilidade de hedge. O novo padréo proporciona
uma representacao mais precisa da realidade econdmica das empresas, ajustando-
se melhor as necessidades dos usuarios das demonstragdes financeiras (Smith e
Johnson, 2018).

Este estudo analisa os impactos da adocdo das Normas Internacionais de
Contabilidade (IFRS) no célculo da PCLD (Provisédo para Perdas Estimadas com

Crédito de Liquidacao Duvidosa) e seu efeito no percentual de provisédo aplicado pelas



instituicdes financeiras no Brasil. O objetivo é compreender as mudancas na avaliagao
e provisdo para perdas esperadas em operacées de crédito, decorrentes das
modificacdes na regulamentacao, critérios de reconhecimento e divulgacdo. Além
disso, busca responder se houve diferenciacdo no tratamento dessas provisoes pelos
bancos brasileiros, considerando o porte das instituicdes, apds a implementacao do
IFRS 9.

Vale mencionar que sdo escassas as literaturas sobre esta tematica que se
utilizam em sua base de dados a segmentacdo seguida pela regulamentagdo do
BACEN, resolucao 4.553/2017. Estudos de autores como Ferreira et al. (2020) e
Almeida (2021) destacam a relevancia de se considerar a variagao no tratamento das
provisdes de crédito entre grandes e pequenas instituicoes. Ferreira et al. (2020)
argumentam que instituicbes maiores, devido a sua maior capacidade de absorver
riscos, tendem a adotar metodologias mais conservadoras na provisao para perdas
de crédito. Por outro lado, Almeida (2021) aponta que as instituicdes menores, visando
aumentar sua competitividade, frequentemente empregam praticas mais agressivas
de provisionamento, o que pode resultar em maiores flutuagdes nos seus balangos,
porém, esses estudos, ndo chegam a tratar da segmentagdo regulamentada pelo
BACEN, sendo muito utilizado pesquisas como a realizada por Ferreira et al. (2020),
que realiza a analise uma pesquisa exploratéria com analise documental das duas

normas.

Gomes e Silva (2019) ressaltam ainda que a discricionariedade na
determinacdo da Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa (PCLD) por parte
das instituicdes bancarias desempenha um papel crucial na moldagem dos resultados
financeiros apresentados. Essa discricionariedade permite que as instituicées ajustem

suas provisdes de acordo com suas estratégias de negocios e percepgao de risco, 0
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que pode gerar significativas variagdes nos resultados financeiros reportados.
Segundo Gomes e Silva (2019), essa pratica de ajuste € fundamental para a prudéncia
na gestao dos riscos de crédito e para a conformidade com os padrdes regulatérios e
contabeis.

Importante observar que até o momento, no contexto nacional, a discussao a
respeito da previsibilidade das perdas de crédito estimadas em comparacao as perdas
de crédito efetivas ainda encontra-se em um estagio inicial, estudos presentes sobre
o tema tém buscado verificar a maior capacidade preditiva em relacdo as perdas
efetivas. Este debate, é de extrema relevancia para o aprimoramento dos mecanismos
de gestao de risco e para a formulagao de politicas mais eficazes no setor bancario.
A continua investigacdo neste campo poderd fornecer insights valiosos para a
melhoria das praticas financeiras e contribuir para a estabilidade do sistema financeiro

nacional (Brasil et al., 2024).

Uma pesquisa de (Santos et al. 2024) na Economic Research Journal apontou
que a inflagdo no setor de energia levou a um aumento nas despesas domésticas,
impactando a capacidade das familias de economizar e investir em educagéo e saude.
A inflacao representa o aumento generalizado dos prec¢os de bens e servigos ao longo
do tempo. A inflagcdo afeta desproporcionalmente as familias de baixa e média renda,
que gastam uma parte maior de sua renda em bens de consumo e servigos essenciais,
destaca-se que a inflagdo de alimentos subiu mais de 10% em um ano, reduzindo
significativamente o poder de compra dos grupos mais vulneraveis (Silva e Almeida,
2023). O incremento da instabilidade nos mercados de juros e cambio, juntamente
com o acentuar da percepc¢ao de risco, tiveram impacto notavel na trajetéria do crédito
nacional e exerceram uma influéncia marcante sobre a demanda por Provisées para

Créditos de Liquidacao Duvidosa — PCLD (Borges, 2022).
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Além dos fatores econémicos e politicos relatados, teremos ainda o impacto
nas regras de provisionamento advindas de regulamentag¢des, que necessitam ser
observadas pelas institui¢gdes financeiras (Criscuolo, 2022).

Ressalta-se que as principais fontes de entrada de recursos em uma instituicao
financeira € por meio da carteira de crédito, as quais despertam no credor a
expectativa do recebimento dos recursos alocados aos clientes capitalizados (Silva,
2018). Todavia, além da expectativa do recebimento do credor esse deve estar ciente
de inadimpléncia. As instituicdes financeiras enfrentam o risco de crédito, que ocorre
quando um mutuario ndo honra suas obrigacdes financeiras, incluindo o pagamento
de dividas dentro dos prazos acordados. Como medida de precaucao, os bancos
realizam provisdes para mitigar esse risco, as quais sao registradas em seus balancos
contabeis (Toledo et al., 2009).

A provisdo para perdas associadas ao risco de crédito € uma das principais
rubricas que impactam negativamente o0s resultados apresentados nos
demonstrativos contabeis das IFs. Atualmente, as IFs seguem a determinacao contida
na Resolugao CMN n® 2.682/1999 que dispde sobre critérios de classificacdo das
operacdes de crédito e regras para constituicdo de provisdo para créditos de
liquidagao duvidosa (Silva et al., 2022).

A discricionariedade na determinagéo da Provisédo para Créditos de Liquidacéo
Duvidosa (PCLD) por parte das instituicbes bancarias tem um papel crucial na
moldagem dos resultados financeiros. A PCLD, inquestionavelmente, se destaca
como o0 maior ajuste contabil em termos de valor. Sua importancia € inegavel, ndo
apenas em termos de prudéncia na gestdo dos riscos de crédito, mas também em

relacdo a conformidade com os padrdes regulatorios e contdbeis (Silva, 2023).
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O fornecimento de crédito € o elemento central na oferta de servicos de um
Banco. Nesse sentido, a provisdao desempenha um papel crucial, ja que uma avaliacao
precisa revela a saude da carteira de crédito da instituicdo aos interessados,
possibilitando a implementacdo de estratégias eficazes para o controle do risco
associado e refletindo o real resultado da instituicao (Silva, 2023).

O Banco Central regulamenta os dispositivos legais que dispde sobre os
critérios contabeis para a classificacdo, mensuracdo e reconhecimento de
instrumentos financeiros pelas instituicbes financeiras e demais instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. A Resolugdo CMN n° 2.682/1999
atualmente vigente estabelece, quase que em sua totalidade, critérios uniformes e
objetivos para todas as IFs do pais. Porém com a adog¢ao do IFRS 9, os modelos de
risco de crédito passaram necessariamente a adotar os critérios de perda esperada
(Moraes, 2022).

A titulo de ilustracao, no recente caso envolvendo as Lojas Americanas S.A. foi
possivel observar nas publicagdes de resultados das instituicbes financeiras a
diferenciacdo entre o total de perdas (provisdo) alocada pelos Bancos para essa
Companbhia, variando entre 30% a 100% de provis&o. Portanto, o poder discricionario
das IF’s no provisionamento de perdas de crédito, quando n&o ha a obrigatoriedade
de aplicagédo de regra objetiva e uniforme a todas as IF (provisédo por atraso) € capaz
de provocar grande variabilidade no montante reconhecido por IFs distintas (Carvalho
et al., 2022).

Estudos sobre os impactos nas provisdes, também foi aplicado em Bancos
Chineses, relacionando as flutuagbes da provisdo nos bancos, nele foi possivel

evidenciar que as provisdes discricionarias de perdas de empréstimos resultam em
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maiores flutuagdes de crédito, enquanto as provisdes nao discricionarias possuem
menor flutuagdes (Wang, 2019).

De acordo com o IFRS 9, os modelos de risco de crédito devem considerar as
perdas esperadas (desde 1° de janeiro de 2018), assumindo que as Entidades terao
um nivel de expectativa de perda associada ao seu ativo financeiro reconhecido de
acordo com suas caracteristicas e modelo de negécios da instituicao (Soreira et al.,
2019).

Nesse contexto dindmico, é inegavel que a mudanca de pratica introduzida pela
IFRS 9 terd um impacto significativo na percepcao dos stakeholders, especialmente
nos analistas de mercado e especialistas em Instituicbes Financeiras (IFs). Essa
transformacao direciona sua atencdo para o provisionamento para créditos de
liquidagao duvidosa (PCLD), um elemento crucial que molda tanto os resultados
quanto os riscos enfrentados pelas IFs. A consequente reacdo do mercado a essa
mudanca demandara analises profundas e ajustes estratégicos por parte das
instituicbes para navegarem com sucesso por esse novo cenario regulatério (Sampaio
et al., 2020). No Brasil, as instituicbes financeiras utilizam a tabela de ratings
especificada na Resolucdo do Conselho Monetario Nacional (CMN) n°® 2.682/99,
emitida pelo Banco Central do Brasil (Bacen), para registrar provisées com base no
conceito de perda esperada. Essa abordagem é diferente das normas internacionais
do IAS 39, que determinam o reconhecimento das perdas somente quando ha uma
evidéncia objetiva de que a perda foi incorrida Ferreira et al. (2020).

A independéncia e singularidade de critérios e modelos internos para apuragéo
do risco de crédito nas Instituicbes Financeiras (IFs) tornardo o cenario
consideravelmente mais complexo, afetando profundamente a comparabilidade entre

elas. Além disso, essa diversidade de abordagens tera um impacto direto na definicao
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do modelo de projecao de resultados para cada IF analisada, demandando uma
analise mais minuciosa e adaptativa por parte dos observadores do mercado
financeiro e ampliando a necessidade de aprimoramento continuo das praticas
regulatérias e de supervisao (Brito & Assaf Neto, 2008).

Desta forma, transcorrido 5 anos da vigéncia do IFRS 9 para as Instituicdes
financeiras, o principal objetivo desta pesquisa reside na analise comparativa das
variacdes nas provisdes de crédito antes e apdés a implementacdo do IFRS 9,
evidenciando o impacto no saldo das provisdes de crédito em comparacao com o
saldo crediticio. Destaca-se, sobretudo, a avaliacdo dos impactos decorrentes das
mudancas na metodologia de classificagdo dessas provisdes, analisando se apds a
entrada em vigor do IFRS 9 as IF’s, passaram a provisionar maior ou menor volume
em relacdo ao seu saldo crediticio, proporcionando uma compreensao mais
abrangente sobre os efeitos dessa transicdo nas instituicdes financeiras.

Além disso, deve ser observado no estudo possiveis vieses de ancoragem nos
modelos anteriores e o0 gerenciamento de resultados, pois como é sabido as contas
de provisbes € uma das principais rubricas para o gerenciamento de resultados
(Ramalho; 2024).

A pesquisa € oportuna pois oportuniza estabelecer a relagéo entre a variagao
da provisdo e as alteragbes na metodologia de perda esperada ajudando na
compreensao de seus efeitos para a precificacdo de ativos das carteiras das
instituicdes financeiras brasileiras, haja vista a grande contribuicao dessa rubrica no
resultado das Companbhias.

O presente artigo esta estruturado da seguinte forma: o Capitulo 2 apresenta o
referencial teérico, com uma analise abrangente da variagdo das provisdes

ocasionadas pelas mudancas técnicas nas informagbes extraidas dos relatérios
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contabeis das Instituicbes Financeiras, especialmente no que se refere ao
provisionamento para risco de crédito. O Capitulo 3 discute a metodologia utilizada
para comparar as variacdes nas provisoes de crédito antes e apds a implementacao
do IFRS 9, destacando os impactos no saldo das provisoes de crédito em comparacao
com o saldo crediticio. O Capitulo 4 apresenta os resultados da andlise, avaliando se
houve uma mudanca significativa no volume de provisbes em relacdo ao saldo
crediticio das IFs ap6s a entrada em vigor do IFRS 9. Por fim, o Capitulo 5 conclui o
estudo, discutindo os efeitos dessa transicao nas instituicdes financeiras e sugerindo

possiveis areas para futuras pesquisas neste campo.



Capitulo 2

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 SEGMENTACAO DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

Sabe-se que os mercados mais regulamentados, como o mercado Bancario
Brasileiro, s&o muito impactados por Normas emanadas dos reguladores, assim a
edicdo de regras de provisionamento, como a Resolucado n°® 2.682/1999 e IFRS 9,
causam flutuacbes nos demonstrativos de resultados das IFs e nas andlises e
projecoes de mercado sobre o desempenho dessas IFs (Salvagnin, 2021).

Desse modo, a analise abrangente da variacdo das provisdes ocasionadas
pelas mudangas técnicas nas informagdes extraidas dos relatérios contdbeis das
Instituicdes Financeiras, especialmente no que se refere ao provisionamento para
risco de crédito, devem ser examinados para verificar os impactos resultantes nas
demonstracdes contabeis correspondentes (Santos, 2014).

No caso das Instituicées Financeiras os estudos geralmente se concentram no
setor Bancario, sendo importante para auferir e otimizar a avaliagdo de impacto que
as |IFs sejam distribuidas conforme seu porte, ou segmentos S1, S2, S3, S4 e S5,
visando aplicar uma regra de transicdo que ao mesmo tempo reflita o risco e seja
suportado pelas instituicdes de portes inferiores (Costa, 2019).

Conforme a Resolugdo n® 4.553 de 2017, as instituicbes financeiras sao
classificadas em segmentos que vao de S1 a S5. Cada segmento possui critérios
especificos relacionados ao volume de ativos sob gestdo em comparacao ao Produto
Interno Bruto (PIB) do pais e a relevancia internacional, proporcionando um quadro
claro e organizado da distribuicdo das instituicbes financeiras no Brasil. A tabela a
seguir ilustra essa classificacao, detalhando os critérios utilizados para segmentar as

instituicdes financeiras conforme a Resolugédo n® 4.553 de 2017:



17

Tabela 1 — Critérios para segmentacao das Instituicbes Financeiras.

Segmento Critério

S1 Bancos multiplos, bancos comerciais,
bancos de investimento, bancos de cambio e
caixas econémicas com porte igual ou
superior a 10% do PIB ou com atividade
internacional relevante

S2 Bancos multiplos, bancos comerciais,
bancos de investimento, bancos de cambio e
caixas econémicas com porte entre 1% e
10% do PIB, e demais instituicbes com porte
igual ou superior a 1% do PIB

S3 Instituicdes com porte entre 0,1% e 1% do
PIB

S4 Instituicdes com porte inferior a 0,1% do PIB

S5 Instituicdes com porte inferior a 0,1% do PIB

que utilizem metodologia simplificada para
apuragao dos requerimentos minimos de
Patriménio de Referéncia (PR), exceto
bancos multiplos, bancos comerciais, bancos
de investimento, bancos de cadmbio e caixas
econOmicas

Fonte: pesquisa dos autores.

Basicamente, o risco de crédito refere-se a probabilidade de incorrer em perdas
devido ao nao cumprimento, por parte do devedor, contraparte ou intermediario, das
obrigacdes financeiras estipuladas. Isso pode incluir a desvalorizacao de contratos de
crédito devido a deterioracédo na classificagao de risco do devedor, perda de ganhos
ou remuneracodes, concessoes feitas durante a renegociacao e os custos associados
a recuperagao do crédito concedido (Martins & Dantas, 2014). A aplicacao dessa
norma indicava um aumento na identificacdo de perdas por depreciacao, pois ela se
baseia em uma ideia de perda econémica, onde todo crédito esta ligado a um grau de
risco, resultando na obrigacao da entidade em reconhecer as perdas antecipadamente
(Silva, 2023).

A inadimpléncia de empréstimos exerce um impacto adverso significativo sobre
o desempenho financeiro dos bancos comerciais, esta constatacdo ndo apenas
ressalta a importancia critica da gestéo eficaz do crédito por parte dessas institui¢des,

mas também destaca a necessidade premente de estratégias robustas de mitigacdo
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de riscos para minimizar as consequéncias adversas associadas a falta de pagamento
de empréstimos. Portanto, € imperativo que os bancos adotem medidas proativas e
sOlidas para monitorar de perto a saude de seus portfolios de empréstimos,
implementando politicas criteriosas de concessdo de crédito e aprimorando 0s
processos de recuperacao de crédito para salvaguardar sua estabilidade financeira e

sustentabilidade a longo prazo (Kwashie et al., 2022).

2.2 DISTRIBUICAO POR FAIXA DE RATINGS

A Resolucao n? 2.682/1999 é uma normativa que define diferentes niveis de
risco, também conhecidos como ratings, atribuidos aos tomadores de crédito. Esses
ratings variam de AA a H, onde o rating AA indica o0 menor risco associado ao tomador
de crédito, enquanto o rating H indica o maior risco. Para explicar melhor, imagine
uma instituicao financeira que concede empréstimos a diferentes clientes. Se um
cliente recebe o rating AA, isso significa que ele é considerado altamente confiavel em
termos de capacidade de pagar o empréstimo de volta. Por outro lado, se um cliente
recebe o rating H, isso indica que ele possui um historico de crédito mais arriscado,
com uma maior probabilidade de ndo cumprir suas obriga¢des financeiras. (Ichicava,
2015).

Na resolucao 2.682/1999 é também definido niveis minimos de classificacdo
de risco, de acordo com a faixa de atraso nos pagamentos das parcelas, abaixo

seguem os niveis de risco, seus respectivos atrasos relacionados e percentual minimo

de provisao:
Tabela 2 — Provisédo por nivel de atraso e risco.
Periodo de Atraso Classificacao Percentual de Provisao
Até 15 dias Nivel A 0%
16 a 30 dias Nivel B 1%
31 a 60 dias Nivel C 3%

61 a 90 dias Nivel D, no minimo 10%
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91 a 120 dias Nivel E, no minimo 30%
121 a 150 dias Nivel F, no minimo 50%
151 a 180 dias Nivel G, no minimo 70%
Superior a 180 dias Nivel H 100%

Fonte: pesquisa dos autores.

A segmentacao das transacbes conforme seu nivel de risco possibilita um
maior monitoramento dos empréstimos realizados e reduz a possibilidade de perda
do capital emprestado. Além de estabelecer a categorizagdo dos riscos envolvidos
nas transacoes de crédito, a regulamentagdo também exige que as instituicoes
financeiras reservem fundos para lidar com esses riscos, o que inclui a alocacéo de
recursos para cobrir perdas previstas em empréstimos de pagamento incerto. Essa
alocacéao de recursos varia de acordo com o grau de risco de cada operacao (Moraes

et al., 2023).

2.3 PROVISAO PARA CREDITOS DE LIQUIDAGAO DUVIDOSOS EM
INSTITUICOES FINANCEIRAS NO BRASIL

Ao longo da histéria, o padrdao de provisdo estabelecido pelas autoridades
regulatérias bancarias do Brasil demonstrou ser significativamente mais prudente e
conservador em comparagcdo com o paradigma das perdas incorridas. Essa
orientacédo cautelosa é fundamentada na mitigagdo de riscos e na salvaguarda da
estabilidade do sistema financeiro nacional, contribuindo, assim, para a solidez e a
confiabilidade das instituicbes bancérias. Historicamente, o modelo de provisao
instituido pelo regulador bancario brasileiro tem sido caracterizado por uma
abordagem mais conservadora e prudencialmente recomendavel em comparacao
com o modelo de perdas incorridas. Essa abordagem mais conservadora busca

garantir que os bancos tenham uma reserva financeira adequada para cobrir



20

eventuais perdas, protegendo assim a estabilidade do sistema financeiro e a
seguranca dos depositantes e investidores (Dantas et al., 2017).

As provisoes de crédito sdo de grande relevancia para o segmento Bancario,
a provisao para devedores duvidosos sobre as operacdes de crédito (PCLD) média
das IFs brasileiras é de 3,75%, base dezembro de 2021, sendo que entre as
Instituicdes Financeiras de grande porte a PCLD média é de 4,50% (Brasililia, 2021).
As flutuacdes na rentabilidade dos bancos séao largamente decorrentes das variagdes
no risco de crédito. Isso ocorre porque 0 aumento da exposicao ao risco de crédito
frequentemente resulta em uma diminuicdo da rentabilidade das instituicbes
financeiras. Portanto, a gestdo eficaz do risco de crédito € fundamental para a

manutencdo da saude financeira dessas instituigées (Pinto, 2024).

Ramalho (2024) ressalta que a transicdo de um modelo de perdas incorridas
para o modelo de Expectativa de Perda de Crédito, no contexto da implementacao do
IFRS 9, resultou em uma maior discricionariedade contabil para suavizar os lucros.
No entanto, o autor também destaca que o modelo Expectativa de Perda de Crédito

melhora a rapidez no reconhecimento de perdas em empréstimos.

A seguir demonstramos o cendrio dos ultimos 6 anos das rubricas de saldo de
operacdes de crédito e provisdo para devedores duvidosos de forma consolidada e
por segmentos de classificacdo dos ultimos seis exercicios, extraidos das
demonstragcées contdbeis dos Bancos presente nesse estudo, através do sitio do

BACEN.

Tabela 3 — Operacgdes de crédito sobre Provisao de crédito GRUPO consolidado.

BALANCO PATRIMONIAL 2017 2018 2019 2020 2021 2022
(R$ MILHOES)

Operagdes de Crédito 1.754.707 1.810.187 1.880.890 2.246.690 2.511.973 2.836.238




21

Operagoes de Crédito 2.176.421 2.209.857 2.269.715 2.674.778 2.964.973 3.327.072
Provisao sobre Operagbes -147.436 -151.526 -154.298 -179.598 -187.774 -220.482
de Crédito
PDD / Operacées de crédito 6,77% 6,86% 6,80% 6,71% 6,33% 6,63%
Fonte: BACEN.
Tabela 4 — Operacdes de crédito sobre Provisao de crédito GRUPO S1.
BALANCO PATRIMONIAL 2017 2018 2019 2020 2021 2022
(R$ MILHOES)
Operagoes de Crédito 1.448.430 1.476.348 1.507.643 1.771.151 1.988.495 2.216.313
Operagoes de Crédito 1.562.367 1.585.933 1.626.643 1.905.403 2.128.477 2.386.124
Provisdo sobre Operagbes -113.937 -109.585 -119.000 -134.251 -139.981 -169.811
de Crédito
PDD/Operagdes de crédito  7,29% 6,91% 7,32% 7,05% 6,58% 7,12%
Fonte: BACEN.
Tabela 5 — Operag6es de crédito sobre Provisdo de crédito GRUPO S2.
BALANCO PATRIMONIAL (RS 2017 2018 2019 2020 2021 2022
MILHOES)
Operagdes de Crédito 135.408 143.075 156.863 184.177 199.621 220.160
Operagdes de Crédito 374.411 362.688 341.641 416.839 424.749 453.930
Provisdo sobre Operages de -18.255 -27.519 -18.606 -27.026 -27.642 -24.940
Crédito
PDD/Operagdes de crédito 4,88% 7,59% 5,45% 6,48% 6,51% 5,49%
Fonte: BACEN.
Tabela 6 — Operagdes de crédito sobre Provisédo de crédito GRUPO S3.
BALANGCO PATRIMONIAL (RS 2017 2018 2019 2020 2021 2022
MILHOES)
Operagdes de Crédito 129.200 145.184 176.964 234.148 260.272 342.003
Operagdes de Crédito 200.581 218.076 250.505 295.202 343.571 423.454
Provisdo sobre Operacgées de -12.573 -11.786 -13.700 -15.032 -16.992 -22.989
Crédito
PDD / Operagdes de crédito 6,27% 5,40% 5,47% 5,09% 4,95% 5,43%
Fonte: BACEN.
Tabela 7 — Operacdes de crédito sobre Proviséo de crédito GRUPO S4.
BALANGCO PATRIMONIAL (RS 2017 2018 2019 2020 2021 2022
MILHOES)
Operacgdes de Crédito 41.668 45.579 39.419 57.212 63.584 57.761
Operacgdes de Crédito 39.061 43.158 50.925 57.333 68.175 63.562
Provisdo sobre Operacées de -2.670 -2.634 -2.991 -3.287 -3.157 -2.741
Crédito
PDD / Operacdes de crédito 6,84% 6,11% 5,88% 5,73% 4,63% 4,31%

Fonte: BACEN.



22

Nota-se que em 2022 o segmento com maior provisao em relagao ao saldo
crediticio € 0 S1 e 0o menor é o S4. No consolidado a relagdo ficou em linha com o
segmento S1 devido o peso que as maiores instituicoes financeiras tém sobre as
operacoes de crédito no geral, o que denota o risco sistémico de concentracao do
setor Bancario Brasileiro, onde poucas instituicdes detém uma boa parte do share de
mercado.

E esperado que as Perdas Esperadas de Crédito sejam mais acentuados em
instituicbes bancéarias de maior porte, esse fendmeno aponta para uma possivel
correlacdo entre o tamanho da instituicao e a capacidade de absorcao dos impactos
das perdas de crédito, destacando a importancia de considerar as caracteristicas
individuais de cada banco ao implementar e interpretar as diretrizes contabeis ( Kim,
S., et al., 2023).

Vale destacar que quando analisamos as operacoes de crédito classificadas
com ratings D-H, operacdes que no geral sao classificadas como ativos problematicos,
observamos que a média geral das IFs nessa faixa de risco é de 5,53%, e 0 grupo que
apresenta maior concentragéo de riscos de crédito nesse intervalo, sdo as IFs de
pequeno porte com 6,85%, isto pode sinalizar em maior apetite ao risco por IFs de

menor porte (Lima et al., 2018).

2.4 CRITERIO DE MENSURAGAO DE PERDAS ESPERADAS — IFRS 9

Os critérios de mensuracdo emanados pelo IFRS 9 classificam as operagdes
de crédito em niveis de risco das operacdes por estagios: No primeiro estagio, seréo
incluidos os instrumentos financeiros que, durante o reconhecimento inicial, ndo sejam
identificados como ativo financeiro com problemas de recuperacado de crédito, e
também os instrumentos financeiros cujos riscos de crédito ndo tenham

experimentado um aumento substancial ap6s o reconhecimento inicial. No segundo
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estagio, serao designados os instrumentos financeiros cujos riscos de crédito tenham
aumentado significativamente em comparacdo com os identificados na alocacgéao
original no estagio anterior. E, finalmente, no estagio final, estardo os instrumentos
financeiros com problemas de recuperacao de crédito (Bonelli et al., 2021).

O impacto adicional na provisdo das Instituicoes financeiras deve afetar suas
margens de resultado, fazendo com que os custos adicionais com provisdo sejam
repassados ao tomador de crédito, podendo restringir a expansao do saldo crediticio.
Considerando que um dos principais componentes que impulsionam a expansao do
crédito é a taxa de juros, e que essa carrega em sua estrutura de formacgao de preco
o custo relacionado as perdas em operacdes de crédito, uma elevacao na taxa juros
podera afetar negativamente o mercado de crédito, impactando o crescimento
econdmico (Tiryaki et al., 2017).

Para Toniato e Novotny-Farkas (2010) foram identificadas evidéncias de que a
introducao do modelo de perda incorrida com a adogao do IFRS influenciou a relagcéao
entre o valor de mercado das carteiras das instituicdes financeiras € o0 montante
reconhecido de perdas. Adicionalmente, cada reconhecimento de perda esta
associado a uma diminuicdo no valor de mercado. Portanto, ndo existiria um sinal
claro de possiveis perdas futuras, como as destacadas anteriormente por Beaver e
Engel (1996). Os efeitos observados com a implantacao do IFRS acabam impactando
assim, o valor de mercado das firmas.

Os gestores bancarios devem ter ciéncia das perdas previstas com
empréstimos em suas instituicbes, em um cenario marcado por problemas de agéncia
e exigéncias de capital, as escolhas de investimento e financiamento dos bancos

deveriam considerar ndo apenas as perdas reais antecipadas, ou seja, o nivel real de
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capital econdmico, mas também a disparidade entre essas perdas previstas e aquelas
oficialmente relatadas ( Lu et al., 2022).

Outros estudos focados em diferentes mercados, demonstraram a melhoria da
qualidade dos demonstrativos financeiros apés a entrada em vigor do IFRS 9. Focado
na analise em bancos europeus, a nova abordagem de mensuracao influenciou
positivamente as decisdes de gestao de risco e a alocacao de capital, aumentando a
transparéncia e a eficiéncia nas praticas contabeis (Garcia et al. 2019). Assim como,
os estudos sobre a metodologia de impairment, como o de Brown e Lee (2020),
revelam que o modelo de perdas esperadas do IFRS 9 resultou em provisdes mais
realistas durante a crise financeira de 2008, em comparagcdo com o modelo de perdas
incorridas do IAS 39. Ja Khan e Patel (2021) observaram que a introducéo do IFRS 9
nos bancos asiaticos melhorou significativamente as praticas de gestao de risco de
crédito.

Estudos recentes mostram que a adocao do IFRS 9 entre a América Latina e a
Asia, sdo influenciados por desafios regionais, tecnoldgicos e melhores praticas.
Enquanto a América Latina enfrentou dificuldades regulatérias e econémicas, a Asia
se beneficiou de um ambiente mais estavel e maior adaptagdo tecnologica. As
melhores praticas incluem maior cooperacdo entre entidades reguladoras e
financeiras, além de investimentos em capacitagdo e tecnologia (Pereira e Santos,
2022).

As conclusdes do estudo de Silva et al. (2023) revelaram que a metodologia de
impairment do IFRS 9 proporcionou uma maior resiliéncia as instituicdes financeiras
durante a crise econémica de 2022. Comparado com periodos anteriores de crise, 0
modelo de perdas esperadas demonstrou ser mais eficaz na antecipagédo de perdas

de crédito e na formacao de provisbes adequadas. O estudo destacou que essa
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abordagem permitiu uma resposta mais agil e precisa as flutuacées econémicas,
resultando em uma gestdo de risco de crédito mais robusta e na manutencédo da
estabilidade financeira das instituicbes analisadas.

Doravante a implantacdo do IFRS 9, devera ser observado o impacto das
regras de provisao das instituicdes para refletir o adequado risco de crédito e afetacédo
do resultado, devendo ser utilizado a probabilidade de inadimpléncia (PD), uma fracdo
da perda que é chamada de perda dada a inadimpléncia (LGD) e a fracdo da
exposicao que se espera ser perdida em caso de inadimpléncia (EAD) (César et al.,

2020).

2.4 COMPARATIVO DO IFRS 9 E RESOLUGAO 2.682/1999

A Resolucao 2.682/99 enfatiza uma segmentacdo mais rigida baseada em
critérios previamente estabelecidos, enquanto a IFRS 9 adota uma metodologia mais
dindmica e prospectiva. A IFRS 9 exige que as instituicoes financeiras classifiquem os
ativos financeiros de acordo com o modelo de negécios empregado para gerenciar
esses ativos e com as caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais. Essa abordagem
possibilita uma avaliagdo mais precisa e oportuna dos riscos financeiros.

A metodologia de célculo das provisées também foi significativamente alterada.
A Resolugao 2.682/99 estipulava percentuais fixos de provisdo para cada categoria
de risco, enquanto a IFRS 9 adota um modelo de perda esperada de crédito. Isso
significa que, ao invés de aplicar uma taxa fixa de provisdo para todas as operacdes
de uma certa categoria, as instituicdes podem ajustar suas provisées com base em
avaliagbes de perda esperada ao longo da vida dos ativos, considerando tanto
informacdes historicas quanto previsdes futuras.

A IFRS 9 reforca a necessidade de transparéncia e a divulgacéo dos processos

de avaliagdo e constituicdo de provisdes. Embora a Resolugcao 2.682/99 ja
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contemplasse esses aspectos, a IFRS 9 o faz de maneira mais detalhada. A énfase
maior agora € na divulgacao de informagcdes que permitam uma compreensao mais
clara dos critérios utilizados e das justificativas para as provisoes realizadas. A IFRS
9 exige que as instituicées financeiras publiquem relatérios detalhados sobre suas
metodologias de avaliacdo de risco e 0s processos internos de tomada de deciséao
relacionados as provisoes.

Esses relatorios devem incluir uma descricdo abrangente dos modelos usados,
as suposicdes subjacentes, as fontes de dados e qualquer analise de sensibilidade
realizada. Isso garante que todas as partes interessadas, incluindo reguladores,
investidores e o publico em geral, possam entender como as provisdes foram
determinadas. A transparéncia adicional também ajuda a identificar areas de melhoria
dentro das instituigdes financeiras, promovendo melhores préaticas na gestao de risco.

Abaixo quadro comparativo com as principais diferencas entre as duas

metodologias:

Tabela 8 - Comparativo IFRS 9 x Resolugéao 2.682/1999

Criterio IFRS 9 Resolucdo 2.682/1999

Objetivo Proporcionar informagbes Estabelecer  critérios e
mais transparentes e procedimentos para a
detalhadas sobre a gestdo de classificacdo de operacdes
risco financeiro, de crédito e para a
especialmente em relagdo a constituicdo de provisdes
constituicdo de provisbes para créditos de liquidagao

. para perdas esperadas. duvidosa.

Ambito Aplicavel a todas as Aplichvel a todas as
entidades que preparam suas instituicées financeiras
demonstragdes financeiras autorizadas a funcionar pelo
de acordo com as Normas Banco Central do Brasil.
Internacionais de

Metodologia de Provisdes

Flexibilidade

Contabilidade (IFRS).
Baseia-se no conceito de
perdas esperadas, utilizando
informagdes passadas,
presentes e futuras para
estimar as provisoes.

Oferece maior flexibilidade na
constituicdo de provisodes,
permitindo ajustes rapidos
conforme as mudancas nas
condicdes econbmicas.

Baseia-se na classificagao
das operagdes de crédito em
diferentes niveis de risco,
com provisdes constituidas
conforme a categoria de
risco.

Menos flexivel, com
provisdes fixas determinadas
com base na classificagao de
risco  estabelecida pela
Resolucéo.




27

Transparéncia Promove uma maior Proporciona transparéncia,
transparéncia nas mas de forma menos
demonstragées financeiras, detalhada e abrangente em
permitindo uma  melhor comparacdo com a IFRS 9.
andlise de risco  por
investidores e analistas de

mercado.
Tecnologia e Capacitacao Requer investimentos em Menos exigente em relagédo a
sistemas tecnolégicos investimentos em tecnologia

avancados e capacitagdo e capacitacdo continua dos
continua dos funcionarios funcionarios.

para andlise de grandes

volumes de dados e

conformidade com as novas

exigéncias.

Fonte: pesquisa dos autores.

2.5 HIPOTESES

E nesse contexto que a presente pesquisa buscou responder a questdo sobre
o impacto da IFRS nos bancos brasileiros, visando identificar se apds a entrada em
vigor da nova legislacdo os Bancos elevaram o nivel de provisdo. E importante
destacar que os analistas de mercado e de riscos incorporam em suas analises e
projecdes, as mudancgas de critérios de provisionamento, atualmente, baseada na
migracao de rating, por dias de atraso, para a adog¢ao dos estagios preconizados pelo
IFRS 9 e isso pode afetar o valor de mercado da Companhia.

Doravante a implantacdo do IFRS 9, devera ser observado o impacto das
regras de provisdo das instituices para refletir o adequado risco de crédito e afetagéo
do resultado, devendo ser utilizado a probabilidade de inadimpléncia (PD), uma fracao
da perda que é chamada de perda dada a inadimpléncia (LGD) e a fragdo da
exposicao que se espera ser perdida em caso de inadimpléncia (EAD) (César et al.,

2020).

A pesquisa oportunizara conhecer o impacto da provisdo de crédito apos a
entrada em vigor do IFRS 9, Enquanto a Resolugcdo 2.682/99 focava em uma

distribuicdo mais rigida com base em critérios pré-estabelecidos, a IFRS 9 introduz
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uma abordagem mais dindmica e prospectiva. A IFRS 9 exige que as instituicoes
financeiras classifiquem os ativos financeiros com base no modelo de neg6cios para
gerenciar esses ativos e nas caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais. Isso
permite uma avaliacdo mais precisa e tempestiva dos riscos financeiros.

A alocacao oportuna de reservas para cobrir perdas em empréstimos, seja por
meio das Perdas Esperadas - IFRS 9, fomenta a construcdo de sistemas bancérios
mais seguros e robustos, desempenhando um papel crucial na supervisdao e
regulamentacao bancaria, sendo que, quando a intervencgao regulatéria é efetiva, a
ativacao tempestiva da provisdo para perdas em empréstimos pode efetivamente
aprimorar a estabilidade financeira, especialmente em situagbes em que os bancos
apresentam baixos indices de capitalizacdo e, consequentemente, tém maiores
incentivos para assumir riscos excessivos (Mahieux, 2023).

Para o este estudo foi realizado a andlise das médias, conforme descrito no
capitulo a seguir, para verificar se a relacao entre o nivel total de provisao e o volume
da carteira de crédito se alterou apds a obrigatoriedade da utilizacdo do IFRS 9 (IAS
39/ CPC 38).

Ressalta-se ainda, que esta em processo de implementacao e aplicagéao pelo
Banco Central do Brasil, da resolugdo 4.966/21, a qual torna mais rigida a aplicagéo
das regras emanadas pelo IFRS 9, sendo assim cabera a estudos posteriores, analisar
0s impactos dessa nova abordagem, trazendo elementos novos que possam subsidiar
sobre o0 qual seria 0 modelo mais adequado para mensuragao das perdas esperadas,
dando mais transparéncia ao investidor e garantindo maior seguranga na tomada de
decisdo, o que pode atrair mais investidores tanto do mercado local quanto do

mercado global.



Capitulo 3

3 METODOLOGIA

A Pesquisa foi realizada por meio de coleta de dados secundarios e através de
analise quantitativa e longitudinal utilizando dados coletados das demonstracdes
contabeis das Companhias nos respectivos sites de Relacdo com Investidores e em
bases de dados das instituicdes financeiras extraidas através do sitio do BACEN.

Neste estudo, realizamos uma analise baseada em um experimento natural,
onde as alteracbes causadas por fatores externos afetam o ambiente no qual a
Instituicdo opera. Especificamente, investigamos o impacto dessas mudancgas trazidas
pela legislacao na provisao de crédito das Instituicdes Financeiras (Wooldridge, 2003).
Para isso, adotamos uma abordagem que pressupde a existéncia de dois grupos
distintos: um grupo de controle, que nao foi afetado pela alteracao legal, € um grupo
de tratamento, que experimentou diretamente as consequéncias do evento. Ambos os
grupos foram selecionados com base em caracteristicas similares, garantindo assim
a validade e a comparabilidade dos resultados obtidos.

Segundo consta no site do Banco Central do Brasil, o Sistema Financeiro
Brasileiro conta atualmente, base julho de 2023, com 159 Bancos habilitados a
funcionar e a transacionar produtos bancarios. Esses Bancos faréo parte do Universo

dessa pesquisa quantitativa.

Tabela 9 — Classificagdo dos Bancos conforme Banco Central do Brasil.

Tipos Total
Banco Comercial 14
Banco Comercial Estrangeiro - Filial no pais 4
Banco de Cambio 5
Banco Multiplo 133
Banco Multiplo Cooperativo 2
Caixa Econbémica Federal 1
Total Geral 159

Fonte: BACEN
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Os dados coletados foram segregados por caracteristicas grupos distintos de
Instituicdes Financeiras, conforme segmentacao definida pelo Bacen, a qual considera
ativos sob gestao em relacado ao PIB do Pais. Devendo os dados da pesquisa serem
tabulados estatisticamente para a obtencdo de generalizacdao de informacdes e
avaliacao de impactos nos resultados. Destaca-se que a avaliacdao dos dados ocorrera
com base nos balancos semestrais, haja vista, a maior seguranca das informagdes,
devido serem informagdes auditadas de acordo com a legislagao vigente.

A base de dados selecionada, teve como tratamento, para evitar contaminacéo,
a exclusao das Instituicdes Financeiras que ndao possuem 10 anos de informacdes
contabeis financeiras, de acordo com os critérios da pesquisa, pois estas ja foram
constituidas dentro do vacation legis da nova regulamentacdo e em decorréncia da
base comparativa de informacdes que necessitariam de informacdes de Balancgo
Contabil de pelo menos 5 anos antes € 5 anos depois da vigéncia da resolucao.
Também foram excluidos do estudo as instituicdes classificadas no segmento S5, pois
nesse segmento é composto efetivamente pelas Cooperativas de crédito, financeiras

e instituicdes de pagamentos, o0 que enviesaria os resultados do estudo.

Apoés tratamento da Base de dados, 72 Instituigbes Financeiras foram
excluidas, por ndo atenderem aos critérios de selegéo, restando para o estudo o total

de 87 Bancos, os quais atenderam aos critérios de selegcao e serao objetos de estudo.

Tabela 10 — Distribuicao dos Bancos selecionados

Discriminagao Total
Total de Banco 159
Total de Bancos selecionados 87
- Bancos S1 6
- Bancos S2 7
- Bancos S3 37
- Bancos S4 43
Total de Bancos excluidos da amostra 72
Big Four (Deloitte, PwC, EY e KPMG) 75

Nivel de Governanca 9
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Fonte: Autor

Os dados foram analisados pelo Jamovi 2.3.28. As médias da provisdo de
crédito sobre total da carteira, por semestres e por grupos S1, S2, S3, S4 e geral. As
variaveis foram numéricas, e apresentamos a média, mediana, desvio padrao e erro
padrao. Foi realizado uma tabela e um grafico com as médias por semestres, grupos
e geral. O teste de ANOVA de um fator foi realizado para comparar os periodos antes
do IFRS9 de 2013 a 2017 e depois de 2018 a 2022, pelos testes de Welch e Fischer.
Foi realizado um grafico com as médias do geral antes e depois do IFRS9. Também
foi realizado um grafico Box Plot para cada grupo, para mostrar as médias antes e
depois do IFRS9 com as médias minimas e maximas. O teste de pressupostos foi
realizado para verificar a normalidade e homogeneidade de variancias nos dados
numeéricos, pelos testes de Shapiro-Wilk e Levene. Para comparar os periodos antes
e depois do IFRS9 nos grupos e geral, foi realizado o teste T de Student para dados
nuameros com normalidade e homogeneidade de variancia (paramétricos), e o teste
de Mann-Whitney para os dados sem normalidade ou sem homogeneidade de
variancias (nao paramétricos). O nivel alfa de significancia estatistica para o valor de
p, foi de igual ou menor (<0.050).

Portanto, apdés a avaliacdo e adequagdo do modelo de mensuracdo, sera
possivel identificar os possiveis impactos da adocao da IFRS 9 nas provisdes de
creditos, utilizando o modelo de perdas esperadas e avaliar possiveis ancoragens dos
Bancos na adogao das novas bases de provisao.

A Pesquisa em questdo, podera ser extrapolada para novos estudos
relacionados a aplicagédo da resolucao do Conselho Monetario Nacional n® 4.966/2021

com previsdo de entrada em vigéncia em 2025, contribuindo para uma visdo mais
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precisa das implicac6es das aplicacées dos critérios de perdas esperadas pelas

Instituicbes Financeiras no Brasil.



Capitulo 4

4 RESULTADOS DO ESTUDO

O estudo categorizou os bancos, formando 4 grupos, S1 (6), S2 (7) S3 (37) e
S4 (43) bancos. Analisamos 10 anos, por semestres, geral e por grupos, através da
média. A média dos grupos foram, S1 (6.88), S2 (5.31), S2 (8.21) e S4 (7.71), a média

geral foi de (7.03) (tabela 11 e figura 1).

Tabela 11 — Médias por semestres, grupos e geral.

Ano Grupo S1 Grupo S2 Grupo S3 Grupo S4 Geral
2013.1 5.61 5.03 8.12 7.97 6.68
2013.2 5.38 5.08 7.24 4.93 5.66
2014.1 5.14 4.75 6.98 7.05 5.98
2014.2 5.88 5.12 7.53 7.44 6.49
2015.1 6.09 5.43 6.66 6.73 6.23
2015.2 7.56 5.77 7.84 7.97 7.28
2016.1 7.14 6.28 8.12 9.48 7.76
2016.2 7.39 7.38 9.47 10.38 8.65
20171 8.64 7.39 8.66 10.59 8.82
2017.2 7.92 6.47 9.16 7.22 7.69
2018.1 7.76 5.28 8.27 7.68 7.25
2018.2 7.02 5.27 8.01 9.25 7.39
2019.1 7.10 4.67 7.51 14.67 8.49
2019.2 7.57 4.79 8.89 8.03 7.32
2020.1 7.84 4.57 8.85 7.08 7.08
2020.2 6.98 4.77 10.08 7.91 7.44
2021.1 6.48 4.69 7.95 2.40 5.38
2021.2 6.38 4.58 7.61 6.15 6.18
2022.1 6.53 4.69 7.84 5.48 6.13
2022.2 7.15 4.15 9.34 5.85 6.62
Geral 6.88 5.31 8.21 7.71 7.03

Fonte: pesquisa dos autores.
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Figura 1 — Médias por semestres, grupos e geral.
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Fonte: pesquisa dos autores.

As médias por grupos, antes e depois do IFRS9, foram no S1 antes do IFRS9
a média (6.67), mediana (6.62), desvio padrao (1.205), erro padrao (0.381). O teste
de ANOVA de um fator, antes do teste de normalidade e homogeneidade de variancia
foi o Welch (p-0.348), e depois do IFRS9 a média foi de (7.08), mediana (7.06), desvio
padrao (0.521), erro padrdo (0.165) e o Fisher (p-0.342), n&o houve diferenca
estatisticas nas médias nos periodos comparados no S1. No grupo S2 antes do IFRS9
a média foi (5.87), mediana (5.60), desvio padrao (0.969) erro padréo (0.307) e Welch

(p-0.005), foi significativo, depois do IFRS9 a média foi (4.75), mediana (4.69),
desvio padrao (0.332), erro padrdao (0.105) e Fisher (p-0.003), foi significativo a
comparacao das médias antes e depois do IFRS9, sendo a média depois do IFRS9
inferior quando comparamos antes do IFRS9. No grupo do S3 antes do IFRS9 a média
foi (7.98), mediana (7.98), desvio padréo (0.918), erro padréo (0.29) e Welch (p-0.258),
depois do IFRS9 a média foi (8.44), mediana (8.14), desvio padréo (0.831), erro
padréo (0.263) e Fisher (p-0.258), nao foi significativo a comparagéo dos periodos. No
grupo S4 antes do IFRS9 foi (7.98), mediana (7.71), desvio padréo (1.746) erro padréao

(0.552) e Welch (p-0.651), depois do IFRS9 a média foi (7.45), mediana (7.38), desvio
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padrao (3.157), erro padrao (0.998) e Fisher (p-0.650), ndo sendo significativo a
comparacao dos periodos. Em relacao ao geral, antes do IFRS9 a média foi (7.12),
mediana (6.98), desvio padréo (1.096), erro padrao (0.347) e Welch (p-0.663), depois
do IFRS9 a média foi (6.93), mediana (7.17), desvio padrao (0.872), erro padrao
(0.276) e Fisher (p-0.663), ndo houve significancia estatistica nos periodos que foram

comparados no geral antes e depois do IFRS9 (tabela 12 e figura 2,3,4,5,6).

Tabela 12 — Descritiva por grupos antes e depois do IFRS9 e teste de ANOVA de um fator.

Descritivas Variavel N Média Mediana Desvio- Erro- ANOVA p-valor
de Grupo dependente padrao padrdo um
* fator
Grupo St 0 10 6.67 6.62 1.205 0.381 Welch 0.348
1 10 7.08 7.06 0.521 0.165 Fisher 0.342
Grupo S2 0 10 5.87 5.60 0.969 0.307 Welch 0.005
1 10 4.75 4.69 0.332 0.105 Fisher 0.003
Grupo S3 0 10 7.98 7.98 0.918 0.290 Welch 0.258
1 10 8.44 8.14 0.831 0.263 Fisher 0.258
Grupo S4 0 10 7.98 7.71 1.746 0.552 Welch 0.651
1 10 7.45 7.38 3.157 0.998 Fisher 0.650
Geral 0 10 7.12 6.98 1.096 0.347 Welch 0.663
1 10 6.93 717 0.872 0.276 Fisher 0.663

Fonte: pesquisa dos autores. *0 antes do IFRS9 e 1 depois do IFRS9.

Figura 2 — Médias gerais antes e depois do IFRS9.
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Fonte: pesquisa dos autores.



Media S1

Media S2

36

Figura 3 — Box plot das médias do grupo S1 antes e depois do IFRS9.
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Figura 4 — Box plot das médias do grupo S2 antes e depois do IFRS9.
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Fonte: pesquisa dos autores.
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Figura 5 - Box plot das médias do grupo S3 antes e depois do IFRS9.
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Figura 6 — Box plot das médias do grupo S3 antes e depois do IFRS9.
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Fonte: pesquisa dos autores.

Por se tratar de variaveis numéricas, o teste para a normalidade e
homogeneidade deve ser realizado, para determinar qual teste realizar para comparar

0s grupos e geral antes e depois do IFRS9. O teste de Shapiro-Wilk para a
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normalidade, nao foi significativo em nenhum grupo e no geral, mostrando que os
dados tem normalidade na distribuicao, o S1 (p-0.907), S2 (p-0.173), S3 (p-0.469), S4
(p-0.125) e geral (p-0.418), sendo indicado o teste T de Student para comparar entre
os periodos. No teste para verificar a homogeneidade de variancias, o teste de
Levene, foi significativo no S1 (p-0.002) e no S2 (p-0.002), e nos demais grupos e
geral nao foi significativo, S3 (p-0.833), S4 (p-0.360) e geral (p-0.310), sendo assim,
o teste indicado para os grupos S1 e S2 é o Mann-Whitney para dados néao
paramétricos, € nos grupos S3, S4 e geral o teste T de Student para dados

paramétricos (Tabela 13).

Tabela 13 — Pressupostos para a normalidade e homogeneidade de variancias das médias dos

grupos por semestre.

*Teste a Normalidade (Shapiro-Wilk) **Teste a Homogeneidade de
Variancias (Levene)

W p-valor F p-valor
Grupo S1 0.978 0.907 13.9369 0.002
Grupo S2 0.933 0.173 12.5298 0.002
Grupo S3 0.956 0.469 0.0459 0.833
Grupo S4 0.925 0.125 0.8821 0.360
Geral 0.953 0.418 1.0927 0.310

Fonte: pesquisa dos autores.
*Nota. Um p-valor pequeno sugere a violagdo do pressuposto da normalidade. **Nota. Um p-value
pequeno sugere a violagdo do pressuposto da homogeneidade de variancias.

Ap0ds e escolha do teste ideal para cada grupo e geral, mostramos que o grupo
S1 néo foi significativo, o teste de Mann-Whitney (p-0.481), diferenca de média (-
0.444) e IC95% (-1.488/0.762). No grupo S2 foi significativo a comparagao das médias
antes e depois do IFRS9, sendo média inferior depois do IFRS9, Mann-Whitney (p-
0.002), diferengca média (0.949) e 1C95% (0.341/1.882). No grupo S3 néao foi
significativo, o teste T de Student (p-0.258), diferenca média (-0.458) e 1C95% (-
1.280/0.365). No grupo S4 também néo foi significativo o teste T de Student (p-0.650),

diferenca média (0.527) e 1C95% (-1.870/2.924). E no geral ndo foi significativo a
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comparacao das médias antes e depois do IFRS9, teste T de Student (p-0.663),

diferenca de média (0.197) e 1C95% (-0.734/1.128) (tabela 14).

Tabela 14 — Teste t Student e Mann-Whitney para comparar as médias dos grupos antes e depois do

IFRS9.
*1C95%
Variaveis Teste Estatistica p-valor Diferenga  Inferior  Superior
média
Grupo St U de Mann-Whitney 40 0.481 -0.444 -1.488 0.762
Grupo S2 U de Mann-Whitney 10 0.002 0.949 0.341 1.882
Grupo S3  tde Student -1.168 0.258 -0.458 -1.280 0.365
Grupo S4  tde Student 0.462 0.650 0.527 -1.870 2.924
Geral t de Student 0.444 0.663 0.197 -0.734 1.128

Fonte: pesquisa dos autores.
Nota. Ha 0 # p 1. 2 O teste de Levene € significativo (p < 0.05), sugerindo a violagdo do pressuposto
da homogeneidade de variancias. *Intervalo de confianga



Capitulo 5
5 DISCUSSAO

Este estudo avaliou as demonstragbes contabeis das instituicbes financeiras nos
periodos de 2013 a 2022, 5 anos antes e 5 anos depois da implementacao do IFRS
9, comparando as médias da provisao de crédito sobre total da carteira, por semestres
e por grupos de bancos, em um periodo de 10 anos. O Unico grupo de bancos que
houve diferenca estatistica antes e depois do IFRS9, foi o grupo S2, os demais nao
foram significativos em relacdo a média da provisdo de crédito sobre total da carteira
depois do IFRS9.

A reducao na média observada no segmento S2, que inclui bancos mdltiplos,
bancos comerciais, bancos de investimento, bancos de cambio e caixas econémicas
com um porte entre 1% e 10% do PIB, bem como outras instituicbes com porte igual
ou superior a 1% do PIB, pode ser atribuida as caracteristicas dessas instituicoes.

Nesse segmento temos trés instituicdes com controle acionario publico e outras
que atuam em segmentos especificos do mercado, que, por sua natureza, podem
refletir em niveis de provisionamento menos elevados. Além disso, a implementagéo
da IFRS 9 (International Financial Reporting Standard 9), ao exigir uma abordagem
para o reconhecimento de perdas esperadas, podem ter ocasionado menor impacto
diretamente na média de provisionamento de crédito dessas instituicbes ou pode ter
ocorrido a gestdo discriciondria verificada no modelo de perdas esperadas,
suavizando os resultados reportados. Pesquisas sobre o tema sugerem que a IFRS 9
promoveu uma maior transparéncia e antecipacao de perdas de crédito, o que resultou
em uma gestao mais rigorosa e prudente das carteiras de crédito.

Uma pesquisa sobre a adogédo do IFRS 9, realizada em paises como o Ird,
concluiu que sua implementacdo melhorou a qualidade dos relatorios bancérios. O

IFRS 9 reduz a assimetria de informacdes entre bancos e instituicoes financeiras,
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enfatizando a contabilidade do valor justo e a identificacdo de perdas de créditos
esperados. Além disso, aumenta a transparéncia, melhora a responsabilizacédo dos
bancos, previne a corrupcdo, e melhora a qualidade das informacdes contabeis,
destacando-se na mensuracao de ativos e passivos e na apresentacao das projecoes
financeiras (Heidari, et al., 2024).

Um estudo na Europa investigopu o impacto do IFRS 9 nos bancos europeus,
com foco nas provisdes para perdas de crédito, capital regulatério e Empréstimos Nao
Produtivos (ENP). Os resultados indicam que os bancos ajustaram suas politicas de
crédito para mitigar os efeitos negativos das novas regras, melhorando a qualidade
dos empréstimos e as praticas de gestao de risco. A pesquisa também revela que a
eficacia do sistema judicial dos paises influencia esses impactos: em paises com
sistemas judiciais menos eficientes, os bancos tornam-se mais cautelosos na gestao
de crédito para evitar atrasos e custos adicionais. Os resultados sugerem que o IFRS
9 teve um impacto negativo nas provisées e ENP, mas positivo no Capital Préprio
Nivel 1 (CPN 1), indicando que os bancos adotaram suas praticas para reduzir os
riscos. O estudo também destaca que a adogcdo do modelo perdas de créditos
incorridas (PCI) melhorou os mecanismos de andlise de crédito, mas aumentou a
dificuldade de acesso ao crédito (Ricapito, 2024).

Um estudo citou que a adogao do IFRS 9 pelo Brasil foi supervisionada pelo
Banco Central do Brasil (BCB). Um dos principais desafios enfrentados pelos bancos
brasileiros foi a heterogeneidade na prontiddo do setor financeiro, com instituicées
maiores implementando o IFRS 9 de forma mais eficaz do que as menores. O Brasil
também enfrentou obstaculos significativos no desenvolvimento de modelos precisos
de avaliacdo de risco de crédito devido a volatilidade macroeconémica e dados

historicos inconsistentes. No entanto, o Banco Central adotou uma abordagem de
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implementacdo em fases, permitindo que instituicbes menores cumprissem
gradualmente os requisitos do IFRS 9. Os bancos brasileiros relataram maior
transparéncia e praticas aprimoradas de gerenciamento de risco como principais
resultados da adocao do IFRS 9 (Abdullakyzy, & Nurgaliyeva, 2025).

Por fim, futuras pesquisas também devem explorar o efeito das novas
regulamentacgdes, como a resolucao n® 4.966, de 2021, sobre a resiliéncia do setor
bancario em cenarios de estresse econdmico, fornecendo insights valiosos para
formuladores de politicas e gestores de risco. Ao abordar essas questdes, poderemos
obter uma compreensdao mais completa e acurada das dinamicas que influenciam a

provisao de crédito e a estabilidade financeira no contexto regulatério atual.



Capitulo

6 CONCLUSAO

A analise dos dados deste estudo revela que a implementagao da IFRS 9 teve
um impacto na provisdo de crédito sobre o total da carteira no grupo de bancos S2,
resultando em reducdo nos niveis de perdas nas demonstracoes em IFRS 9
comparativamente ao periodo anterior a nova regulamentacao, isso segundo Dantas
(2017) ocorre pelo fato das perdas reconhecidas nas demonstragcdes em IFRS se
ajustarem mais rapidamente as efetivas perdas nas operacdes de crédito. Este grupo,
composto por instituigbes financeiras, mostrou uma redugdo na média de
provisionamento. Esta redugdo pode ser atribuida as caracteristicas Unicas dessas
instituicbes e a abordagem de reconhecimento de perdas esperadas exigida pela
IFRS 9. A padronizacéao e a transparéncia promovidas pela IFRS 9 resultaram em uma
gestao mais prudente e antecipada dos riscos de crédito, favorecendo a estabilidade

financeira.

Os demais segmentos bancarios ndo demonstraram variacoes estatisticamente
significativas nas médias de provisdo de crédito apds a implementagédo da IFRS 9.
Este fenébmeno sugere que a nova norma pode ter conduzido a uma pratica contabil
mais discricionaria e agressiva, com o propdsito de suavizar os lucros reportados, esta
estratégia pode ter sido utilizada para gerenciar os resultados financeiros de forma a
minimizar a volatilidade dos ganhos apresentados nas demonstracbes financeiras

estando em linha com a perspectiva apontada por Ramalho (2024).

Adicionalmente, a introducao da IFRS 9 exigiu que as instituicdes financeiras
adotassem uma abordagem prospectiva para o reconhecimento de perdas esperadas,
0 que poderia ter induzido praticas de provisdo mais conservadoras em alguns

segmentos, mas ndo de forma uniforme em toda a industria bancaria. Este
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comportamento heterogéneo entre os bancos pode ser atribuido as diferencas nas

caracteristicas institucionais e operacionais especificas de cada grupo.

O IFRS 9, ao promover maior transparéncia e antecipacdo das perdas de
crédito, visou aprimorar a gestao de risco e a resiliéncia do sistema financeiro. No
entanto, a variacdo na resposta dos diferentes segmentos bancarios a nova
regulamentacéao indica que os efeitos da IFRS 9 nao foram uniformes, refletindo as

particularidades de cada instituicdo em termos de tamanho, estrutura de governanga

e perfil de risco.

Além disso, a pesquisa destaca a importancia das caracteristicas institucionais
e operacionais dos bancos no impacto das regulamentacées financeiras. O estudo
sugere que futuras pesquisas devem continuar a explorar o efeito de novas normas
regulatérias, como a resolucao n? 4.966 de 2021. Compreender essas dindmicas é
crucial para aprimorar as politicas publicas e a gestdo de riscos no setor bancario,
especialmente em cenarios de estresse econémico.

Em resumo, este estudo contribui para a literatura existente ao fornecer
evidéncias empiricas sobre os efeitos da IFRS 9 na provisao de crédito dos bancos
brasileiros, e ao oferecer insights valiosos para regulamentadores, gestores e

académicos interessados na resiliéncia e transparéncia do sistema financeiro.
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