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RESUMO

O presente estudo apresenta o objetivo de identificar qual dos modelos contabeis
adotados para o reconhecimento das provisdes de créditos de liquidagdo duvidosa
(Loan Loss Provisions — LLP) — perdas incorridas ou perdas esperadas — apresenta
maior nivel de discricionariedade dos gestores e verificar qual desses modelos
apresenta gerenciamento de resultados por suavizagéo (Income Smoothing) por meio
dessa provisdo. Foi utilizado como amostra as demonstracdes financeiras anuais, de
2010 a 2017, de 42 bancos que operam no Brasil. Com a finalidade de atingir o
objetivo proposto e identificar o componente discricionario que integra a provisao de
crédito de liquidacdo duvidosa de cada modelo, foi utilizado o modelo proposto por
Beaver e Engel (1996) para a identificacdo do componente discricionario (DLLP) no
primeiro estagio e a adaptacdo do modelo proposto por Dantas et al. (2013) para a
identificacdo de gerenciamento de resultados por Income Smoothing, no segundo
estagio. Os resultados dos testes empiricos, no primeiro estagio, apresentam
evidéncias de que, nos bancos que operam no mercado brasileiro, o modelo de
reconhecimento e mensuragdo da provisdo de crédito de liquidagdo duvidosa por
perdas esperadas, utilizado nas demonstracbes em BRGAAP, apresenta maior
discricionariedade. Essas evidéncias conduziram a confirmacao da hipétese H1 que
previa que o modelo de perdas esperadas (BRGAAP) apresenta maior nivel de
discricionariedade do que o modelo de perdas incorridas (IFRS). No segundo estagio, 0s
resultados indicam gerenciamento de resultados por suavizacdo por meio da provisao
para créditos de liquidacdo duvidosa em ambas demonstracdes (BRGAAP e IFRS).
Confirmando a hip6tese H2, que previa que tanto as demonstraces em BRGAAP
guanto as demonstracdes em IFRS apresentam gerenciamento de resultados por
suavizagdo (Income Smoothing) por meio da provisdo para créditos de liquidacdo

duvidosa.

Palavras-chave: Accruals Discricionarios; IFRS; Cosif. BRGAAP; Bancos; Accruals;

Gerenciamento de resultado; Income Smoothing; IFRS 9; IAS39; PCLD.



ABSTRACT

The purpose of this study is to identify which of the accounting models adopted for the
recognition of Loan Loss Provisions (LLP) — incurred losses or expected losses -
presents a higher level of discretion of the managers and verify which of these models
presents management of Income Smoothing on the loan loss allowance. The annual
financial statements from 2010 to 2017 of 42 banks operating in Brazil were used as a
sample. The model proposed by Beaver and Engel (1996) for the identification of the
discretionary component (DLLP) was used to reach the proposed objective and to
identify the discretionary component that integrates the loan loss allowance of each
model. Then, in the second stage, the adaptation of the model proposed by Dantas et
al. (2013) for the identification of results management by Income Smoothing,. Thus,
the results of the empirical tests, in the first stage, showed evidence that, in banks
operating in the Brazilian market, the model for the recognition and measurement of
the loan loss allowance, used in the BRGAAP statements, is more prone to managers'
discretion. Such evidence led to the confirmation of the H1 hypothesis, which predicts
that the expected loss model (BRGAAP) presents a higher degree of discretion than
the IFRS model. In the second stage, the results indicate smoothing results
management through the loan loss allowance in both statements (BRGAAP and IFRS).
Confirming the H2 hypothesis, which predicted that both the BRGAAP and the IFRS

statements present Income Smoothing management through the loan loss allowance.

Keywords: Discretionary Accruals; IFRS; Cosif; BRGAAP; Banks; Accruals; Earnings
management; Income Smoothing; IFRS 9; IAS39; LLP; Loan Loss Allowance.
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Capitulo 1

1 INTRODUCAO

Este trabalho tem como objetivos identificar qual dos modelos contabeis
adotados para o reconhecimento das provisées de créditos de liquidacdo duvidosa
(Loan Loss Provisions — LLP) — perdas incorridas ou perdas esperadas — apresenta
maior nivel de discricionariedade dos gestores e verificar qual desses modelos
apresenta gerenciamento de resultados por suavizagao (Income Smoothing) por meio
dessa provisdo. Para tanto, foram analisadas as demonstra¢cbes financeiras nos

padrées BRGAAP e IFRS dos bancos que operam no mercado brasileiro.

A relevancia deste trabalho consiste na dicotomia apresentada pelos dois
modelos e pelo fato de ambos apresentarem evidéncias de discricionariedade por
parte dos gestores (GEBHARDT; NOVOTNY-FARKAS, 2011; DANTAS; MEDEIRCQOS;
LUSTOSA, 2013). A justificativa € que o Brasil apresenta um cenario oportuno para
essa andlise, uma vez que os bancos séo obrigados a divulgar suas demonstracdes
financeiras com dois relatérios contdbeis distintos para retratar o mesmo periodo
contabil, nas quais cada demonstracao adota um modelo de mensura¢éo de provisdo
para perdas de crédito. Com isso, a comparabilidade entre a suscetibilidade a
discricionariedade dos gestores e o nivel de gerenciamento entre os modelos de
perdas esperadas e perdas incorridas se da dentro da mesma amostra para 0 mesmo

periodo contabil.

Essa dupla evidenciacéo ocorre porque o 6rgao regulador manteve a exigéncia
das demonstracdes elaboradas de acordo com o Plano Contabil das Instituicbes
Financeiras atuantes no Sistema Financeiro Nacional (Cosif - BRGAAP), e instituiu

concomitantemente, por meio da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n°



3.786, de 24 de setembro de 2009, a obrigatoriedade da apresentacdo demonstracées
contabeis elaboradas de acordo com os pronunciamentos emitidos pelo International
Accounting Standards Board (IASB) — demonstracdes IFRS — para as instituicoes
financeiras constituidas sob a forma de companhia aberta ou que sejam obrigadas a

constituir comité de auditoria, a partir de 31 de dezembro de 2010.

No ambito das demonstracdes financeiras em IFRS, foi promulgada pelo IASB
a IFRS 9 (International Financial Reporting Standards — 9) em substituicdo a IAS 39
(International Accounting Standard - 39), com vigéncia a partir de janeiro de 2018.
Dentre as alteracbes propostas com a nova norma, destaca-se a mudanca da
abordagem de perdas incorridas para perdas esperadas no reconhecimento da

provisdo para perdas decorrentes do risco de crédito.

Estudos anteriores utilizam-se de uma abordagem de analise comparativa
tendo como base as demonstracdes financeiras com uma segregacdo temporal
anterior e posterior a implementacdo das IFRS (International Financial Reporting
Standards) (GRECCO, 2013; CARDOSO, SOUZA e DANTAS, 2015; GEBHARDT;
NOVOTNY-FARKAS, 2011). Porém, devido a especificidade da dupla evidenciacdo
contabil dos bancos no Brasil, Cunha, Dantas e Medeiros (2016) realizaram um estudo
utilizando essa abordagem simultanea, para testar conservadorismo condicional,
enquanto que Micheletto et al (2016) avaliaram a existéncia de diferenca entre o nivel

de evidenciagao das perdas divulgados pelos bancos.

De forma geral, a literatura aponta que o reconhecimento e mensuragcao da
provisdo para perdas de crédito apresenta argumentos e evidéncias tanto de
discricionariedade por parte dos gestores quanto de gerenciamento de resultados

(GREENAWALT; SINKEY, 1988; HEALY; WAHLEN, 1999; AHMED; TAKEDA;
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THOMAS, 1999; GEBHARDT; NOVOTNY-FARKAS, 2011; DANTAS; MEDEIROS;

LUSTOSA, 2013).

As criticas ao modelo de perdas incorridas, explanadas por Gebhardt (2009) e
Gebhardt e Novotny — Farkas (2011), exibem argumentos de que esta abordagem néo
reflete todas as perdas esperadas e de que o sentido estrito das perdas incorridas
impede os bancos de relatarem “perdas conhecidas”, as quais sao inerentes a carteira
de crédito. Além disso, enquanto os prémios de risco incorporados nas taxas de juros
sdo imediatamente reconhecidos no resultado, o reconhecimento dessas perdas &

adiado até a inadimpléncia.

Em se tratando de perdas esperadas, Dantas, Medeiros e Lustosa (2013)
apresentam criticas a existéncia de margem de discricionariedade embutida nos
critérios que a administracéo adota para definir a classificacdo de risco, além daquela
gue esta na permissao dada pela Resolucédo dando a possibilidade de o empréstimo

ser reclassificado ou baixado ap6s determinado tempo, quando apropriado.

Com a intencdo de responder a questao de pesquisa, foi definido o modelo
proposto por Beaver e Engel (1996)) para a execucdo dos testes empiricos, no
primeiro estagio para a identificagdo do componente discricionario DLLP no primeiro
estagio, e a adaptacdo do modelo proposto por Dantas et al. (2013) para a
identificacdo de gerenciamento de resultados por Income Smoothing, no segundo
estagio, utilizando dados coletados diretamente das demonstracdes financeiras
divulgadas anualmente pelas instituicbes bancarias que operam no Brasil, que
apresentam as demonstracdes financeiras tanto na abordagem IFRS, quanto na
abordagem BRGAAP, concomitantemente, no periodo de 2010, quando do inicio da

exigibilidade da evidenciagao contabil nos padrdes IFRS, a 2017.
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Os resultados dos testes empiricos apresentam evidéncias de que, nos bancos
gue operam no mercado brasileiro, 0 modelo de reconhecimento e mensuragcédo da
provisao de crédito de liqguidacdo duvidosa por perdas esperadas, demonstracdes em
BRGAAP, esta mais propenso a discricionariedades dos gestores. Essas evidéncias
conduziram confirmacdo da hipotese H1, que previa que o modelo de perdas
esperadas (BRGAAP) apresenta maior nivel de discricionariedade do que o modelo
de perdas incorridas (IFRS). Além de evidenciar que ha presenca de gerenciamento

de resultados por suavizacdo em ambas demonstracdes.

A contribuicdo da pesquisa esta relacionada com a compreensao dos efeitos
das alteracdes propostas pelo IASB no modelo de reconhecimento de provisdes para
perdas de crédito com o advento da IFRS 9 no mercado doméstico com previsao de
de adequacéo as novas regras a partir de 2020. Antevendo o que pode ocorrer com
as informacfes contédbeis relacionadas a discricionariedade e gerenciamento de
resultados por meio de provisao com risco de perdas de crédito. Na esfera académica,
essa discusséao contribui com a busca de melhores préaticas contabeis na divulgacéo
financeira visando apresentar aos usuarios da informacao informacdes fidedignas
para tomada de decisdo. No ambito mercadoldgico, a contribuicdo consiste em
apresentar subsidios para identificacdo de vieses que uma demonstracao financeira
pode conter no sentido de induzir o usuario da informag¢do a tomar uma decisédo

baseado em fatos distorcidos.



Capitulo 2

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 GERENCIAMENTO DE RESULTADOS

Com relacdo a divulgacdo de informacdes ou demonstrativos financeiros,
Schipper (1989) define gerenciamento de resultados como uma intervencéo proposital
dos administradores com objetivo de se beneficiarem economicamente. Visando os
usuarios da informacdo, Healy e Wahlen (1999) consideram a ocorréncia de
gerenciamento de resultados quando os gestores se utilizam da discricionariedade e
subjetividade, para elaborarem informacdes infiéis aos investidores, com a finalidade

de induzi-los ao erro.

Greenawalt e Sinkey (1988), notaram que h& um sentido légico em se
provisionar perdas quando o resultado esté alto e reduzir o valor da provisdo em
momentos de rendimentos reduzidos, mantendo-se, com essa pratica, uma
estabilidade nos resultados. No sistema bancario, em geral, a pratica de
gerenciamento de resultados usando créditos de liquidacdo duvidosa provém
sistematicamente da margem discricionaria e de julgamentos subjetivos por parte dos
gestores (DANTAS; MEDEIROS; LUSTOSA, 2013). Em congruéncia a essa premissa,
Ahmed, Takeda e Thomas (1999) afirmam que a provisao para perdas de crédito €
um accrual relativamente grande para os bancos devido ao seu grande volume, e
Kanagaretnan, Krishnan e Lobo (2010) asseguram que a provisao para perdas € o
maior e mais importante acrrual para os bancos, proporcionando aos gestores uma

grande amplitude para gerenciamento de resultados.
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Embora as definicbes de gerenciamento de resultados apresentem
semelhancas com as definicbes de fraude contabil, Martinez (2013) afirma que elas
nao se confundem, pois, gerenciamento se apresenta em bases legais e de acordo
com as normas e principios contabeis. Porém ha de se ressaltar que tanto o ato
fraudulento quanto o gerenciamento de resultados apresentam a intencao de ludibriar
o usuario da informacéo. Contudo, Martinez (2013) alega que a intencdo nao deve ser
utilizada como critério para diferenciar os fenémenos, pois ha dificuldade em delimitar

0 conceito dela.

Em alusé&o aos métodos utilizados pelos gestores, Martinez (2001), apresenta
trés tipos de gerenciamento de resultados contébeis: target earnings, evidenciado no
gerenciamento para melhor ou pior, visando alcangar metas estabelecidas; Income
smoothing, cuja intencdo € a reducdo da variabilidade de resultados, visando
apresentacdo de resultados mais homogéneos; e o take a bath accouting,
caracterizado pela reducdo dos resultados contabeis, no qual as empresas podem

piorar ainda mais um resultado ja ruim, visando resultados satisfatérios no futuro.

De acordo com Martinez (2013), o gerenciamento de resultados ocorre de duas
formas: uma por decisdes operacionais (GRDO) e outra por accruals (GRA). A
diferenca entre elas é fundamentada no impacto refletido no fluxo de caixa
operacional: de uma forma ex-ante, 0 GRDO é utilizado pelos gestores ainda dentro
do exercicio financeiro, enquanto que, de uma maneira ex-post, o0 GRA ocorre no

intervalo entre o encerramento do exercicio financeiro e a publicacdo das

demonstracdes contabeis (MARTINEZ, 2011; CUPERTINO, 2013).

Accruals pode der entendido como “a diferenga entre o lucro liquido e o fluxo
de caixa liquido” (MARTINEZ, 2001). Colauto e Beure (2006, p.100) afirmam que

accruals “representam os elementos do resultado que, embora pelo regime de caixa
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ja tenham sido efetivados, ainda ndo se atribuem dentro do periodo de apuracao ou
do regime de competéncia”. O impacto dos accruals pode ser percebido pelo aspecto
temporal que o reconhecimento das receitas e despesas apresentam em decorréncia
das implicacdes da forma adotada para mensuracdo entre os regimes de caixa e
competéncia. (DOMINGOS; LIMA; PONTE, 2013; MARTINEZ, 2001; PAULO;

ANTUNES; FORMIGONI, 2008).

Seguindo a literatura, ha uma relacdo entre gerenciamento de resultados e
margem de discricionariedade (MARTINEZ, 2013). Para os bancos, a provisado para
perdas, cuja finalidade é ajustar as reservas para refletir perdas futuras, € um accrual
relativamente grande devido ao seu volume (AHMED; TAKEDA; THOMAS, 1999). Por
deducédo ldgica, se a suavizacdo de resultados oferece aos bancos uma imagem
segura, ao menos aos olhos dos reguladores, entdo os bancos se veem encorajados

a realizar essa pratica em sua politica de capital (GREENAWALT; SINKEY, 1988).

2.2 PESQUISAS RELACIONADAS A GERENCIAMENTO DE
RESULTADOS

Na literatura, muitas sdo as pesquisas que abordam o tema de gerenciamento
de resultados e a utilizacdo das provisGes para esse fim. A exemplo, Greenawalt e
Sinkey (1988), Ahmed, Takeda e Thomas (1999) e Gebhardt e Novotny — Farkas
(2011) na literatura internacional e Martinez (2013), Grecco (2013), Cardoso, Souza e

Dantas (2015) e Klann e Beuren (2015), no Brasil.

Com foco no comportamento das provisdes para perdas decorrentes de risco
de crédito no sistema bancario dos EUA, Greenawalt e Sinkey (1988) notaram que ha
um sentido l6gico em se provisionar perdas quando o resultado esta alto e retirar o

valor da provisdo em momentos de rendimentos reduzidos, mantendo-se, com essa
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pratica, uma estabilidade nos resultados. Para os autores, os bancos sdo menos
arriscados que outras atividades econdmicas devido a capacidade da pratica de

suavizacao pelos gestores.

Ahmed, Takeda e Thomas (1999) afirmam que a provisdo para perdas de
crédito € um accrual relativamente amplo para os bancos devido ao seu grande
volume. Examinando o uso das provisdes para gerenciar capital regulatorio e para
gerenciar resultados sobre ganhos futuros, os autores obtiveram evidéncias de que a
provisdo reflete mudancas significativas na qualidade esperada das carteiras de
empréstimos, bem como de que gestao de capital € um importante determinante das

provisoes.

Gebhardt e Novotny — Farkas (2011) realizaram um estudo sobre
gerenciamento de resultados no reconhecimento da provisdo para perdas de crédito
dos bancos da Unido Europeia. Os resultados obtidos com a amostra, que continha
bancos com ac¢des listadas no mercado dos Estados Unidos, revelaram que os bancos
suavizavam mais apos a adocao das IFRS. Além disso, passaram a reconhecer as
perdas de uma forma menos oportuna. Por fim, constataram que a diminuicdo nos
ganhos devido ao aumento das provisdes néo era revertida imediatamente, gerando

persisténcia em periodos futuros.

No mercado brasileiro, partindo do principio de que a pesquisa académica, na
area econdmico financeira em especifico, subsidia os usuarios da informagéo contabil,
Martinez (2013), identificou que auditores, governanga corporativa, regulamentacéo,
analistas de mercado, agéncias de rating e disclosure sédo fatores inibidores do

gerenciamento de resultado.

Para Cardoso, Souza e Dantas (2015), a adoc¢éao das IFRS para a evidenciacéo

contabil pelas companhias abertas, atendendo as obrigatoriedades da legislacéo e da
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regulamentacdo, apresentou uma descontinuidade de séries historicas e resultou
numa perda de comparabilidade das demonstracdes. Os autores apresentam uma
critica alegando “ndo ser metodologicamente adequado” apresentar uma
comparabilidade entre a métrica de acumulacdes discricionarias tendo como amostra

dados com corte temporal pré-IFRS e pés-IFRS.

As abordagens metodologicas para obtencéo dos resultados, utilizadas pelos
autores que analisaram gerenciamento de resultados por meio da provisdo para
perdas, baseavam-se na comparabilidade de dados anteriores e posteriores a uma
mudanca significativa na forma de mensuracdo e reconhecimento das provisoes,
notados com maior énfase nos trabalhos de Gebhardt e Novotny-Farkas (2011),

Grecco (2013) e Cardoso, Souza e Dantas (2015).

Oportuno salientar que o presente trabalho apresenta a proposta de comparar
a discricionariedade entre as demonstracdes coexistentes, uma em BRGAAP e outra
em IFRS, cada uma com uma abordagem diferente para o reconhecimento da
provisdo para perdas de crédito, para representar o mesmo periodo contébil. Ou seja,
sob a 6tica de duas demonstrac@es financeiras distintas entre si, porém coexistentes,
para analisar periodos contabeis concomitantes, ndo havendo um marco temporal

separando antes e depois da implementagcéo da norma.

2.3 PERDAS INCORRIDAS VERSUS PERDAS ESPERADAS

Com relacdo ao reconhecimento e mensuragao da provisao para perdas de
crédito, h4 o predominio de dois modelos conceituais para a estimacdo dessas
perdas: backward-looking, quando estimado com base em perdas incorridas, e
forward-looking, quando baseado nas denominadas perdas esperadas (BOUVATIER;

LEPETIT, 2006). Dentre as diferencas apresentadas entre os modelos de



17

evidenciacdo contabil adotados no Brasil (IFRS — BRGAAP), ressalta-se o
reconhecimento distinto de LLP nas quais as demonstracées em BRGAAP se utiliza
de um modelo misto de perdas esperadas e perdas incorridas, enquanto que as

demonstracdes em IFRS, apenas o reconhecimento das perdas incorridas.

No modelo de perda incorrida, para que seja reconhecida uma provisdo para
perda, é necessaria a identificacdo da ocorréncia do “evento de perda” e atender a
duas premissas: exista uma possibilidade de prejuizo futuro e o valor possa ser
razoavelmente estimado (ARAUJO; LUSTOSA; PAULO, 2018). Nessa abordagem,
guando um contrato entra em situacdo inadimplente, o reconhecimento da perda é

imediato.

Na permissidade da norma, ao saber que um contrato tem alto risco de
inadimpléncia, ele s6 podera ter a sua baixa contabil apds a concretizacao da perda.
Em contrapartida, no momento em que essa perda € revertida, o reconhecimento do
ganho é registrado tempestivamente. Toda essa oscilacdo de ganhos e perdas
apresenta um cenario ideal para que os gestores se utilizem de artificios para
suavizacao de resultados, principalmente para transparecer aos stakeholders certos
niveis exigidos de governanca e linearidade nos resultados (DANTAS; MEDEIROS;

LUSTOSA, 2013).

Gebhardt (2009) e Gebhardt e Novotny- Farkas (2011) apresentam argumentos
de que o modelo contabil de mensuragdo de créditos de liquidacdo duvidosa por
perdas incorridas nao reflete todas as perdas esperadas inerentes a carteira de
empréstimos. Os autores afirmam que o sentido estrito das perdas incorridas impede
os bancos de relatarem “perdas conhecidas” e que, enquanto os prémios de risco
incorporados nas taxas de juros sé&o imediatamente reconhecidos no resultado, o

reconhecimento dessas perdas é adiado até a inadimpléncia. Essa afirmacao denota
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gue os gestores podem até ter ciéncia de que determinado contrato de crédito tem
risco elevado de inadimpléncia, porém nao efetuam o reconhecimento desse risco.
Diante disso, a estrita limitacdo do ajuste as perdas incorridas deve ser entendida a
luz de evidéncias aneddticas e empiricas de que o reconhecimento das perdas deve
ser considerado como uma ferramenta privilegiada para suavizacdo de resultados

(GEBHARDT; NOVOTNY-FARKAS, 2011).

Em contraponto, Dantas, Medeiros e Lustosa (2013) apontam a existéncia de
margem de discricionariedade embutida nos critérios que a administracdo adota para
definir a classificacdo de risco, que, de acordo com a determinacao de risco pela
Resolucado n° 2.682/99 apresenta uma proporcdo de provisao para perdas para cada
nivel de risco, de acordo com uma escala que varia de 0% para nivel de risco AA até
100% para nivel de risco H, além da margem atrelada a permissdo dada pela
Resolucao dando a possibilidade de o empréstimo ser reclassificado ou baixado apos

determinado tempo, quando apropriado.

Seja por perdas esperadas ou por perdas incorridas, a abordagem de
reconhecimento e mensuracdo da provisdo para perdas de crédito apresenta
perspectiva empirica e argumentos tanto de discricionariedade por parte dos gestores
guanto de gerenciamento de resultados por suavizacdo (GEBHARDT; NOVOTNY-
FARKAS, 2011; DANTAS; MEDEIROS; LUSTOSA, 2013). Em complemento, 0s
bancos brasileiros possuem a particular exigibilidade de dupla demonstracao contabil
com abordagens distintas para refletir o mesmo periodo contabil e, pelo fato de cada
demonstracdo, BRGAAP e IFRS, oferecer motivacfes proprias para o gerenciamento
por parte dos gestores, espera-se que 0s niveis de discricionariedade e de suavizagao

sejam distintos.
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Por admitir o reconhecimento de provisbes baseado em expectativas, por
natureza, o modelo de perda esperada é mais subjetivo se comparado ao modelo de
perdas incorridas, uma vez que esta vinculado a estimativas (ARAUJO; LUSTOSA,;
PAULO, 2018). Portanto, espera-se que o0 modelo de perdas esperadas apresente

maior discricionariedade dos gestores. Essa expectativa originou a seguinte hipotese:

H1l: O modelo misto de perdas esperadas e perdas incorridas (BRGAAP)
apresenta maior nivel de discricionariedade do que o modelo de perdas incorridas

(IFRS).

No modelo de perdas incorridas, a premissa de que quando um contrato entra
em situacdo inadimplente o reconhecimento da perda € imediato e no momento em
gue essa perda é revertida o reconhecimento do ganho é registrado tempestivamente,
ocasionaria demasiadas oscilacdes no resultado (DANTAS; MEDEIROS; LUSTOSA,
2013) é um argumento para a existéncia de gerenciamento de resultados por
suavizagcdo nas demonstragfes que utilizam essa abordagem. Em contraponto, a
deducédo de Greenawalt e Sinkey (1988), na qual se a suavizacdo de resultados
oferece aos bancos uma imagem segura, ao menos aos olhos dos reguladores, entao
0s bancos se veem encorajados a realizar essa pratica, apresenta argumentos de que
a suavizacao esta presente em ambas abordagens. Portanto, espera-se que o tanto
o modelo que utiliza a abordagem de perdas esperadas — BRGAAP, quanto o modelo
que utiliza a abordagem de perdas incorridas — IFRS, apresentem gerenciamento de

resultado por suavizagdo. Essa expectativa originou a seguinte hipotese:

H2: Tanto as demonstracdes em BRGAAP quanto as demonstracdes em IFRS
apresentam gerenciamento de resultados por suavizagédo (Income Smoothing) por

meio da provisao para créditos de liquidacao duvidosa.



Capitulo 3

3 METODOLOGIA

Partindo das expectativas empiricas apresentadas no item 2.3, e visando atingir
0os objetivos de identificar qual dos modelos contabeis adotados para o
reconhecimento das provisbes de créditos de liquidacdo duvidosa (Loan Loss
Provisions — LLP) — perdas incorridas ou perdas esperadas — apresenta maior nivel
de discricionariedade dos gestores e verificar qual desses modelos apresenta
gerenciamento de resultados por suavizacdo (Income Smoothing) por meio dessa
provisao, foi adotado um modelo de analise de regressao em duas etapas: a primeira
para identificar a discricionariedade e a segunda para identificar praticas de

gerenciamento de resultados por suavizacao.

3.1 ANALISE E COLETA DOS DADOS

Os testes empiricos foram realizados com os dados das demonstracdes
financeiras anuais das instituicdes financeiras bancarias que operam no Brasil e que
sdo, pela Resolucdo CMN n° 3.786/2009, obrigadas a divulgar suas informacdes
financeiras de acordo com as normas internacionais (IFRS) e locais (BRGAAP),
considerando o periodo entre 2010 e 2017. Os bancos que apresentaram o ano de
2009 em IFRS tiveram as informacdes aproveitadas para efeito de ampliacdo da base

de dados.

Com o propoésito de assegurar a efetiva comparabilidade entre os dados, a
composicao da amostra final consiste nas demonstracdes financeiras dos bancos que

divulgaram de forma simultanea as informacdes contabeis anuais nos dois modelos
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contabeis. Isto significa que 0s bancos que compuseram a amostra apresentaram as

demonstracdes financeiras em ambos os padrées em algum periodo.

A amostra contou com as demonstracdes financeiras em IFRS e em BRGAAP
de 42 bancos conforme a seguir: ABC Brasil, ALFA, BMG, Daycoval, Crédit Suisse,
Banco do Brasil, Banrisul, Fator, Fibra, JP Morgan, Mercantil, Mercedes Benz,
Panamericano, Parana Banco, Pine, Societe Generale, Sofisa, Tokio Mitsubishi,
Volkswagen, Votorantim, Banestes, Bank of America Merril, BDMG, BIC, BNDS, BNP
Paribas, Bradesco, BRB, BTG Pactual, CAIXA, CitiBank, Ourinvest, Deutsche Bank,
HSBC, Itad, Indusval, Safra, Santander, Banco do Nordeste, Bancoob, Banese e

Banco GMAC.

3.2 MODELOS EMPIRICOS

3.2.1 Deteccdo do componente discricionario da proviséo de
crédito de liquidacdo duvidosa

De acordo com Beaver e Engel (1996), a provisdo de créditos de liquidacdo duvidosa
(Loan Loss Provisions — LLP) possui dois componentes: uma parcela nao
discricionaria (NLLP) e uma parcela discricionaria (DLLP), conforme apresentado na
equacéao 1:

LLP;; = NLLP;, — DLLP;, (1)

Beatty e Liao (2014), afirmam que ndo ha4 um consenso na literatura contébil sobre
estudos bancéarios de como melhor modelar a parcela discricionaria das provisoes.
Ainda assim, os autores elencam nove modelos da literatura que tentam medir a

discricionariedade das provisdes de créditos de liquidacédo duvidosa, nas quais cada
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um apresenta uma especificacdo diferente. A Tabela 1, discrimina os modelos

apresentados pelos autores como modelos comumente aceitos:

TABELA 1: MODELOS COMUMENTE ACEITOS NA LITERATURA PARA DETECTAR AS
PROVISOES DISCRICIONARIAS EM BANCOS

LLP, = B¢(1/GBV) + B;CO; + B,ALOAN; + B3ANPA; + B,ANPA; 11 + &

LLP, = By + B;LOAN,_; + B,ALOAN, + B3ANPA, + B,NPA,_; + BsCO, + BSIZE,_; + &
LLP, = By + B1ALW,_; + B,NPA,_; + B5CO; + +B,ALOAN, + BsLOAN, + &,
LLP, = By + B,CO, + B,ANPA, + B5SIZE,_; + B,CSRET, + BsAUNEMP, + B,ALW,_; + &,

LLP, = By + B,EANPA; + B,NPA,_; + B3ALW,_; + &
Onde EANPA; é o valor previsto de: ANPA, = B, + B;ANPA,_; + 1,
LLP, = 8, + B1ALW,_; + $,NPA,_; + B;ANPA, + ¢,

LLPt = ﬁo + ﬁINPAt—l + BZALWt—l + &t
LLP, = By + ByANPA, + &,
9 LLP, = fy + B1ANPA,; + B,ANPA; + B;ANPA,_; + [,ANPA;_, + B5SIZE;_; + BcAGDP; + ¢,

1 — Beaver and Engel(1996); 2 — Kim and Kross(1998); 3 — Kanagaretnam et al. (2010); 4 — Beck
and Narayanmoorth (2013); 5 — Wahlen (1994); 6 — Collins et al.(1995); 7 — Beatty et al.(1995); 8 —
Liu and Ryan(2006); 9 — Bushman and Williams (2012).

Onde:

ALW: é o saldo acumulado da provisao para créditos de liquidagdo duvidosa no periodo t

CO: é o volume liquido dos créditos baixados no periodo t

CSRET: é o indice referente ao retorno dos investimentos no mercado imobiliario no periodo t
GBV: é o patriménio liquido no periodo t somado ao saldo acumulado da provisdo para créditos de
liquidacdo duvidosa no periodo t

LLP: é a despesas com provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa no periodo t

LOAN: é o valor do saldo da carteira de crédito do periodo t

NPA: é o volume dos créditos vencidos e ndo pagos no periodo t

SIZE: é o logaritmo Natural do total de ativos no periodo t

AGDP: ¢é a taxa de variagao no Produto Interno Bruto no periodo t;

ALOAN: é a variagao no valor do saldo da carteira de crédito do periodo t-1 ao periodo t

ANPA: é a variagdo no volume de empréstimos vencidos e ndo pagos do periodo t-1 ao periodo t
AUNEMP: é a variagdo nas taxas de desemprego do periodo t-1 ao periodo t

Fonte: Beatty e Liao (2014, p.363). Adaptado.

A W N P
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Dentro dessa perspectiva, ho primeiro estagio, para responder a questédo de
pesquisa e identificar o componente discricionario que integra a provisdo de crédito
de liquidacao duvidosa de cada modelo de evidenciacédo financeira, BRGAAP e IFRS,

é utilizado o modelo proposto por Beaver e Engel (1996)"
LLP;y = Bo(1/AT;) + p1CO;¢ + BoALOAN; ¢ + B3ANPL; ¢ + B3ANPL;1q + € 2)
Onde:

LLP;,: despesas com proviséo para créditos de liquidagio duvidosa do banco i no periodo t;

AT: total do ativo do banco i no periodo t.

€O, ,: valor das operag6es de crédito baixadas como prejuizo do banco i no periodo t;

ALOAN; . variag&o no valor do saldo da carteira de credito do periodo t-1 ao periodo t do banco i
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ANPL;,: saldo dos créditos vencidos e ndo pagos no periodo t-1 do banco i;
ANPL;,.,: variagéo no valor dos empréstimos vencidos e ndo pagos do periodo t-1 a t do banco i;

O modelo proposto explica o reconhecimento da provisdo para perdas
detectando a parte ndo discricionaria pelas variaveis apresentadas e caracterizando
como componente discricionario tudo aquilo que o modelo ndo detectar, ou seja, 0
erro detectado € caracterizado como componente discricionario. A escolha do modelo
se justifica no fato de ser referéncia e estar entre 0s modelos comumente aceitos para
a mensuracdo da parcela discricionaria das provisbes de créditos de liquidacao

duvidosa (BEATTY; LIAO, 2014).

3.2.2 Comparacéao do nivel de discricionariedade e o teste de vuong
(1989)

Para efetuar a comparabilidade entre a deteccdo dos componentes néao
discricionario das demonstracdes financeiras emitidas em BRGAAP e das
demonstracdes financeiras em IFRS foi utilizado o R2 ajustado, por se tratar do
primeiro estagio para se testar a eficacia da deteccdo de um modelo, sendo uma
medida de qualidade do ajuste (DECHOW; RICHARDSON; TUNA, 2003; DANTAS;
MEDEIROS; LUSTOSA, 2013). Ou seja, por deducdo, aguele que apresentar maior
R2 ajustado, apresenta maior deteccdo da parcela n&o discricionaria e, por
consequéncia, apresenta menor nivel de discricionariedade. Em contraponto, aquele
gue apresentar menor deteccdo da parcela néo discricionaria, menor R2, apresenta

maior nivel de discricionariedade.

Na especificidade do caso, a aplicagcao de um modelo para deteccéao da
discricionariedade aplicada em duas bases de dados distintas, aplica-se o teste de
Vuong(1989), usado por Dechow (1994) e Dantas, Medeiros e Lustosa (2013), entre

outros, para testar a hipotese nula de que o modelo aplicado é igualmente eficiente
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ao explicar o processo de geracdo de dados em comparacdo com a hipotese
alternativa, adaptada, de que a aplicacdo do modelo € mais precisa em uma base em

detrimento da outra.

Na pratica, o teste é realizado mediante uma série (m;,), que corresponde a
razéo de verossimilhanca (LR), explicada a partir dos residuos da regresséo (g;;), € a
soma residual dos quadrados (RSS) originarios da estimacdo da aplicacdo de 2
modelos (BRGAAP e IFRS, por exemplo), adaptado para a estimativa de um anico
modelo aplicado em duas bases distintas, doravante denominado de z-vuong, sendo

estimado de acordo com a equacéo 3:

RSSBR] nIEBRit SIFi,t] (3

1
=2 [ n
it =509 Rss,- | T 2|RSSzx ~ RSSz

Apbs a estimacdo da série m, € estimada uma regresséo linear de m em uma
constante c, ou seja:
My = C+ & (3.1)
onde (g;;) € um termo de erro.
Por fim, a estatistica z-vuong € contraida conforme a equacao seguinte:

(3.2)

Z=1t"
n

(n— 1)]%

onde t é a estatistica t associada a constante (¢) estimada da Equacéo (3.1) e
n corresponde ao numero de observagfes. Uma estatistica z-vuong positiva significa
gue os residuos produzidos pelo modelo BRGAAP sdo maiores do que aqueles
produzidos pelo modelo IFRS, e vice-versa. Se essa estatistica for significativa,

considerando o nivel critico selecionado, pode-se concluir que o modelo IFRS é o
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menos exposto a discricionariedade. Se a estatistica for negativa e estatisticamente

relevante, a exposicao a discricionariedade € menor no modelo BRGAAP.

3.2.3 Deteccéo da préatica de gerenciamento de resultados

No segundo estagio, para identificar a hipétese de praticas de suavizagcao de
resultados (Income Smoothing), € aplicado o modelo apresentado por Dantas et al.

(2013) adaptado.
DLLP = By + B, LLAD, + B,TAM + B3PIB + ¢ (4)

Onde:

DLLP: Parcela discricionaria da despesa com provisdo para créditos de
liquidacdo duvidosa

LLAD;: lucro liquido sem a deducao da parcela discricionaria da despesa com
provisdo para créditos de liquidagédo duvidosa

TAM: logaritmo Natural do total de ativos no periodo t

PIB: taxa de variagdo no Produto Interno Bruto

O modelo tem como variavel dependente a parcela discricionaria das despesas
com provisao para créditos de liquidacdo duvidosa, mensurada como o termo de erro
do modelo (2). A variavel independente € composta do lucro liquido sem a deducéo
da parcela discricionaria da despesa com provisdo para créditos de liquidacao

duvidosa (LLAD;.). As variaveis TAM;, e PIB, foram utilizadas para controle das
instituicbes em fungéo das suas caracteristicas, controlando o tamanho, TAM;,,

calculada pelo logaritmo natural do total dos ativos e controlando a variagdo da

atividade econbmica do Pais, PIB;, pela variacao do produto interno bruto.
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A hipdtese de suavizacdo para gerenciar resultados é confirmada se for
evidenciada relacéo positiva entre a variavel dependente DLLP; , e o lucro liquido sem
a deducdo da parcela discricionaria da despesa com provisdo para créditos de
liquidacdo duvidosa (LLAD;), condicionada a significAncia estatistica. Com essa
percepc¢ao, a provisdo aumenta (diminui) quando o lucro liquido sem a deducéo da
parcela discricionaria da despesa com provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa
aumenta (diminui), ou seja, num cenario de ganhos elevados ha maior provisao para
reduzir ganhos, em contrapartida, num cenario de ganhos reduzidos, ha reducéo da

provisdo para aumentar ganhos.



Capitulo 4

4 ANALISE DOS RESULTADOS

Considerando que a pesquisa busca identificar qual dos modelos
contabeis adotados para o reconhecimento das provisées de créditos de liquidacao
duvidosa (Loan Loss Provisions — LLP) — perdas incorridas ou perdas esperadas —
estd mais suscetivel a discricionariedade dos gestores e verificar evidéncias de
gerenciamento de resultados por suavizacdo (Income Smoothing), foram analisadas
as demonstracodes financeiras nos padroes BRGAAP e IFRS dos bancos que operam
no mercado brasileiro, considerando as variaveis necessarias a estimacdo do modelo
(2) para deteccdo do nivel de discricionariedade e do modelo (4) para detectar
evidéncias de gerenciamento de resultados por suavizacéo (Income Smoothing), na

secdo 3.2, considerando os procedimentos de definicdo da amostra na se¢éo 3.1.

Oportuno ressaltar que a quantidade de observacfes que foram
consideradas na estimac¢do do modelo é relativamente restrita devido aos seguintes
motivos: (i) somente em 2010 os bancos passaram a divulgar demonstracées em
IFRS, porém nem todos apresentaram 2009 de forma retroativa; (ii) a obrigatoriedade
para demonstracdo no padrdo IFRS se da, de acordo com a Resolu¢do do CMN n°
3.786/2009, para os bancos que tém acfes negociadas ou comité de auditoria
instituido; (iii) o modelo utiliza variaveis representativas da variacdo no valor do saldo
da carteira de credito do periodo t-1 at (ALOAN;,) , da variagéo do saldo dos creditos
vencidos e ndo pagos no periodo t-1 at (ANPL; ) e da variagéo do saldos dos créditos

vencidos e ndo pagos no periodo seguinte t a t+1 (ANPL; ;14).
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Dessa forma, ainda que tenham sido consideradas informacgdes de 42 bancos,
os testes de estimacdo do modelo contaram com 268 observacfes para as
demonstracdes no padrao BRGAAP e com 248 observacdes para as demonstracdes

no padrao IFRS. O que corresponde a uma limitacdo do estudo.

Os testes empiricos, no primeiro estagio, abrangem a estimacédo do modelo
para identificar o componente discricionario que integra a provisdo de crédito de
liquidacdo duvidosa de cada modelo de evidenciacdo financeira, BRGAAP e IFRS,
com o uso de dados em painel. Os termos de erro de cada regressao foram analisados
no segundo estagio, visando a identificacdo de evidéncias de gerenciamento de

resultados por suavizacao.

4.1 TESE DO MODELO - PRIMEIRO ESTAGIO

A Tabela 2 apresenta os resultados estimados na aplicacdo do modelo (2)
apresentado no item 3.1 para testar o nivel de discricionariedade do componente
integrante da provisdo de credito de liguidacdo duvidosa nas demonstracdes

apresentadas no padrao BRGAAP.

TABELA 2: RESULTADOS DA APLICACAO DO MODELO PARA DETECCAO DA PARCELA
DISCRICIONARIA
Modelo testado:
LLP;, = Bo(1/AT) + ,BlCOL-,t + ,BZALOANM + B3ANPLM + [%ANPLM+1 + ¢

BRGAAP IFRS
oLS oLS OoLS OoLS
Efeitos Fixos  Efeitos Fixos Duplo Efeitos Fixos  Efeitos Fixos Duplo
Bo(Constante) 0.005886 0.006078 0.007021 0.007118
*%k%k *%k%k *%k%k *k%k
p1C0; . 0.661001 0.656125 0.666751 0.653016
*%k%k *%k%k *k%k *k%k
P2ALOAN; -0.001283 -0.004948 -0.000748 -0.000151
B3ANPL;, 0.519961 0.495143 0.088515 0.085561
*kk *kk *kk *k*k
BsANPL; ¢4’ -0.120451 -0.111643 0.013047 0.019170
*% *%
N° bancos: 42 42 42 42

N° observacoes: 268 268 248 248
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R2 0.8106 0.8156 0.8586 0.8689
R? ajustado 0.7722 0.7721 0.8271 0.8348
(Residuos)? 0.0119 0.0116 0.0104 0.0096
F Estatistica 21.1236 18.7377 27.2735 25.4900
F (p-valor) 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
‘Onde:

LLP;,: despesas com proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa do banco i no periodo t;

AT: total do ativo do banco i no periodo t.

C0;,: valor das operag6es de crédito baixadas como prejuizo do banco i no periodo t;

ALOAN;,: variacéo no valor do saldo da carteira de credito do periodo t-1 ao periodo t do banco i;
ANPL;,: saldo dos créditos vencidos e ndo pagos no periodo t-1 do banco i;

ANPL;,.,: variagcéo no valor dos empréstimos vencidos e néo pagos do periodo t a t+1 do banco i.
SignificAncia dos parametros: 1% (***), 5% (**), e 10% (*).

Foram efetuadas duas regressbes com as demonstracdes financeiras em
BRGAAP: efeitos fixos por instituicdo financeira e efeitos fixos duplos por instituicdo
financeira e periodo. Os dados apontam que a nas demonstracées em BRGAAP as
despesas com provisdo para creditos de liquidacdo duvidosa (LLP;,) tem relagéo
positiva com as operagdes de crédito baixadas como prejuizo no periodo (C0O;,) e a
variagdo do saldo dos créditos vencidos e ndo pagos do periodo (ANPL;,). Porém,
apresenta relacdo negativa com a variacdo do saldo dos créditos vencidos e nao

pagos do periodo seguinte, variavel (ANPL; ¢1).

Mesmo apresentando um modelo hibrido (perdas esperadas e perdas
incorridas) de reconhecimento da provisdo, em esséncia, as demonstracdes em
BRGAAP apresentam o modelo de perdas esperadas para a mensuracdo das
provisdes de crédito de liquidacdo duvidosa, contudo os dados apontam que as
despesas com proviséo para créditos de liquidacao duvidosa estdo sendo explicadas
pelo que esta variando de um periodo anterior para o atual e ndo o esperado de
periodos futuros. Além disso, a relagéo negativa apresentada na variavel (ANPL; 144),
aponta que a métrica da expectativa da variagdo de créditos vencidos e ndo pagos

do periodo seguinte ndo condiz com a real performance da carteira de crédito.

O teste F apresenta p-valor com nivel de significancia a 1%. Esse fato

apresenta evidéncias de que as variaveis independentes do modelo proposto, Beaver
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e Engel (1996), explicam o comportamento da variavel dependente (LLP;;). Com
relacdo a deteccédo no nivel de discricionariedade, de acordo com Dantas, Medeiros e
Lustosa (2013), o valor do R2? ajustado representa o0 quanto as variaveis
independentes explicam a variavel dependente. O valor do R2 na regressdo com

efeitos fixos, 0.7722; e efeitos fixos duplo, 0.7721.

Mantendo a metodologia, nas demonstracées no padrdo IFRS a variavel
(ALOAN;,) e a variavel (ANPL;.+,) ndo apresentam nivel de significancia, o que
corrobora com a l6gica aplicada no modelo de reconhecimento da proviséo por perdas
incorridas, na qual, independentemente do volume da carteira de crédito e da
expectativa futura de perdas com operacdes de crédito, o reconhecimento se da nos
momentos oportunos de ciéncia do fato gerador da nédo performance do ativo. Em
complemento, as variaveis (CO;.) e (ANPL;,) também apresentam resultados de
acordo com a expectativa da literatura, explanadas na secao 2.3, apontando que as
despesas com provisdo tem relacdo direta com valor das operacdes de crédito
baixadas como prejuizo (€O;,) e com o saldo dos créeditos vencidos e ndo pagos no

periodo (ANPL; ;).

Semelhante ao que ocorreu nos testes efetuados nas demonstracbes em
BRGAAP, o teste F das demonstracdes em IFRS apresenta p-valor com nivel de
significancia a 1%. Ou seja, nas demonstra¢fes em IFRS também h& evidéncias de
que as variaveis independentes do modelo utilizado, Beaver e Engel (1996), explicam
o0 comportamento da variavel dependente LLP. Com relacdo a detec¢do no nivel de
discricionariedade, representado pelo valor do R? ajustado na regressao com efeitos

fixos, 0.8271; e efeitos fixos duplo, 0.8348.
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4.2 COMPARAC}AO DO NIVEL DE DISCRICIONARIEDADE E O TESTE
DE VUONG (1989)

ApOs os testes empiricos, e partindo da premissa de que o R2 ajustado
€ uma medida de qualidade do ajuste e verifica 0 nivel de deteccéo que as variaveis
apresentam, caracterizando como discricionario a parcela ndo detectada pelas
variaveis (DECHOW,; RICHADSON; TUNA, 2003; DANTAS; MEDEIROS; LUSTOSA,

2013), foi elaborada a Tabela 3.

TABELA 3: COMPARA(}AO DA DETEQQAO DO COMPONENTE DISCRICIQNARIO NA
PROVISAO DE CREDITO DE LIQUIDACAO DUVIDOSA NAS DEMONSTRACOES MODELO
POR MEIO DO R2 AJUSTADO

OLS Efeitos Fixos OLS Efeitos Fixos Duplos
R2
(BRGAAP-IFRs) 010480 ©0.0533
e
R ajustado -0,0549 -0,0077

(BRGAAP-IFRS)

Quando comparados 0 R?, em todas as regressoes, efeitos fixos e efeitos fixos
duplos, os resultados apontam que o modelo detect a com maior eficiéncia 0s
componentes nao discricionarios da provisdo de crédito de liquidacdo duvidosa nas
demonstracdes em IFRS, que utiliza o modelo de perdas incorridas para esse
reconhecimento. Ou seja, o0s resultados do nivel de detec¢cdo das variaveis

independentes indicam que a parte discricionaria do modelo econométrico, a variavel
& (erro estimado), é superior no modelo de evidenciacdo contabil BRGAAP, que
prevalece o modelo de perdas esperadas para esse reconhecimento.

Os achados sao congruentes a afirmacao de Araujo (2014), na qual por admitir
o reconhecimento de provisdes baseado em expectativas, por natureza, o modelo de

perdas esperadas € mais subjetivo se comparado ao modelo de perdas incorridas,

uma vez que esta vinculado a estimativas.

A aplicacédo do teste de Vuong (1989), apresentando estatistica de razao de

verossimilhanca para testar a hipotese nula de que o modelo aplicado € igualmente
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eficiente ao explicar o processo de geracdo de dados em comparacao com a hipotese
alternativa, adaptada, de que a aplicacdo do modelo é mais precisa em uma base em

detrimento da outra, gerou os seguintes resultados:

TABELA 4: COMPARACAO DA DETEQ(}AO DO COMPONENTE DISCRICIQNARIO NA
PROVISAO DE CREDITO DE LIQUIDACAO DUVIDOSA NAS DEMONSTRACOES MODELO
POR MEIO DO R2 AJUSTADO

Efeitos Fixos Efeitos Fixos Duplos
Z-Vuong -99,1439 -102,0196

Conforme explanacéo no item 3.1.2, uma estatistica z-vuong negativa
significa que os residuos produzidos pelo modelo IFRS sdo maiores do que aqueles
produzidos pelo modelo BRGAAP. Em complemento, é possivel inferir dos resultados
do teste z-vuong que a deteccado do modelo € mais precisa quando aplicado na base

BRGAAP e que os resultados em IFRS apresentam maiores residuos.

Embora tenha havido maior geracdo de residuos na amostra das
demonstra¢cdes em IFRS demonstrado pelo teste z-vuong, o termo de erro (g;,), que
significa a parte discricionaria da provisdo de crédito de liquidacdo duvidosa, de
acordo com o0 modelo proposto por Beaver e Engel (1996), apresenta as

demonstracdes em BRGAAP com maior discricionariedade.

A combinacédo das evidéncias empiricas encontradas demonstra que o modelo
de reconhecimento e mensuracao da provisdo de crédito de liquidacdo duvidosa por
perdas esperadas, encontrado nas demonstracées em BRGAAP, estd mais propenso
a discricionariedades dos gestores. Com isso, a hipétese H1, que previa que o modelo
de perdas esperadas (BRGAAP) apresenta maior nivel de discricionariedade do que

o modelo de perdas incorridas (IFRS) é confirmada.
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4.3 TESTE DO MODELO - SEGUNDO ESTAGIO

A Tabela 5 apresentam a aplicacdo do segundo estagio, equacao (4), testando
a hipétese H2 que prevé a préticas de suavizagéo de resultados (income smoothing)
na provisao para créditos de liquidacdo duvidosa nas demonstracdes em BRGAAP e

IFRS, respectivamente.

O modelo tem como variavel dependente a parcela discricionaria das despesas
com provisao para créditos de liquidacdo duvidosa, mensurada como o termo de erro
do modelo (2). A variavel independente € composta do lucro liquido sem a deducéo
da parcela discricionaria da despesa com provisdo para créditos de liquidacéo

duvidosa (LLAD; ;).

TABELA 5: RESULTADOS DA REGRESSAO IDENTIFICAR A PRATICA DE SUAVIZACAO DE
RESULTADOS (INCOME SMOOTHING)
Modelo testado:
DLLP,,* = B, + B;LLAD;; + B,TAM; + B3PIB, + ¢

BRGAAP IFRS
OoLS oLS OoLS OLS
Efeitos Fixos  Efeitos Fixos Duplo  Efeitos Fixos  Efeitos Fixos Duplo
Bo(Constante) -0.007336 -0.004752 0.0395 0.0392
B1(LLAD), 0.202153 0.207379 0.0858 0.0926
B.TAM 0.000331 0.000177 -0.0023 -0.0023
B3 PIB -0.003190 - -0.0486 -
*kk

N° bancos: 42 42 42 42
N° observacgoes: 268 268 248 248
R? 0.1230 0.1201 0.0636 0.0338
R? ajustado -0.0499 -0.0775 -0.1392 -0.2052
F Estatistica 0.7110 0.6076 0.3138 0.1416
F (p-valor) 0.9116 0.9802 0.9999 1.0000

Onde:

DLLP;,: Parcela discricionaria da despesa com provisdo para créditos de liquidagcéo duvidosa do
banco i no periodo t;

LLAD; ,: lucro liquido sem a dedug&o da parcela discricionaria da despesa com proviséo para creditos
de liquidacéo duvidosa do banco i no periodo t;

TAM; ,: logaritmo Natural do total de ativos do banco i no periodo t;

PIB,: taxa de variagdo no Produto Interno Bruto no periodo t. Significancia dos parametros: 1% (***),
5% (**), e 10% (*).

Foram efetuadas duas regressdes OLS com as demonstrac¢des financeiras em

BRGAAP: efeitos fixos e efeitos fixos duplos. De acordo com os resultados, ha relagéo
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positiva entre a variavel dependente DLLP; " e o lucro liquido sem a deducéo da
parcela discricionaria da despesa com provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa

LLAD; ¢, com nivel de significancia de 1% em todas as regressoes.

Assimilando os resultados, € aceitavel inferir que a provisdo aumenta (diminui)
quando o lucro liquido sem a deducédo da parcela discricionaria da despesa com
provisao para créditos de liquidacdo duvidosa aumenta (diminui), ou seja, num cenario
de ganhos elevados ha maior provisdo para reduzir ganhos, em contrapartida, num

cenario de ganhos reduzidos, ha reducéo da provisdo para aumentar ganhos.

De acordo com os resultados obtidos, fica evidenciada a pratica de
gerenciamento de resultados por suavizacdo por meio da provisdo para créditos de
liquidacdo duvidosa nas demonstracdes financeiras, tanto em BRGAAP, quanto em

IFRS, dos bancos que atuam no mercado brasileiro.

Consequentemente, a hipétese H2, que pressupbe que tanto as
demonstracdes financeiras elaboradas no padrao BRGAAP quanto as demonstracdes
financeiras elaboradas no padrao IFRS apresentam gerenciamento de resultados por
suavizagdo (Income Smoothing) por meio da provisdo para créditos de liquidacdo

duvidosa, é confirmada.



Capitulo 5

5 CONSIDERACOES FINAIS

Ainda que o tema gerenciamento de resultados tenha sua frequéncia na
literatura, o presente estudo apresenta a exploracdo de um aspecto diferenciado,
numa abordagem dicotémica da dupla evidenciacdo contabil no mercado bancério do
Brasil com base em modelos distintos BRGAAP e IFRS. Os objetivos séo identificar
qual dos modelos contabeis adotados para o reconhecimento das provisées de
créditos de liquidacao duvidosa (Loan Loss Provisions — LLP) — perdas incorridas ou
perdas esperadas — apresenta maior nivel de discricionariedade dos gestores e
verificar qual desses modelos apresenta gerenciamento de resultados por suavizacao

(Income Smoothing) por meio dessa provisao.

Os resultados dos testes empiricos apresentam evidéncias de que, nos bancos
gue operam no mercado brasileiro, 0 modelo de reconhecimento e mensuracdo da
provisado de crédito de liqguidacdo duvidosa por perdas esperadas, demonstracdes em
BRGAAP, esta mais propenso a discricionariedades dos gestores. Ha também
evidéncias de suavizagao de resultados (Income Smoothing) por meio da proviséo de
crédito de liquidacédo duvidosa em ambas abordagens traduzidas nas demonstracoes

BRGAAP e IFRS.

Eventuais aspectos que possam fundamentar os resultados obtidos
consistem nas diferengcas normativas entre os modelos de reconhecimento e
mensuracdo da provisdo de crédito de liquidagdo duvidosa. Por um lado, as
demonstracdes em BRGAAP utiliza as determinagdes imposta pelo Conselho

Monetario Nacional (CMN) definidos pela Resolugcdo n° 2.682, de 1999,
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essencialmente perdas esperadas, por outro lado, as demonstracdes em IFRS, que
utiliza o modelo de perdas incorridas, requer o reconhecimento de perda a medida
gue se identifica evidéncia objetiva para tal reconhecimento, porém, nesse caso, esse

reconhecimento € apurado em um Unico momento.

Outros aspectos que podem justificar os resultados obtidos sao: (i)
apesar da exigéncia da dupla demonstracdo, as demonstracdes em BRGAAP sao
mais observadas no mercado interno brasileiro, mesmo havendo a auditoria de ambas
demonstracdes; (ii) o calculo dos tributos € efetuado de acordo com as demonstraces
no modelo BRGAAP; (iii) o céalculo das distribuicdes de dividendos é efetuado pelas
informacBes contidas nas demonstracbes em BRGAAP. Com isso, o conteudo
informacional das demonstracbes em BRGAAP aparentam ter os holofotes dos

usuarios das informacdes, sejam 6rgaos reguladores, governo e/ou investidor.
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