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RESUMO

Esta pesquisa objetivou verificar se as OPS gerenciam os resultados contébeis, por
meio das acumulacdes discricionarias, para ndo reportar baixo indice no indicador
da dimenséo sustentabilidade no mercado. Foram utilizados os dados que sé&o
disponibilizados no Portal da ANS, das OPS com registro ativo, do periodo de 2012
a 2016. No Brasil, as OPS séao reguladas pela ANS, 6rgéo vinculado ao Ministério da
Saude, que em 2016 tiveram movimentacdo financeira de aproximadamente 162
bilhdes de reais, com numero de beneficiarios que representam aproximadamente
25% da populacdo brasileira. A ANS instituiu o Programa de Qualificacdo de
Operadoras, que utiliza o indice do indicador sustentabilidade no mercado, na qual
os resultados sao calculados a partir de uma cesta de indices. Os gestores podem
gerenciar a informacdo contabil por incentivos, que, nesse caso, podem ser néo
apresentar indicios de anormalidade administrativa, ter resultados nos indices do
indicador que atendam aos requisitos do Programa de Qualificacdo, ficar mais bem
ranqueada no IDSS, por ser uma ferramenta de avaliagdo, na qual os consumidores
podem usar para subsidiar decisdes de contratacdo ou troca de planos. A métrica
utilizada, nesta pesquisa, para deteccdo de gerenciamento de resultados, por
acumulacdes discricionarias, foi o modelo Jones Modificado. Os resultados
evidenciaram que os gestores das OPS gerenciam o0s resultados contabeis por
incentivo de nado reportar baixo indice no indicador da dimenséo sustentabilidade no

mercado.

Palavras-chave: Gerenciamento de resultados. AcumulagBes discricionarias.

Sustentabilidade no mercado. Modelo Jones Modificado.



ABSTRACT

This research aimed to verify if the OPS manage the accounting results, through
discretionary accumulations, not to report low index in the indicator of the
sustainability dimension in the market. The data that are made available in the
website of the ANS, of the OPS with active registration, of the period from 2012 to
2016. In Brazil, the OPS is regulated by ANS, a body linked to the Ministry of Health,
which in 2016 had a financial operation of approximately 162 billion reais, with a
number of beneficiaries representing approximately 25% of the Brazilian population.
The ANS instituted the Operator Qualification Program, which uses the index of the
sustainability indicator in the market, in which the results are calculated from an index
basket. Managers can manage accounting information by incentives, which in this
case may not show signs of administrative abnormality, have results in indicator
indices that meet the requirements of the Qualification Program, is better ranked in
the IDSS, since it is a tool which consumers can use to subsidize hiring or plan
change decisions. The metric used in this research to detect earnings management
by discretionary accumulations was the Modified Jones model. The results evidenced
that the managers of the OPS manage the accounting results by incentive of not

reporting low index in the indicator of the sustainability dimension in the market.

Keywords: Earnings management. Discretionary accumulations. Sustainability in the

market. Modified Jones model.
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Capitulo 1

1 INTRODUCAO

No Brasil, as Operadoras de Planos Privados de Assisténcia a Saude (OPS)
sao reguladas pela Agéncia Nacional de Saude Suplementar (ANS), 6rgéo vinculado
ao Ministério da Saude, instituido pela Lei n° 9.961/2000, visando a regulacao,
normatizacdo, controle e fiscalizacdo dessas atividades (CARDOSO, 2005;
GUIMARAES e ALVES, 2009). A ANS instituiu o Programa de Qualificacdo de
Operadoras, e as avaliacbes sdo realizadas por meio do indice de Desempenho de
Saude Suplementar (IDSS). Os indicadores estdo agregados em gquatro dimensdes:
qualidade em atencdo a saude, garantia de acesso, sustentabilidade no mercado e
gestdo de processos e regulacdo, que tem como base a avaliacdo e o estimulo a

gualidade do setor, segundo a ANS.

Para a ANS, a dimensdo econdmico-financeira (IDEF) e a dimenséao
sustentabilidade no mercado (IDSM), que a sucedeu apo6s reformulacdo do
Programa de Qualificacdo em 2015, consistem no monitoramento da
sustentabilidade das OPS, por intermédio do equilibrio econémico-financeiro e da
capacidade de manter-se em dia com as obrigacdes. Os resultados sdo calculados a
partir de uma cesta de indice, sendo: indicador do patriménio liquido, indicador de
liquidez corrente, indicador de provisdo de eventos ocorridos e ndo avisados,
indicador de suficiéncia de ativos garantidores vinculados, recursos proprios,
disponibilidade financeira, taxa de fiscalizagdo e taxa de resolutividade de

notificacao de intermediac&o preliminar.



As praticas contabeis envolvem escolhas, tais como a identificacdo do
fendbmeno, mensuracao de seus efeitos no patrimoénio, classificacdo, reconhecimento
contabil, sumarizacdo e evidenciacdo da situacdo patrimonial e financeira
(MARTINEZ, 2001). A evidenciacdo contabil pode ser obtida mediante decisdes
contdbeis e decisbes operacionais (MARTINEZ e CARDOSO, 2009). O
gerenciamento da informacéo contabil, segundo Cardoso (2005), ocorre quando 0s
gestores utilizam critérios discricionarios para alterar as demonstracdes sobre o
efeito econdbmico da entidade. Martinez (2001) apontou para evidéncias de
gerenciamento de resultados contabeis para evitar reportar perdas, sustentar o
desempenho recente e reduzir a variabilidade dos resultados, e no contexto de
assimetria de informacdes ha o inevitavel risco de os resultados reportados pela

gestdo nao serem apresentados nos moldes esperados.

A ANS, como agente regulador, busca com o Programa de Qualificacao
estimulo a qualidade, comparabilidade e concorréncia no setor, apresentar o
desempenho global das OPS, aumentar a transparéncia e permitir melhores
escolhas por parte dos beneficiarios (ANS, 2017). Pinheiros et al (2015) relataram
que as promulgacdes das Resolucdes da ANS relativas aos aspectos econémico-

financeiro forgaram as OPS a uma gestao mais eficiente.

Por outro lado, os gestores podem gerenciar a informacdo contéabil por
incentivos (DECHOW et al, 2010), os quais, nesse caso, podem ser: ndo apresentar
indicios de anormalidade administrativa; ter indices dos indicadores patrimonio
liquido, liquidez, provisdo de eventos ocorridos e ndo avisados, suficiéncia de ativos
garantidores vinculados, recursos proprios e disponibilidade financeira que atendam
aos requisitos do Programa de Qualificagcéo; ficar mais bem ranqueada no IDSS, por

ser uma ferramenta de avaliacdo, a qual os consumidores podem usar para
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subsidiar decisdes de contratacdo ou troca de planos. Desta forma, esta pesquisa
busca responder a seguinte questdo: As OPS gerenciam os resultados contabeis
para ndo reportar baixo indice no indicador da dimensé&o sustentabilidade no

mercado?

O objetivo, portanto, é verificar se as OPS gerenciam os resultados contabeis,
por meio das acumulacfes discricionarias, para nao reportar baixo indice no

indicador da dimensao sustentabilidade no mercado.

Estudo feito por Cardoso (2005) procurou verificar impactos da regulacédo dos
planos de saude nos incentivos a escolha de praticas contabeis, com dados de 2001
a 2003; Guimaraes e Alves (2009) testaram modelo de previsdo para estimativa de
probabilidade de insolvéncia; Ferreira et al (2011) verificaram se a auditoria externa
minimiza a propensao para o gerenciamento das informacfes contabeis; Sancovschi
et al (2014) examinaram as relacdes existentes entre as classificacbes das OPS no
IDSS e a probabilidade de terem sido submetidas a regimes especiais; Pinheiros et
al (2015) analisaram o comportamento das estratégias de financiamento; porém

apontaram a necessidade de analises mais abrangentes das OPS.

Esta pesquisa visa ampliar a literatura de estudos voltados para o mercado de
saude suplementar no Brasil, que, segundo a ANS, em 2016 teve movimentacdo
financeira de aproximadamente 162 bilhées de reais, com numero de beneficiarios
que representa aproximadamente 25% da populacdo brasileira; verificar sobre o
gerenciamento de resultados contabeis neste setor; levantar discussdo sobre a
manipulacdo da informacdo contabil; gerar informacbes para 0s agentes que
possibilitem contribuir para o aperfeicoamento das ferramentas de monitoramento

das OPS.
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Os dados utilizados sao os disponibilizados no Portal da ANS, das OPS com
registro ativo, do periodo de 2012 a 2016, e foram analisadas 1253 OPS, perfazendo
o0 montante de 5072 observacfes. Para a definicdo do tamanho da amostra foram
utilizados todos os dados das OPS que enviaram as informacdes para a ANS no
periodo analisado, e foram tratados usando as ferramentas disponiveis no Excel® e

Stata®.

Esta pesquisa, além da Introducéo, conta com o Capitulo 2, o qual apresenta
a seguinte estrutura: a regulacdo econémica como sustentabilidade econdémica e
social, a ANS, 6rgdo regulador da Saude Suplementar no Brasil e as préticas e
informacgdes contabeis como instrumento de comparabilidade, fontes de informacdes
e desempenho desse setor, o programa de qualificacdo das ANS, e o gerenciamento
de resultado contabil por meio de acumulacfes discricionarias. No Capitulo 3, a
descricdo dos métodos, abordagem, amostra, tipo de pesquisa, objetivos, dados,
universo, campo e amostra da pesquisa. O Capitulo 4 apresenta a andlise dos
resultados do modelo Jones Modificado e do modelo de regressao proposto. Por fim,

o Capitulo 5, com as consideracdes finais e sugestdes para futuras pesquisas.



Capitulo 2

2 FUNDAMENTACAO TEORICA

2.1 REGULACAO ECONOMICA

A regulacéo constitui um conjunto de regras as quais visam assegurar que 0s
desempenhos de agentes privados atendam a critérios globais de sustentabilidade
econdmica e social, com a finalidade de proteger o interesse publico (SILVA JR. et
al, 2000; PINHEIROS et al, 2015). Cardoso (2005) contextualiza que alguns
mercados sdo caracterizados por um numero reduzido de empresas, que alguns
servicos sdo operados por monopolio, que os consumidores ndo tém todas as
informacBes, que inclui a assimetria de informacdo da situacdo econdmico-
financeira, e ressalta, ainda, ser competéncia do Estado atuar para minimizar essas

falhas do mercado.

A partir de analises das diferentes estruturas de mercado, Campos e
Camacho (2014) perceberam a existéncia de algumas formas de ineficiéncias as
qguais geram custo social, tornando necessario politicas publicas para promover

melhor eficiéncia e regulacéo para evitar falhas e universalizar produtos e servicos.

Neste contexto, no Brasil foram criadas agéncias executivas que incluem
aguelas em areas de intenso interesse social, com a vigilancia sanitaria e a saude
suplementar. Segundo Pinheiros et al (2015), o setor de saude suplementar
apresenta alto risco, uma vez que nao é possivel saber antecipadamente os gastos
futuros que incorrerdo para prestar 0s servicos, mesmo que, no presente, as OPS
apresentem ciclo financeiro positivo, com recebimento antecipado das

mensalidades.
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2.2 ANS ORGAO REGULADOR DA SAUDE SUPLEMENTAR

O Instituto de Estudos de Saude Suplementar (IESS) detalha o funcionamento
da saude suplementar dentro de uma cadeia produtiva, cujo processo se inicia na
industria de consumo, passando pelos distribuidores, os prestadores de assisténcia
a Saude e, por fim, os beneficiarios dos Planos de Saude que pagam pelos servi¢os
usufruidos por meio das mensalidades dos planos contratados. A cadeia do sistema
de saude suplementar no Brasil € regulada por trés érgdos: a Agéncia Nacional de
Vigilancia Sanitaria (ANVISA) — responsavel pela regulacdo sanitaria e econémica
do mercado de compra e venda de insumos hospitalares; a ANS — a quem cabe
regular o fluxo financeiro e de servicos entre operadoras, beneficiarios e
prestadores; e o0 Sistema Brasileiro de Defesa da Concorréncia (SBDC) — o qual

busca garantir a competitividade no setor (IESS, 2016).

A ANS é a agéncia reguladora vinculada ao Ministério da Saude, a qual tem
como caracteristicas fundamentais o poder normativo, independéncia decisoria,
autonomia administrativa e autonomia financeira, e € a responsavel pelas OPS
(CARDOSO, 2005). Segundo o IESS (2016), as OPS sdo as pessoas juridicas,
obrigatoriamente registradas na ANS, que operam ou comercializam planos privados
de assisténcia a saude e sdo classificadas em modalidades, nos segmentos médico-
hospitalares e odontolégicos. Cardoso (2005) destaca que algumas OPS podem
estar sujeitas a mais de uma regulacdo e cita como exemplo o caso das entidades
fechadas de previdéncia complementar, as quais tém a atividade principal regulada
pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar, atendendo inclusive

aos padrdes contabeis estabelecidos por ela.
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Para Salvatori e Ventura (2012), as Agéncias Reguladoras exercem funcdes
tipicas dos trés poderes, fiscalizam atividades e direitos econdmicos, publicam
normas e procedimentos com forca legal e impdem sancdes aos regulados. O poder
normativo, das Agéncias Reguladoras, € oriundo da atividade regulatoria, que no
cumprimento legal de editar regras o faz por meio de normativos setoriais

(SALVATORI e VENTURA, 2012).

Neste intuito, a ANS publicou resolucdes tais como: a Resolucdo de Diretoria
Colegiada (RDC) n° 38/2000, que instituiu o Plano de Contas Padrdo aplicavel as
OPS; a Resolucdo Normativa (RN) n° 307/2012, que dispde sobre os procedimentos
de adequacédo econdmico-financeira das OPS; a RN n°® 256/2011, que institui o
Plano de Recuperacdo, que segundo a ANS, visa promover acdes corretivas a
praticas que constituem risco a qualidade ou a continuidade do atendimento a saude
dos beneficiarios; e as RN’s n°® 191/2009 e n° 209/2009, as quais instituiram as

ProvisGes e as Garantias Financeiras, respectivamente.

Para Cardoso (2005), a padronizacdo das préaticas contdbeis adotadas
permitiu a comparabilidade entre OPS no mercado, estabelecendo parametros
contabeis que uniformizassem as praticas contabeis e permitissem evidenciar a
situacdo econdmica e financeira das OPS. As informagfes contabil-financeiras sédo
fontes para extrair informacdes a respeito da posicdo econdmico-financeira,
evolucbes e as tendéncias futuras (ASSAF, 2010 p. 35). Galdi e Soares (2011)
destacam que a analise financeira € uma importante ferramenta para a mensuragao
do desempenho econdmico, especialmente quanto as metas e aos propositos

previamente determinados.

Dentre as competéncias legais, instituidas pela Lei n°® 9.961/2000, cabe a

ANS: propor politicas e diretrizes gerais para a regulacdo do setor; estabelecer
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normas, rotinas e procedimentos para registro, autorizagcdo, manutencdo e
cancelamento de registro dos planos (produtos) das OPS; expedir normas e padrées
para o envio de informacbes de natureza econdmico-financeira pelas OPS; e
estabelecer parametros e indicadores de qualidade e de cobertura em assisténcia a

salde para os servigos proprios e de terceiros oferecidos pelas OPS (ANS, 2017).

2.3 PROGRAMA DE QUALIFICACAO DAS OPS

O Programa de Qualificacdo das OPS iniciou em 2004 e foi reestruturado em
2015, com o objetivo de promover melhorias de acordo com as novas regras e
praticas do setor (ANS, 2017). A Avaliacéo é por meio do indice de Desempenho da
Saude Suplementar (IDSS), calculado por indicadores agregados em quatro
dimensdes: a qualidade em atencdo a saude, garantia de acesso, sustentabilidade
no mercado e gestdo de processos e regulacdo. O IDSS varia de 0 a 1, com as

faixas de avaliacdo da Figura 1:

o 02 04 06 08 1

Pior _ Melhor

Figura 1: Faixas de Notas de Avaliacdo
Fonte: Portal ANS

Segundo a ANS, o Programa de Qualificacdo permite avaliar o aprimoramento
das OPS, estimulando a concorréncia e beneficiando o consumidor. Com o objeto de
promover a melhoria continua do Programa de Qualificacdo, a ANS informa que
busca tornar as dimensdes mais proximas da realidade alterando, sempre que

necessario, a metodologia de avaliacdo do IDSS.
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A dimensdo que busca avaliar o equilibrio econdmico-financeiro e da

capacidade de manter-se em dia com as obrigacBes das OPS evoluiu conforme

Quadro 1.

Ano Sigla Descricéo

2012 IDEF I.ndlcad.ores da Dimensao Econdémico-
financeira

2013 IDEF Ipdlcadpres da Dimensao Econdémico-
financeira

2014 IDEE I_ndlcad_ores da Dimensé&o Econbmico-
financeira

2015 IDSM Indicadores da Dimenséo Sustentabilidade
no Mercado

2016 IDSM Indicadores da Dimenséo Sustentabilidade
no Mercado

Quadro 1: Ewlucdo da Dimensao Econémico-Financeira
Fonte: Portal da ANS

2.3.1 Indicador Dimensao Econdmico-Financeira

A dimensédo economico-financeira (IDEF), segundo a ANS, consiste na
avaliacdo da situagcdo econdmico-financeira das OPS diante da manutencdo dos
contratos assinados de acordo com a legislacao vigente, tendo como objetivo avaliar
a situagdo econdmico-financeira das Operadoras e tem como método de calculo a

Equacéo 1:

(2IPL + ILC + IPEONA + 21AG)
6

IDEF =
Equacéo (1)
Em que: IPL = Indicador de Patrimdnio Liquido; ILC = Indicador de Liquidez

Corrente; IPEONA = Indicador de Provisdo de Eventos Ocorridos e Nao Avisados;

IAG = Indicador de Suficiéncia de Ativos Garantidores Vinculados.
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2.3.1.1 Indicador de Patrimdnio Liquido
Para a ANS, o IPL corresponde a suficiéncia de Patrimonio Liquido Ajustado
para cobertura de 100% da Margem de Solvéncia, conforme calculo da Equacéo 2:

Patrimonio Liquido Ajustado
IPL =

Margem de Solvéncia

Equacéo (2)

A RN n° 209/2009 dispbe sobre os critérios de manutencdo de Recursos
Préprios Minimos, na qual sdo considerados os limites do Patrimbnio Liquido
Ajustado por efeito econbmico, e constituicdo de Previsbes Técnicas a serem

observadas pelas OPS.

O Patriménio Minimo Ajustado representa o valor minimo do Patriménio
Liquido ajustado por efeito econémico, o qual é calculado com base na multiplicacéo

de fator por capital base disponibilizado pela ANS.

A ANS informa que a solvéncia € a capacidade de as OPS honrarem o0s
compromissos com o0s beneficiarios e prestadores de servicos. A Margem de
Solvéncia, para a ANS, corresponde a suficiéncia do Patriménio Liquido Ajustado

para cobrir limites estabelecidos na RN n° 209/20009.

2.3.1.2 Indicador de Liquidez Corrente

Para a ANS, o ILC representa o quanto existe de ativo circulante, que séo
aplicacbes no curto prazo de recursos, para cada unidade monetaria de divida em
curto prazo das OPS. Destacam também que quanto maior o ILC mais alta a
capacidade para honrar os compromissos no curto prazo, tendo como calculo a

Equacéo 3:
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Ativo Circulante
ILC =

Passivo Circulante

Equacéo (3)
2.3.1.3 Indicador de Provisao de Eventos Ocorridos e Nao Avisados

O Indicador da Provisdo de Eventos Ocorridos e Nao Avisados (IPEONA),
segundo a ANS, diz respeito a contabilizacdo adequada da Provisdo de Eventos
Ocorridos e Nao Avisados (PEONA), sendo a provisao estimada atuarialmente dos
eventos ocorridos e nao registrado contabilmente, que ndo tenham sido avisados a

OPS.

A ANS pontua o IPEONA, conforme Equacéo 4, e as que se enquadram no

artigo 6°, da RN n° 227/2010, ndo sao avaliadas nesse indicador.

0,se a contabilizacdo da PEONA estiver insuficiente no 42 trim

IPEONA = {1, se a contabilizacao da PEONA estiver suficiente no 4° trim

Equacéo (4)

2.3.1.4 Indicador de Suficiéncia de Ativos Garantidores Vinculados

A RN n° 419/2016, da ANS, define como Ativo Garantidores os bens imoveis
ou titulos ou valores mobiliarios de titularidade das OPS, em todos 0s casos, que
lastreiam as provisdes técnicas, e os Ativos Garantidores vinculados a parte dos
ativos garantidores que esta vinculada a ANS, cuja movimentacéo ou desvinculagéo

esta sujeita a aprovacao prévia.

Segundo a ANS, o IAG avalia a suficiéncia de ativos garantidores de cada
OPS, sendo divididos em dois grupos: as OPS que se enquadram no artigo 6°A, da

RN n° 227/2010, conforme Equacéo 5; e as demais, na Equacao 6.



19

1AG = {0, se estiver insuficiente em lastro no 42 trim
1, se estiver em lastro no 4° trim

Equacéo (5)

0,25, se estiver suficente em vinculos no 12 trim
0,25, se estiver suficente em vinculos no 22 trim
0,25, se estiver suficente em vinculos no 32 trim
0,25, se estiver suficente em vinculos no 42 trim

IAG =

Equacéo (6)

2.3.2 Indicador Dimensao Sustentabilidade no Mercado

A dimensao sustentabilidade no mercado (IDSM), que sucedeu o IDEF apos
reformulacdo do Programa de Qualificacdo em 2015, consiste no monitoramento da
sustentabilidade das OPS, por intermédio do equilibrio econdmico-financeiro e da

capacidade de manter-se em dia com as obrigacdes, e tem como método de calculo

a Equacao 7:
IDSM = IRP x Pjgp + IDF x Pjpr + TF x Prp + TR x Prg
Pirp + Pipr + Prp + Prp
Equacéo (7)
Em que: IRP = Indicador de Recursos Proprios; IDF = Indicador de

Disponibilidade Financeira; TF = Taxa de Fiscalizacdo; TR = Taxa de Resolucao de

Notificagéo de Intermediag&o Preliminar; P = Peso do Indicador.

2.3.2.1 Indicador de Recursos Proprios

Para a ANS, o IRP propde refletir a capacidade da OPS em honrar os
compromissos em longo prazo a partir do patrimonio, conforme método de calculo

da Equacéao 8:
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Patrimonio Liquido Ajustado
IRP =

Margem de Solvéncia

Equacéo (8)

A ANS informa que sendo identificadas inconsisténcias na contabilidade da

OPS, o IRP néo é calculado e é atribuida pontuacéo zero.

2.3.2.2 Indicador de Disponibilidade Financeira
Para a ANS, o IDF propde refletir a capacidade de as OPS honrarem o0s
compromissos no curto prazo, sendo calculado conforme Equacéo 9:

Ativo Circulante
IDF =

Passivo Circulante
Equacéo (9)
A ANS detalha que para o calculo do IDF é realizada a comparacéao do total
dos ativos financeiros disponiveis, acrescidos dos ativos registrados como judiciais

de eventos e o total exigido de provisdes técnicas.

2.3.2.3 Taxa de Fiscalizacao

A TF é a taxa estimada para cada OPS, por meio do numero de demandas
assistenciais ou nao assistenciais, ponderada pelo peso, para cada 10.000

beneficiarios, calculada conforme Equacéo 10 (ANS, 2017):

_10x NRA+0,5x NRN=4 4+ 0,25 x RVE4 + 0,25 x RVEN-4

TF
2xMed_Ben

x 10.000

Equacéo (10)

Em que: NR” = Total de demanda NIP Assistencial das OPS néo resolvida no

periodo analisado; NRN* = Total de demanda NIP N&o Assistencial das OPS nao
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resolvida no periodo analisado; RVE” = Total de demanda NIP Assistencial das OPS
classificadas como RVE; RVEM* = Total de demanda NIP N&o Assistencial das OPS
classificada como RVE; Med_Ben = Média de beneficiarios das OPS nos dozes
meses de analise; NIP = Notificacdo de Intermediacdo Preliminar; RVE = Reparacao

Voluntaria Eficaz.

2.3.2.4 Taxa de Resolutividade

Segundo a ANS, a TR permite avaliar a efetividade dos esforcos de mediacao
ativa de conflitos, e o indicador mede a capacidade de resolucdo das demandas
assistenciais objetos de procedimento de Notificacdo de Intermediacdo Preliminar
(NIP), sem a necessidade de abertura de processo administrativo, calculado

conforme Equacéo 11:

B Tt da demanda NIP classificadas como: RVE, Inativa, NP
B Tt de demandas NIP assistenciais classificadas

x 100
Equacéo (11)

Em que: NIP = Notificacdo de Intermediacdo Preliminar, NP = Demanda néo

procedentes.

2.4 GERENCIAMENTO DE RESULTADO CONTABIL

Martinez e Cardoso (2009), combinando definicbes, entenderam o
gerenciamento da informagdo contdbil como escolhas de praticas contabeis e
tomadas de decisdes com o propdsito de elaborar relatérios e divulgar nimeros
contabeis diferentes dos que seriam elaborados e divulgados sem a adocao de tais
praticas. Cardoso (2005) descreve que o0 gerenciamento da informacdo contébil

ocorre quando o0s gestores utilizam critérios discricionarios para alterar as
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demonstracdes e enganar alguns usuarios sobre o efeito do desempenho

econdbmico da entidade.

Healy e Wahlen (1999) definem o gerenciamento de resultados como artificios
dos gestores ao usarem de julgamentos nos relatérios financeiros e estruturacéo das
transacbes para enganar partes interessadas sobre o desempenho da empresa ou

influenciar os resultados contratuais que dependem desses dados.

Conforme Martinez (2013), o conceito de gerenciamento de resultados, para
a maioria dos estudos cientificos, ocorre quando os administradores usam de
julgamento na divulgacdo de informacbes e na estrutura de transacdes para
modificar os demonstrativos financeiros, classificando-o em trés tipos: target
earnings, para melhorar ou piorar os resultados contabeis para alcancar metas
estabelecidas; income smoothing, visa a reducdo da variabilidade de resultados; e o
take bath accouting, a fim de se reduzirem os resultados contdbeis para aumentar os

futuros.

Consoante Dechow et al (2012), o gerenciamento de resultados € uma
questao contabil importante tanto para os académicos quanto para os profissionais.
Destacam também que muitas pesquisas examinam as causas e consequéncias
dessa pratica e tém como limitacao as técnicas existentes. Dechow e Skinner (2000)
relatam que o gerenciamento de resultados tem abordagens diferentes pelos
académicos — os quais fazem declaracdes gerais examinando amostras de
empresas — e pelos profissionais e reguladores —, que observam casos reais
porque seus objetivos sdo diferentes dos apresentados pelos académicos, e cada

grupo pode se beneficiar repensando suas opinides.

As pesquisas académicas sobre gerenciamento de resultados no Brasil tém

fundamentalmente usado métodos baseados em modelos estatisticos (MARTINEZ,
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2013), a saber: modelos de deteccdo de accruals discricionarios, o modelo Jones
Modificado e 0 modelo proposto por Kang e Sivaramakrishnan (KS) — os mais
populares para detectar o gerenciamento de resultados por accruals —; modelos de
deteccdo de gerenciamento por decisdes operacionais; distribuicdo de lucros;

specific accruals; income smoothing; accruals do capital de giro anormal.

Diante do arcabouco teorico apresentado, esta pesquisa propde investigar a
seguinte hipotese: H; — Os gestores das OPS gerenciam os resultados contabeis
por incentivo de nao reportar baixo indice no indicador da dimenséo

sustentabilidade no mercado.



Capitulo 3

3 METODOLOGIA

3.1 COLETA DE DADOS

Segundo Lakato e Marconi (2003, p. 97), toda observacédo é precedida por
hipbtese, portanto na presente pesquisa foi utilizado o método hipotético dedutivo, e
se definiu a hiptese de gerenciamento de resultado contabil, por parte dos gestores
das OPS, para ndo reportar baixo indice no indicador da dimenséo sustentabilidade
no mercado. O estudo foi empirico, por meio da coleta dos dados reais. Quanto ao
objetivo, foi descritiva, demonstrando os dados da amostra; e explicativa, com a

utilizacao de dados secundarios do Portal da ANS.

As OPS enviam trimestralmente as informacfes contabil-financeiras para a
ANS. Essa base foi utilizada com as informac¢des do 4° trimestre de cada ano, sendo
os dados secundarios. Foram utilizados dados do periodo de 2012 a 2016, com
corte longitudinal, pegando a informacéo ao longo do tempo. As analises dos dados
da pesquisa foram com abordagem quantitativa, examinando a relacdo entre as

variaveis. O universo foram as OPS com inscricdo ativa na ANS.

O campo de estudo abrange as OPS, que, segundo a ANS, em 2016 tiveram
movimentacao financeira de aproximadamente 162 bilhées de reais, com numero de
beneficiarios 0s quais representam aproximadamente 25% da populacdo brasileira,
nos planos privados de assisténcia médica e exclusivamente odontoldgicos. A

composicdo da amostra foram as OPS inscritas na ANS, conforme Tabela 1.
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TABELA 1: COMPOSICAO DA AMOSTRA
Painel A: Composicao da amostra

NUmero de empresas investigadas 1253
Numero de anos investigados 5
NUmero de observagdes (firma-ano) 5072
Média de observac¢des por empresa 4,05

Painel B: Composi¢cdo da amostra por ano
NGmero de Observagaes

2012 1039 20%
2013 980 19%
2014 999 20%
2015 1027 20%
2016 1027 20%
Total 5072 100%

Fonte: Dados da Pesquisa.

Foram analisadas 1253 OPS no periodo de 2012 a 2016, perfazendo o
montante de 5072 observacdes, com uma média de 4,05 observacbes por
empresas, conforme Painel A, da Tabela 1. A distribuicdo da amostra, por ano, é
relativamente homogénea, portanto o0 viés nos resultados por uma amostra nao
homogénea foi controlado, como demonstrado no Painel B, da Tabela 1 (FERREIRA

et al, 2012).

3.2 MODELO DETECCAO DE GERENCIAMENTO DE RESULTADOS

Segundo Martinez (2013), a maioria dos estudos empiricos brasileiros utilizam
0s modelos de deteccdo baseados nas acumulacdes discricionarias. Desta forma, o
modelo para deteccdo de gerenciamento de resultados, por acumulacdes
discricionérias utilizado nesta pesquisa foi 0 modelo Jones Modificado (DECHOW et

al, 1995), devido a popularidade e a ampla utilizacdo nas pesquisas académicas

(ALMEIDA, 2006; COSTA et al, 2011; MARTINEZ, 2013).
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A ANS néo disponibiliza a Demonstracédo do Fluxo de Caixa (DFC) das OPS,
portanto as acumulacgdes totais (TA;;) foram estimadas pelo Balanco, que é dada

pela Equacéo (12) (DECHOW et al, 1995; PAULO, 2007; MARTINEZ, 2013):
TAy = [(AACy — ADisp;) — (APCyy — ADivy) — Depry]/A;-1  Equacgdo (12)

Em que: AAC;= variacdo do ativo corrente da empresa i no final do periodo t-1
para o final do periodo t; ADispy= variacao das disponibilidades da empresa i no final
do periodo t-1 para o final do periodo t; APCy= variacdo do passivo corrente da
empresa i no final do periodo t-1 para o final do periodo t; ADivi= variacdo dos
financiamentos e empréstimos de curto prazo da empresa i no final do periodo t-1
para o final do periodo t; Depri= montante das despesas com depreciacdo e

amortizacdo da empresa i durante o periodo t; Ai.1= ativo total da firma i no ano t-1.

Para calcular as acumulacfes ndo discricionarias, utilizamos coeficientes e as

variaveis da Equacéao (13):
NDA; = a;[1/A;t—1] + B1i[AREV;y — ARECyt] + Boi[PPE:] Equacao (13)

Em que: NDAy= acumula¢cbes ndo discricionarias da firma i no ano t; A=
ativo total da firma i no ano t-1; AREV;= variac&o receita bruta da firma i entre os
anos t e t-1, ponderados pelos ativos totais no final do periodo t-1; AREC;= variacao
das contas a receber da firma i entre os anos t e t-1, ponderados pelos ativos totais
no final do periodo t-1; PPEj= imobilizado e intangivel da firma i no ano t-1,

ponderados pelos ativos totais no final do periodo t-1.

Os coeficientes aj, Bije B2, da Equacdo (13) séo estimados pela regresséo da

Equacao (14):

TAit/Ait—1 = a;[1/A;_1] + B1i[AREV;] + B2i[PPE;] + &t Equacéo (14)
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Para Dechow et al (1995), as acumulacgdes discriciondrias (DA) sdo estimadas
subtraindo as acumulacdes nao discricionarias (NDA) das acumulacg@es totais (TA),

descritas na Equacéao (15):
DA =TA— NDA Equacéo (15)

Paulo (2007) destaca que, com a inclusdo da variavel AREC;; no modelo
Jones Modificado, as acumulacdes discricionarias ndo sdo mais encontradas pelos

residuos da Equacéao (14).

3.3 MODELO PROPOSTO

Para verificar se o comportamento do indice do indicador da dimenséao
sustentabilidade no mercado (IDSM) e da dimensdo econdmico-financeira (IDEF)
esta relacionado com as acumulagdes discricionarias (DA), foi utilizada a métrica da

Equacéo (16):
IDSM;; = a + [1DA; + [2SIZE; + [3GAT; + B4ROA;; + BsENDIV; + &4
Equacéo (16)

Em que: IDSM;= Indicadores da Dimensdo Sustentabilidade de Mercado
(IDSM) e da Dimensao econdmico-financeira (IDEF); DAj= acumula¢cbes
discricionérias da firma i no ano t; SIZE;= logaritmo natural do Ativo Total da firma i
no ano t; GATy= Grau de Alavancagem Total da firma i no ano t; ROA;= Retorno
sobre o Ativo da firma i no ano t; ENDIV;= Endividamento da firma i no ano t; ¢=

residuo da regressao para a firma i no ano t.

Os principais indicadores utilizados na apuracdo do IDSM e IDEF foram

calculados, pela ANS, conforme Quadro 2:



Indicadores

Férmulas

Patriménio Liquido Ajustado por margem
de solvéncia

Patriménio Liquido Ajustado /
Margem de Solvéncia

Liquidez Corrente

Ativo Circulante / Passivo
Circulante

Suficiéncia em ativos garantidores
vinculados

0, se estiver insuficiente em lastro;
1, se estiver suficiente em lastro

Recursos Proprios

Patrimdnio Liquido Ajustado /
Margem de Solvéncia

Disponibilidade Financeira

Ativos Financeiros / Provisoes

Quadro 2: Férmulas dos principais Indicadores IDEF/IDSM

Fonte: Portal da ANS
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As variaveis de controle utilizadas sdo o tamanho, grau de alavancagem total,

retorno do ativo e endividamento, que foram calculadas conforme Quadro 3:

Variavel Sigla Férmula Referéncias
Logaritmo natural do Ativo |Watts e Zimmerman (1990);
Tamanho SIZE .
Total Dechow e Dichev (2002)
0, T i 0,
Grau de Alavancagem GAT A % Lucro quuldo 'A% Morsfield e Tan (2006)
Total Receita
. Lo . Kothari et al (2005);
Retorno do Ativo ROA Lucro Liquido / Ativo Total : .
! . qul ! Joia e Nakao (2014)
. Passivo Oneroso / Ativo  |Watts e Zimmerman (1990);
Endivid t ENDIV ) '
ndmdamento Total Joia e Nakao (2014)

Quadro 3: Variaweis de Controle
Fonte: Dados da Pesquisa

Para Watts e Zimmerman (1990),

as grandes empresas tém maior

probabilidade de usar escolhas contdbeis que reduzem os lucros reportados. Paulo

(2007) destaca que grandes corporacgdes tém utilizado informacdes contabeis para

ma conduta e fraudes. Dechow e Dichev (2002) utilizam o logaritmo do ativo total

como medida de tamanho, na relacdo entre accrual quality e as caracteristicas das

empresas.

Segundo Morsfield e Tan (2006), empresas altamente alavancadas enfrentam

alto risco financeiro ou de faléncia e podem gerenciar os resultados, e conforme

Forti et al (2015), empresas que investem mais em ativos imobilizados possuem

maior alavancagem e maior risco.
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Joia e Nakao (2014) consideram que os ativos sao os beneficios econdmicos
futuros da companhia e utilizam o ROA como medida de performance. Para Kothari
et al (2005), os testes que utilizam medidas de acréscimos discricionarios adequado

ao desempenho sdo bem especificados e exibem poder substancial.

No entender de Watts e Zimmerman (1990), em empresas com indice de
endividamento mais alto os gestores tendem a utilizar métodos de aumento de

resultados.



Capitulo 4

4 ANALISE DOS RESULTADOS

Este Capitulo apresenta a descricdo e analise de dados do modelo Jones
Modificado e do modelo de regressao proposto. Foram excluidas as OPS que nao
enviaram para a ANS as informacbOes contabeis defasadas (t-1), e as que

apresentaram o Patrimdnio Liquido (PL) negativo, conforme Tabela 2.

TABELA 2: AJUSTE DE DADOS

: .
Informacées N° OPS - N° OPS Ajustada
Ajusie (D)
19 100

2012 1158 1039
2013 1144 79 85 980
2014 1156 85 72 999
2015 1178 82 69 1027
2016 1160 47 86 1027

Fonte: Dados da Pesquisa.

4.1 MODELO JONES MODIFICADO

A Tabela 3 apresenta a estatistica descritiva das varidveis sugeridas do

modelo Jones Modificado.

TABELA 3: ESTATISTICA DESCRITIVA MODELO JONES MODIFICADO

Variaveis Média Desvio Padréo Minimo Maximo

TAi 5072 -0,0356 0,9251 -17,4538 29,8946
1/Ai1 5072 0,0000 0,0000 0,0000 0,0008
AREVj 5072 0,7645 7,9760 -7,1839 408,2076
AREC; 5072 0,0430 0,8578 -0,9731 40,0048
PPE; 5072 0,2030 0,2107 0,0000 0,9998

Obs: As variaweis apresentadas ndo seguem distribuicdo normal nos testes de Jarque-Bera e
Kolmogorov-Smirnov.

Fonte: Dados da Pesquisa.
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As variaveis da Tabela 3, do modelo Jones Modificado, de acordo com 0s
testes de Jarque-Bera e Kolmogorov-Smirnov, ndo seguem distribuicdo normal ao
nivel de significancia de 0,01. Para Hoffmann (2016, p. 47), com base no teorema do
limite central, um grande numero de variaveis aleatdrias independentes tem
distribuicdo aproximadamente normal, quando nenhuma delas seja dominante,
portanto os estimadores do método Minimos Quadrados Ordinarios (MQO)

satisfazem a normalidade assintética.

Para Paulo (2007), as estimacfes dos coeficientes para calculo das
acumulacgdes discricionarias, por meio de séries temporais, necessitam de um amplo
periodo de tempo dos dados. Portanto, a regresséo para estimar os coeficientes do

modelo Jones Modificado foi realizada com abordagem cross-sectional.

Os coeficientes estimados pela regressdo da Equacdo (14) estdo
apresentados na Tabela 4. A constante e as variaveis 1/Ai.; € AREV;; apresentaram
significancia estatistica ao nivel de 0,01. Foi aplicado o fator de inflacdo de variacao

na regressédo do modelo Jones Modificado, que ndo apresentou multicolinearidade.

TABELA 4: COEFICIENTES MODELO JONES MODIFICADO

Variaveis
Constante -0,0528 0,0176 -3,0000 0,0030
1/Ai1 14825,3500 778,6975 19,0400 0,0000
AREV} -0,0043 0,0016 -2,6900 0,0070
PPE; -0,0789 0,0596 -1,3200 0,1860
R? 0,0671
R? ajustado 0,0666
Obervaces 5072
F-statistic 121,5500
Prob (F-statistic) 0,0000

Fonte: Dados da Pesquisa.
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4.2 RESULTADOS DO MODELO PROPOSTO

Foram excluidos os outliers identificados e as OPS que ndo constam
informacbes no IDSM e do IDEF, no periodo de 2012 a 2016, conforme
demonstrado na Tabela 5. Observa-se que 717 das OPS nédo dispdem das

informacdes do IDSM e do IDEF, as quais correspondem a 14,14% da amostra.

TABELA 5: AJUSTE DE DADOS IDSM

Exclusoes 0
Informacdes | N° OPS N° OPS

2012 1039 909
2013 980 108 0 872
2014 999 129 2 868
2015 1027 170 0 857
2016 1027 180 0

__

Fonte: Dados da Pesquisa.

N

A Tabela 6 apresenta os resultados da estatistica descritiva das variaveis do
modelo de regressao utilizado para captar efeito do gerenciamento de resultados no
IDSM e no IDEF, e as variaveis ndo seguem distribuicdo normal ao nivel de
significancia de 0,01, de acordo com os testes de Jarque-Bera e Kolmogorov-

Smirnov.

TABELA 6: ESTATISTICA DESCRITIVA MODELO REGRESSAO PROPOSTO

IDSM;, 4353 0,7791 0,2294 0,0000 1,0000
DA;; 4353 -0,0596 0,4462 -16,8497 4,6956
GAT; 4353 -54,3901 6192,562* -327055,2000 184728,4000
ROA; 4353 0,0659 0,3735 -9,7720 7,2023
SIZE; 4353 16,0639 2,2328 8,5383 23,4793
ENDIV; 4353 0,0472 0,1023 0,0000 1,3226

Nota: * Dispersao do Desvio Padrdo, da variavel GAT, impulsionada pela A % Lucro Liquido.

Obs: As varidweis apresentadas ndo seguem distribuicdo normal nos testes de Jarque-Bera e
KolmogorowSmirnov.

Fonte: Dados da Pesquisa.
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A tabela 7 apresenta a correlacdo das variaveis do modelo de regressao

proposto. Nota-se uma correlacéo positiva entre a variavel IDSM;; e as variaveis DA

(0,0858), GAT;: (0,0036) e ROA; (0,1258) e negativa com as variaveis SIZE; (-

0,0171) e ENDIVy (-0,2178).

TABELA 7: CORRELACAO DAS VARIAVEIS DO MODELO REGRESSAO PROPOSTO

IDSM,
DA,
GAT;
ROA,
SIZE,,
ENDIV,,

Fonte: Dados da Pesquisa.

1,0000

0,0858 1,0000
0,0036  -0,0012
0,1258 0,0364
-0,0171  0,0935
-0,2178  0,0139

1,0000
0,0094  1,0000

0,0060 -0,0317
0,0025 -0,0608

1,0000
0,0046

1,0000

Hoffmann (2016, p. 101) destaca que a analise de correlacdo determina o

grau de relacionamento entre duas variaveis.

Caso seja positivamente

correlacionada, tende a variar no mesmo sentido; e se negativamente, em sentido

oposto.

Observa-se, na Figura 2, uma concentracdo maior de OPS no ultimo grupo,

ou seja, 58,37% apresentaram indice de IDSM e do IDEF na faixa de 0,80 a 1,00, e

3,05% no primeiro grupo, na faixa de 0 a 0,20.

encia

3000
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Frequ
(==Y
o
o
o
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0.60 0.80
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1.00

Figura 2: Histograma IDSM por Faixa
Fonte: Dados da Pesquisa
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A Tabela 8 apresenta os resultados da estatistica descritiva, por faixas de
avaliacdo do Programa de Qualificagdo, das variaveis IDSM;; DAy., GATi, ROA;,

SIZE;: e ENDIV;.

TABELA 8: ESTATISTICA DESCRITIVA POR FAIXA DE QUALIFICACAO
Variaveis N Média Desvio Padréao Minimo Maximo

IDSM;; 0,1301 0,0486 0,0000 0,2000

5 _-____

N

% GA 10,1087 153,7183 -714,3068 1044,0570

g _-____

S SIZE; 15,9341 1,7453 9,8309 20,6139
IDSM;; 0,3148 0,0582 0,2012 0,4000

2 _-____

<

g GA -28,5616 735,8845 -11421,0700  4974,3410

] _-____

= SIZE;, 15,6099 2,3102 8,5383 20,5386
IDSM; 0,5038 0,0623 0,4010 0,6000

2 _-____

QD

?u GA 3,6293 209,9191 -1273,3400 2253,2960

g _-____

S SIZE; 16,1142 2,0627 10,2680 23,1442
IDSM; 1028 0,7099 0,0539 0,6007 0,8000

3 _-__-_

?u GA 1028 -435,0362 11336,4200 -327055,2000 24166,0500

Jron o omm oz ams oo

(=}

S SIZE; 1028 16,4349 2,1827 9,7007 23,1486
IDSM;; 2541 0,9341 0,0618 0,8001 1,0000

2 _-____

‘r"u GA 2541 85,1915 3686,7230 -9026,8960  184728,4000

Jion  ma omw omm am g

(o)

S SIZE; 2541 15,9677 2,2696 9,6182 23,4793

Fonte: Dados da Pesquisa.
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Com base na Tabela 8 e representacdo grafica da Figura 3, observa-se que
na meédia quanto menor a faixa de nota do IDSM maior as acumulacdes
discricionarias (DA). Para o célculo da média dos valores do DA, no grafico da

Figura 3, os dados estdo em modulo.

09341
0,7099
03148
0,2211 .
. 0,2057 0,1790 o,
o 3 0,0958
12 FAIXA 22 FAIXA 32 FAIXA A2 FAIXA 52 FAIXA
iDSM DA

Figura 3: Comparativo IDSM e DA por Faixa de Qualificagdo
Fonte: Dados da Pesquisa

Foram realizados os testes t de Student, paramétrico, e o Kruskal-Wallis, ndo
paramétrico, para verificar se as médias das acumulacdes discriciondrias por faixas
sao significativamente diferentes. O teste paramétrico foi realizado com a 12 e 52
faixa, e o ndo paramétrico, com todas as faixas, todavia, ambos os testes
apresentaram evidéncias de diferencas significativas das médias das acumulacdes

discricionérias.

A Tabela 9 apresenta os resultados da estatistica descritiva das acumulacfes
discricionarias estimadas pelo modelo Jones Modificado por modalidade de DA,

sendo: todas as observacdes, em modulo e segregadas em negativo e positivo.
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TABELA 9: ESTATISTICA DESCRITIVA POR MODALIDADE DE DA

S Variaveis | N | Media | Desvio Pardo | Minimo | aximo

DA 4353 -0,0596 0,4462 -16,8497 4,6956
DA; (mddulo) 4353 0,1226 0,4332 0,0000 16,8497
DA (sinal negativo) 2844 -0,1395 0,5126 -16,8497 0,0000
DA (sinal positivo) 1509 0,0909 0,2111 0,0000 4,6956

Fonte: Dados da Pesquisa.

A Tabela 10 apresenta os resultados do modelo de regressdo proposto
utilizado para captar efeito do gerenciamento de resultados no IDSM. Os resultados

da regresséao estdo apresentados nos modelos efeito aleatorio, fixo e fixo ajustado.

TABELA 10: COEFICIENTES MODELO REGRESSAO PROPOSTO
Efeito Aleatério Efeito Fixo Efeito Fixo Ajustado

Variaveis
Constante 0,6831 0,0000 -1,4831 0,0000 -1,4831 0,0000
DA 0,0357 0,0000 0,0316 0,0000 0,0316 0,0010
GAT; 1,79E-07 0,6900 1,94E-07 0,6670 1,94E-07 0,2830
ROA;; 0,0804 0,0000 0,0628 0,0000 0,0628 0,0000
SIZE; 0,0064 0,0100 0,1420 0,0000 0,1420 0,0000
ENDIV;; -0,4671 0,0000 -0,4509 0,0000 -0,4509 0,0000
R2 within 0,0412 0,0957 0,0957
R2 petween 0,1060 0,0029 0,0029
RZoverall 0,0610 0,0007 0,0007
Observagbes 4353 4353 4353
F-statistic 247,1400 69,6100 36,1700
Prob (F-statistic) 0,0000 0,0000 0,0000
Hausman X2 218,27 Prob>X? 0,0000
Correlacédo Serial F 128,164 Prob>F 0,0000
Heterocedasticidade X% 6.9e+33 Prob>X? 0,0000

Fonte: Dados da Pesquisa.

Os parametros gerados pela regressao da Equacao (16) estdo apresentados
na Tabela 10. Observa-se que em ambos os modelos foi encontrada significancia
estatistica, ao nivel de 0,01, na constante e nas variaveis DA, ROA; SIZE; e

ENDIV.

Foram realizados os testes de Chow, Breusch-Pagan e o Hausman, para

definicdo do modelo, sendo, portanto, mais apropriado o efeito fixo para o modelo de
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regressao proposto da Equacéo (16). O teste de Wooldridg detectou existéncia de
autocorrelacao serial, e o teste de Wald, a existéncia de heterocedasticidade. Nos
testes de Jarque-Bera e Kolmogorov-Smirnov, nas variaveis do modelo de regresséo

proposto, ao nivel de significancia de 0,01, ndo seguem distribuicdo normal.

Para corrigir a autocorrelacdo serial e heterocedasticidade, o método de
estimacao robusto foi utilizado no efeito fixo ajustado, conforme apresentado na
Tabela 10. Quanto aos pressupostos de normalidade, foram relaxados nas
inferéncias dos parametros do modelo, pois 0s coeficientes sdo consistentes e néao
viesados assintoticamente, mesmo na existéncia de autocorrelacdo serial e

heterocedasticidade (FORMIGONI et al, 2009; FERREIRA et al, 2012).

Adicionalmente, a Tabela 11 apresenta os resultados do modelo de regressao
proposto com os dados da variavel DA em médulo e segregados em negativo e
positivo. O coeficiente estimado na regressao, em maddulo, da variavel DA (-0,0238)
corrobora que quanto maiores as notas do IDSM menores as acumulacoes

discricionérias (DA).

TABELA 11: COEFICIENTES EFEITO FIXO AJUSTADO POR MODALIDADE DE DA
DA;; (moédulo) DAj; (sinal negativo) DA (sinal positivo)

Variaveis

Constante -1,5008 0,0000 -1,7673 0,0000 -1,3244 0,0010
DA -0,0238 0,0040 0,0317 0,0020 0,0477 0,4930
GAT; 1,93E-07 0,2780 8,66E-08 0,5610 1,56E-06 0,0000
ROA; 0,0623 0,0000 0,0328 0,1400 0,1120 0,0050
SIZE; 0,1432 0,0000 0,1605 0,0000 0,1305 0,0000
ENDIV;, -0,4448 0,0000 -0,4154 0,0000 -0,3747 0,0220
R 2 within 0,0933 0,1042 0,0822

R2 between 0,0026 0,0011 0,0007

RZ overall 0,0007 0,0002 0,0009
Observacgdes 4353 2844 1509
F-statistic 35,5000 24,6800 27,8400

Prob (F-statistic) 0,0000 0,0000 0,0000

Fonte: Dados da Pesquisa.
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Este Capitulo apresentou os resultados do modelo Jones Modificado e do
modelo de regressdo proposto, demonstrando que existem evidéncias estatisticas
as quais apoiam a hipétese de que os gestores das OPS gerenciam os resultados
contabeis por meio das acumulacdes discricionarias para nao reportar baixo indice

no indicador da dimensao sustentabilidade no mercado.



Capitulo 5

5 CONSIDERACOES FINAIS

A presente pesquisa buscou responder empiricamente se existem evidéncias
estatisticas de que as OPS gerenciam os resultados contabeis para nao reportar
baixo indice no indicador da dimensé&o sustentabilidade no mercado. O modelo de
regressdo proposto buscou captar se o0 indice do indicador da dimenséao
sustentabilidade no mercado é significativamente impactado pelo gerenciamento das
acumulacdes discricionarias. Foram utilizadas variaveis de controles referenciadas

em estudos anteriores.

As andlises dos dados apontaram para evidéncia de que os gestores das
OPS gerenciam os resultados contabeis, por meio das acumulagdes discricionarias,
para nao reportar baixo indice no indicador da dimensdo sustentabilidade no

mercado.

O indice do indicador da dimensédo da sustentabilidade no mercado faz parte
da métrica de calculo do IDSS, do programa de qualificacdo das OPS, da ANS.
Porém, mais de 14% das OPS nao foram pontuadas, outras constam como risco alto
no sinalizador de indicios de risco assistencial, mas estédo classificadas nas faixas

melhores do IDSS.

Portanto, a ANS institui o Plano de Recuperacdo para as OPS que tiverem
anormalidades administrativas graves, que consistem em praticas associadas a
desassisténcia, de modo coletivo, recorrente e ndo pontual, que ocasionem falhas

de natureza assistencial, atuarial, estrutural ou operacional graves que indiqguem
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risco a qualidade e a continuidade do atendimento a saude dos beneficiarios,

conforme RN n° 256/2011, da ANS.

Porém a ANS classifica os resultados do Risco Assistencial, que consiste na
identificacdo dos indicios de anormalidade administrativas e assistenciais, como
sigiloso e aos quais somente as OPS tém acesso, conforme Nota Técnica n°.

55/2016, da ANS.

Para Macadar et al (2015), o Estado brasileiro tem acompanhado a tendéncia
mundial, com o amadurecimento do regime democratico, permitindo a ampliacao de
mecanismos de controle social e do exercicio da cidadania, por meio da
transparéncia, que é classificada, segundo Platt Neto et al (2007), em trés
elementos: publicidade, a ampla divulgacdo de informacbes a populacao;
compreensibilidade, a apresentacdo visual das informacdes; e, utilidade para

decisfes, a relevancia das informacoes.

Neste contexto, a disponibilizacdo dos dados do Risco Assistencial pela ANS
possibilitara estudos que investiguem se as OPS gerenciam os resultados contabeis
para nao apresentar anormalidades administrativas graves e contribuir para o

aperfeicoamento das métricas utilizadas.
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