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RESUMO

Neste artigo estudamos a possibilidade de arbitragem nos mercados de
criptomoedas de paises em desenvolvimento. Coletamos dados sobre precos de
Bitcoin, Ethereum e Litecoin, transacionados em corretoras do, Brasil, Chile,
México, Tailandia, Turquia, Ucrania e Vietna e, em seguida, analisamos relagbes
de longo e curto prazos dos precos destas criptomoedas. Nossos testes indicam
que no longo prazo os pregcos se comportam de acordo com a Lei do Precgo
Unico, mas existem possibilidades de arbitragem significantes que podem ser
exploradas no curto prazo. llustramos este fato com um exercicio em que €&
realizada apenas uma operagao de arbitragem ao dia utilizando US$ 1,000.00.
Mostramos que seria possivel acumular mais de US$ 30.000,00 comprando uma
criptomoeda numa corretora e vendendo em outra depois de descontadas todas

as taxas.

Palavras-chave: Arbitragem; Lei do Preco Unico; Criptomoedas; Bitcoin;
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ABSTRACT

In this article we study the possibility of arbitrage in the developing countries
cryptocurrency markets. We collect data on Bitcoin, Ethereum and Litecoin prices
traded in exchanges in Brazil, Chile and Mexico, Thailand, Turkey, Ukraine and
Vietham and then analyze long and short term price relationships for these
cryptocurrencies. Our tests indicate that in the long run prices behave in
accordance with the Law of One Price, but there are significant arbitrage
possibilities that can be explored in the short run. We illustrate this with an
exercise in which only one arbitration operation is performed daily using US $
1,000.00. We showed that it would be possible to accumulate more than US $
30,000.00 by buying a cryptocurrency at an exchange and selling at another one
after discounting all fees.
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