FUNDACAO INSTITUTO CAPIXABA DE PESQUISAS EM
CONTABILIDADE, ECONOMIA E FINANCAS — FUCAPE

PAULO AFONSO ZAMPERLINI

GESTAO DE RISCO NA ATIVIDADE BANCARIA: UMA
COMPARACAO DO DESEMPENHO DA CAIXA ECONOMICA
FEDERAL EM RELACAO AO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL,
FRENTE A RESOLUCAO CMN 2682/99

VITORIA
2006



PAULO AFONSO ZAMPERLINI

GESTAO DE RISCO NA ATIVIDADE BANCARIA: UMA
COMPARACAO DO DESEMPENHO DA CAIXA ECONOMICA
FEDERAL EM RELACAO AO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL,
FRENTE A RESOLUCAO CMN 2682/99.

Dissertacdo apresentada ao Programa de PG4s-
Graduacdo em Ciéncias Contdbeis da
Fundacéo Instituto Capixaba de Pesquisas em
Contabilidade, Economia e Financas
(FUCAPE), como requisito parcial para
obtencdo do titulo de Mestre em Ciéncias
Contabeis — nivel Profissionalizante.

Orientador: Prof. Dr. Leonardo Lima Gomes

VITORIA
2006



FICHA CATALOGRAFICA

Elaborada pelo Setor de Processamento Técnico da Biblioteca da FUCAPE

Zamperlini, Paulo Afonso.

Gestao de risco na atividade bancaria: uma comparacgéo do
desempenho da Caixa Econbmica Federal em relagédo ao sistema
financeiro nacional, frente a resolugdo CMN 2682/99. / Paulo
Afonso Zamperlini. Vitéria: FUCAPE, 2006.

131 p.

Dissertacdo — Mestrado.
Inclui bibliografia.

1. Gestédo do risco de crédito 2. Bancos 3. Politicas de crédito

I. Fundacéo Instituto Capixaba de Pesquisas em Contabilidade,
Economia e Financas Il. Titulo.

CDD - 657




Dedico este trabalho a minha
méae Maria Elisa, @ minha
esposa Regina Celis e aos
meus filhos Paulo Roberto e

Cesar Augusto



AGRADECIMENTOS

A Deus, por nos ter dado a vida e a oportunidade de mais uma grande
realizacdo pessoal e profissional.

Aos colegas e professores do curso de Mestrado da Fundacdo Instituto
Capixaba de Pesquisas em Contabilidade, Economia e Finangas - FUCAPE, pelo
convivio e oportunidade de crescimento pessoal e profissional.

Ao Professor Leonardo Lima Gomes, pelo profissionalismo, pela ética e pela
dedicacéo dispensada durante as aulas e durante as orientagoes para a realizagcéo
deste trabalho.

Aos colegas de trabalho da Faculdade de Aracruz — FACHA, em especial a
Professora MsC. Mercedes Silverio Gomez, a Diretora - Professora MsC. Dalva
Celina Cuzzuol Pimentel, ao Professor Méarcio Schneider Machado e ao Professor
MsC. Antbnio Fernando Mai, pelo companheirismo e apoio e dispensados.

Aos colegas da Caixa Econdmica Federal, Agéncia Aracruz/ES, pela
oportunidade que me concederam, quando com muito carinho acumularam tarefas

para suprir as minhas auséncias.



“A chave de todas
as ciéncias € o ponto de
interrogacao”

(Honoré de Balzac)



RESUMO

A gestdo de risco de crédito na atividade bancaria € um tema bastante discutido,
inserido no contexto das decisdes das instituicoes financeiras. No presente estudo,
tem como objetivo comparar o desempenho quanto a gestdo de risco de crédito
apresentado pela Caixa Econdmica Federal, na area comercial, com o desempenho
dos demais bancos do Sistema Financeiro Nacional, a partir das politicas de crédito
adotada em fungéo da Resolucdo CMN 2682/99. Apresenta uma contextualizagéo
do tema e das politicas de risco de crédito adotadas pela Caixa Econémica Federal
em sua gestdo; bem como, um estudo empirico com dados extraidos das
demonstracdes financeiras trimestrais dos 50 maiores bancos do Sistema Financeiro
Nacional no periodo de 1995 a 2004 e créditos concedidos por niveis de risco dos
05 maiores bancos, no periodo de 2001 a 2004, sendo toda a fonte disponibilizada
ao publico pelo Banco Central do Brasil - BACEN. A pesquisa mostra que houve
evolucdo na politica de risco de crédito das Instituicbes Financeiras como um todo.
Verificam-se também indicios de semelhanca de critérios de classificacao de crédito
na area comercial, resultante das politicas de crédito e gerenciamento de resultados
adotado pelo conjunto dos bancos estudados, excluindo-se a Caixa Econdmica
Federal. Nesse banco, os resultados dos testes mostram indices mais elevados de
classificacdo em ratings de maior risco, 0 que pode significar atraso e/ou
inadimpléncia. Portanto, para efeito dos estudos realizados, o desempenho da Caixa
Econdmica Federal € inferior ao desempenho dos demais bancos do Sistema
Financeiro Nacional, tornando-se necessario que a hstituicido acelere o processo
de adequacéo, para competir comercialmente, como previsto em sua missao.

Palavras chaves: gestao de risco de crédito, atividade bancaria, politicas de crédito,
classificacao do risco de crédito.



ABSTRACT

The management of credit risk in banking activity is a much discussed theme in the
context f decision making processes of financial institutions. This paper compares the
performance of the Federal Saving Bank (Caixa Econbmica Federal) in the
commercial area regarding management of credit risk with that of other banks of the
national financial system considering the credit policies adopted in function of
Resolution CMN 2682/99. The study also puts into context not only this theme but
also the credit risk policies adopted by the administration of the Federal Saving Bank
as well as an empirical study of data extracted from quarterly financial statements of
the 50 largest of the national financial system for the period 1995 to 2004 along credit
awarded by levels of risk by the 5 largest banks in the period 2001 to 2004 where the
entire source is available to the public by the Brazilian Central Bank — BACEN. The
research shows an evolution in the credit risk policy of financial institutions as a
whole. Evidence of similarity was also verified in the criteria for credit classification in
the commercial area as a result of the credit policies and management of results
adopted by the group of banks studied, excluding the Federal Saving Bank. In this
bank, the results of the test show higher levels of classification in higher risk rating
which may signify delay and/or default. Therefore, in view of the studies made, the
performance of the Federal Saving Bank is inferior to that of the other banks in the
national financial system indicating that the institution needs to accelerate the
process of adequacy in order to complete commercially as previewed in its mission.

Key words: management of credit risk, banking activity, credit policies, credit risk
classification.
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1 INTRODUCAO

O crédito tem grande relevancia nas instituicdes financeiras, pelo fato de que
estas tém a intermediagdo financeira como principal atividade. Conforme Silva
(2000), o crédito consiste em colocar recursos has maos dos clientes, mediante uma
promessa de pagamento futuro, da qual se espera retorno que compense 0 risco

assumido. Esse risco € caracteristico da propria atividade bancaria.

A gestdo do risco de crédito tem sido uma preocupacdo constante das
instituicdes financeiras, que, segundo Crouhy, Galai e Mark (2004), no setor
bancério, o risco classico € o risco de crédito, que nem sempre dispde de controle
operacional adequado, o que tem provocado ma qualidade do retorno e até mesmo

acoOes judiciais dispendiosas.

De acordo com Securato (2002), o controle do risco de crédito tornouse
importante desde a Idade Moderna, quando agentes atuavam como intermediarios

entre fornecedores de recursos e tomadores de crédito.

A evolucdo dos sistemas financeiros, permitiu que as instituicbes
responsaveis pela captacdo de recursos no mercado através de produtos
padronizados, tais como os depdsitos a vista, fundos de investimentos, certificados
de depésito bancario e poupancga, dentre outros, aplicassem parte do montante
captado em varios setores da economia, na forma de empréstimos e financiamentos.
No mundo atual, tais instituicbes atuam como canalizadoras do excedente de
recursos por agentes superavitarios, fornecendo tais recursos a agentes deficitarios

da economia, através de crédito, constituindo a intermediacao financeira.
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Entretanto, ao lidar com caracteristicas e segmentos de atuacéo diversos, as
instituicdes financeiras enfrentam dificuldades com relacdo a administracdo do

crédito e, consequentemente, da sua qualidade.

O exposto traduz questdo relevante, considerando-se que uma ma
administracdo do crédito pode gerar varias consequéncias para as instituicoes

financeiras, conforme destaca Saunders (1997, p. 177):

Os problemas da qualidade de crédito, no pior dos casos, podem resultar
na insolvéncia da institui¢do financeira. Ou podem resultar tanto em um
significante dreno sobre o capital e patrimdnio liquido como afetar
adversamente as perspectivas de crescimento da instituicdo e suas
habilidades de competir com outras instituicbes domésticas ou
internacionais.

A partir da preocupagdo com a qualidade do crédito, surge a preocupacgao
com o risco do crédito, que, para Securato (2000) ndo é eliminavel, porém, cabe as
instituicdes financeiras estimarem o risco de perda e exigirem prémio pelo risco

incorrido.

O risco de crédito € assunto relevante internacionalmente desde a formacao
do Comité da Basiléia em 1974. O acordo, firmado em 1988 no Banco de
Compensacfes Internacionais (BIS), localizado em Basel (Suica), previa a
implantagdo de um sistema de medida do risco. Para o ajuste dos ativos ao risco,
deveria haver uma classificacdo em quatro categorias de acordo com o perfil do

devedor.

No Brasil, de acordo com Securato (2002) apesar de ser muito praticada por
bancos internacionais, a classificacdo de risco de crédito por instituicées financeiras
somente tomou impulso apés o acordo da Basiléia, mais precisamente, a partir da
Resolucdo do Conselho Monetério Nacional (CMN) 2682, de 21 de dezembro de

1999. Securato (2002, p. 183) cita que “a divulgacdo de ratings que cumprem a
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func@o de trazer transparéncia ao mercado, informando aos investidores a que nivel

de risco ele esta sujeito, € ainda incipiente”.

O propésito maior do CMN, através da Resolucao 2682/99 é estabelecer
critérios e regras para a constituicdo da provisdo para créditos de liquidacdo
duvidosa, com a finalidade de aprimorar o controle sobre os resultados das
Instituicbes pertencentes ao Sistema Financeiro Nacional. Como parametro para o
calculo da provisao para crédito de liquidacédo duvidosa, o CMN estabelece critérios

de classificacao de risco de crédito.

A partir da Resolucdo CMN 2682/99, as instituicdes financeiras brasileiras
foram obrigadas a adotar modelos mais consistentes em sua classificacao de risco
de crédito. Para a implementacdo dos novos critérios exigidos pela legislacao,
novas politicas de crédito foram demandados, gerando resultados que necessitam

ser pesquisados e comparados.

Quando se fala em crédito nas instituicbes financeiras € necessario
considerar que dentre as 2.497 instituicbes que compdem o Sistema Financeiro
Brasileiro (dados de dezembro de 2004), 50 sdo destacadas pelo Banco Central do
Brasil (BACEN), por sua participagdo no mercado, perfazendo juntas, 83% da

intermediagéao financeira total.

Das 50 instituicbes, 05 grandes bancos destacam-se por sua
representatividade no setor financeiro, na seguinte ordem: Banco do Brasil, Caixa
Econdbmica Federal, Bradesco, Ital e Unibanco. Tais instituicbes financeiras
sozinhas perfazem 50,28% da intermediac¢ao financeira de todo o sistema financeiro

brasileiro.
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Dos 05 bancos apresentados, 04 possuem maior tradicdo no crédito
comercial, com menor destaque para a Caixa Econbmica Federal, por seu carater de
Banco Social. Essa instituicdo participa com 21,55% da intermediacéo financeira do
conjunto dos 05 maiores, ocupando a 22 colocacdo, sendo que com referéncia ao
montante de credito concedido, participa com 14,14%, dos quais 39% séo créditos

da area comercial.

Ocorre que a Caixa Econdmica Federal, apesar de seu carater de cunho
social, estd ganhando mercado também como banco comercial, o qual se destaca

como um dos trés pilares de sua politica de crédito para o periodo de 2005 a 2015.

A diversidade de fun¢cBes de uma instituicdo que pretende cumprir 0 seu
papel social e ao mesmo tempo fazer frente a concorréncia dos bancos comerciais
gerou curiosidade sobre o seu desempenho quanto ao tratamento dado a
classificacédo do risco de crédito, em relacdo aos demais bancos, tendo por base os
critérios estabelecidos pela Resolucdo CMN 2682/99, por ser esse um dos pontos

fundamentais para se buscar resultados consistentes.

1.1 PROBLEMA

No presente trabalho o problema de pesquisa busca responder a seguinte
pergunta: Qual foi o desempenho apresentado pela Caixa Econdmica Federal,
com relacdo a gestdo de risco de crédito na area comercial, comparado aos
demais bancos do Sistema Financeiro Nacional, a partir da politica de crédito

adotada em fung¢éo da Resolug&o CMN 2682/997?
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1.2 OBJETIVOS DA PESQUISA

1.2.1 Geral

Comparar o desempenho quanto a gestdo de risco de crédito apresentado
pela Caixa Econdmica Federal, na area comercial, com o desempenho dos demais
bancos do Sistema Financeiro Nacional, a partir das politicas de crédito adotadas

em fungéo da Resolugdo CMN 2682/99.

1.2.2 Especificos

Como objetivos especificos apresentam-se:
1) Sistematizar sobre risco de crédito na atividade bancéria e sua gestéo;

2) Analisar a regulamentacdo bancaria e os elementos de politica de crédito

pertinentes ao Mercado Financeiro Nacional,
3) Descrever sobre os modelos tradicionais de risco de crédito;

4) Descrever sobre os modelos de classificacdo de risco de crédito adotados pela

Caixa Econémica Federal, a partir de suas politicas;

5) Analisar os dados numéricos sobre a classificacdo de risco de crédito
apresentada pela Caixa Econdmica Federal e do conjunto dos bancos que formam o

sistema bancéario brasileiro.

6) Comparar os resultados tratados estatisticamente e procurar justificativas quanto

as semelhancas e diferencas verificadas.



17

1.3 HIPOTESE

Ho : o desempenho apresentado pela Caixa Econbmica Federal, com relacdo a
classificacao do risco de crédito na area comercial apés a Resolucao CMN 2682/99

equipara-se ao desempenho dos demais bancos do Sistema Financeiro Nacional.

1.4 JUSTIFICATIVA E IMPORTANCIA DA PESQUISA

Esse estudo justifica-se pelo fato de que o aprofundamento do conhecimento
acerca dos mecanismos de funcionamento do mercado de crédito ganha importancia
a medida que a globalizacdo da economia imprime um novo ritmo ao fluxo de

recursos financeiros em nivel mundial.

A importancia desta linha de pesquisa utilizada no presente estudo deve-se
ao fato de que o mercado financeiro representa ambiente no qual podem ser
observadas alteracbes nos resultados das Instituicbes financeiras, tais como o
resultado da intermediacédo financeira, fruto do gerenciamento da analise e risco de

crédito.

O gerenciamento da andlise e risco de crédito da origem ao calculo da
provisdo para devedores duvidosos, traduzindo-se em campo proprio para o
desenvolvimento da pesquisa positiva, a qual, segundo Lopes (2002), tem ganhado
espaco em relacdo a pesquisa normativa, devido ao seu poder de explicar e prever

os fenbmenos.

A Resolucdo CMN 2682/99 exigiu das instituicdes financeiras uma nova forma
de tratar a expectativa de perda em crédito, ao relacionar a provisao contabil da
carteira de empréstimos com o risco de o cliente ndo cumprir o contrato de crédito

assumido.
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A Resolucdo ao ndo impor aos bancos uma metodologia de analise de risco
de crédito estimulou o desenvolvimento e aplicacdo de modelos que propiciassem
melhores resultados, sendo esse um dos fatores que despertou interesse pela

presente pesquisa.

O tema se insere no contexto das decisbes das instituicdes financeiras, uma
vez que a intermediacdo financeira é a sua principal atividade e a concessao de
crédito em forma de empréstimos e financiamentos deve proceder a partir de uma

boa administracéo de risco de crédito.

Finalmente, o presente trabalho, justifica-se uma vez que a bibliografia
revisada indica que o nivel de risco adotado pelas instituicdes financeiras brasileiras

ainda é incipiente.

1.5 DELIMITACAO DO ESTUDO

Uma das principais dificuldades encontradas ao se estudar sobre risco de
crédito relaciona-se com o0 acesso a estudos realizados e disponibilidade de

informacdes empiricas no periodo de coleta de dados a ser analisado.

Apesar de haver uma grande variedade de trabalhos divulgados sob a forma
de artigos, dissertacdes, teses, seminarios e livros, o que se encontra, na verdade, é
a literatura basica e descricao de modelos tedricos para medicéo do risco de crédito,
desde tradicionais até modelos mais recentes e formulacdes estatisticas, com pouca

abordagem pratica.

Outro fato € que cada Instituicdo financeira possui seu modelo préprio de
analise e risco de crédito, baseados na interpretacédo dos critérios estabelecidos pela

Resolucdo CMN 2682/99, cujas informacdes sédo confidenciais. Dessa forma, no
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contato com gestores das Instituicbes, as informagOes colhidas muitas vezes
necessitam de interpretacdo e boa base de conhecimento do entrevistador, para

conclusdes verdadeiras.

No caso especifico da Instituicdo Financeira que se estuda neste trabalho, a
Caixa Econdmica Federal, as informacdes traduzem toda a metodologia utilizada
para a constru¢cdo do modelo de risco de crédito, com excecdo das formulas e
procedimentos estatisticos para determinacdo do rating, devido ao carater

extremamente confidencial.

Diante do exposto, este trabalho limita-se a verificar o impacto causado pela
Resolucdo CMN 2682/99 na analise e risco de crédito, area comercial, das
instituicdes financeiras e comparar o resultado apresentado pela Caixa Econbémica
Federal, com o resultado do Sistema Financeiro Nacional, representado pelo

conjunto dos cinco maiores bancos.

1.6 METODOLOGIA / CLASSIFICACAO DA PESQUISA

Como caminho para buscar os conhecimentos e resultados almejados, a
tipologia adotada na primeira fase foi a pesquisa exploratoria, baseando-se em
conhecimentos tedricos anteriores, em que foi possivel planejar cuidadosamente o
método a ser utlizado, formular problema, objetivos e hipdtese e registrar

sistematicamente os dados.

Na segunda fase, foi adotada a pesquisa bibliografica, para se conhecer,
selecionar, analisar e interpretar as contribuicdes cientificas existentes sobre o

assunto. Como fontes de pesquisa foram utilizados livros, dissertacfes de mestrado,



20

teses de doutorado e de livre docéncia e artigos, que se reportam ao tema risco de

crédito na atividade bancaria.

Ainda nesta fase, foi utilizada a pesquisa documental e a entrevista. A
pesquisa documental foi realizada através de: legislacdo basica brasileira que
regulamenta a Contabilidade e a atividade bancaria; informacdes disponiveis no site
do Banco Central do Brasil - BACEN - sobre as demonstra¢gdes financeiras e
informacbGes trimestrais das instituicbes financeiras nacionais e informacdes

disponiveis no endereco eletrdnico da Caixa Econdmica Federal.

A entrevista foi realizada em uma Agéncia da Caixa Econbmica Federal, com
objetivo de se obter informacdes sobre a gestdo do risco de crédito na Instituicéo,
nao disponivel publicamente. Ressalta-se que o0s procedimentos adotados pela
instituicdo sdo padronizados, razdo que justifica a entrevista em apenas uma

Agéncia.

A terceira fase refere-se a abordagem empirica da pesquisa. Nesta fase
foram utilizados os métodos comparativo e estatistico, para constatacdo do impacto
da Resolugdo BACEN 2682/99 na gestdo do risco de Crédito comercial da caixa
Econbmica Federal e comparacdo com o setor bancario nacional. Foram utilizadas
informacdes financeiras trimestrais dos 50 maiores bancos no periodo de 1995 a
2004 e as informacdes trimestrais sobre os créditos concedidos por niveis de risco
no periodo de 2001 a 2004, disponiveis no endereco eletrénico do Banco Central do

Brasil— BACEN.

As ferramentas estatisticas basicas utilizadas foram: a Regressédo Mdltipla, o

Teste Wilcoxon e a Andlise da Variancia - Estatistica F.



2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 ADMINISTRACAO DE Risco DE CREDITO

2.1.1 Conceitos Gerais

Entre as diversas tarefas de responsabilidade da area de financas esta a
concessao de crédito a clientes. A definicdo de crédito estd associada a troca de
bens e servicos oferecidos no presente, por uma promessa de recebimento no futuro

das compensacoes financeiras relativas ao fornecimento de bens ou servicos.

Schrickel (1995, p. 25) define: “crédito € todo ato de vontade ou disposicéo de
alguém para destacar ou ceder, temporariamente, parte do seu patriménio a um
terceiro, com a expectativa de que esta parcela volte a sua posse integralmente,

apos decorrido o tempo estipulado”.

As instituicbes financeiras, tais como: bancos comerciais, financeiras e
sociedades de arrendamento mercantil (leasing), necessitam gerir de maneira cada
vez mais eficaz suas carteiras de empréstimos, a fim de ndo causar prejuizos aos

seus acionistas e clientes.

Ao captar recursos junto aos agentes superavitarios da economia, e repassa-
los aqueles que demandam crédito para investimento ou consumo, as instituicoes
financeiras tém como medida de sucesso, 0 retorno desses recursos com suas

respectivas remuneracdes dentro das condi¢cdes pactuadas.

Ao lidar com tomadores com caracteristicas e setores diversificados, as
instituicdes financeiras se defrontam com a possibilidade de inadimpléncia, que gera
perdas de rentabilidade e, até mesmo, dependendo do grau em que ocorre, pode

leva-las a descontinuidade.
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Essa inseguranca gera questionamentos do tipo: existe um momento certo
para a concessao do crédito? Como saber se o empréstimo sra quitado? O que
fazer se o tomador tornar-se inadimplente? O que fazer se 0 mercado apresentar-se

instavel? O que fazer se a empresa vir a falir?

Certamente essas questdes nem sempre encontram respostas plausiveis de
aceitacdo ou concordancia. Saunders (1997), destaca que os problemas de
gualidade de crédito podem causar, no pior dos casos, insolvéncia da instituicao
financeira, ou resultar tanto em um significante dreno sobre o capital e patrimonio
liquido da mesma, como afetar as perspectivas de seu crescimento e sua habilidade

em competir com outras instituicdes financeiras.

Dessa forma, Schrickel (1995 p,25) concorda que:

O principal objetivo da analise de crédito numa instituicdo financeira (como
qualquer emprestador) é o de identificar os riscos nas situacdes de
empréstimos, evidenciar conclusdes quanto a capacidade de pagamento
do tomador, e fazer recomendacdes relativas & melhor estruturacao do tipo
de empréstimos a conceder.

Risco significa incerteza, imponderavel e imprevisivel, situando-se no
passado, mesmo assim, as decisdes de crédito devem considerar primordialmente o
futuro desse tomador, pois na verdade, o risco situa-se no futuro, no passado

encontra-se apenas a historia.

Segundo Gitman (1997), risco pode ser definido como possibilidade de perda,
ou como variabilidade de retornos esperados relativos a um ativo; incerteza seria
outro termo formalmente usado com o mesmo sentido de risco. A incerteza seria a

tomada de decisdo baseada em uma sensibilidade pessoal.

Verifica-se, portanto, que risco e incerteza ndao podem ser considerados
sinbnimos, pois o risco € mensurado com base em dados histéricos ou experiéncias

passadas, enquanto que a incertezanao pode ser provada matematicamente.
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Conforme Gitman (1997,) retorno € considerado o total dos lucros ganhos ou

prejuizos resultantes de um investimento durante um determinado periodo de tempo.

A relagdo risco-retorno estd implicita em qualquer operacdo de crédito e a
administracao do risco de crédito é a esséncia da teoria bancéria, que visa proteger

o capital do banco e os recursos dos acionistas.

Do exposto até o momento, entende-se que risco de crédito pode ser
conceituado como o risco de perda em que se incorre quando ha inadimpléncia de

uma contraparte numa operacédo de crédito.

2.2 CONCESSAO E ANALISE DE RISCO DE CREDITO

A avaliacao do risco de crédito é reflexo da multiplicidade, qualidade e origem
das informacgBes disponiveis para o analista. A analise e a administracdo do risco

estdo baseadas no processamento das informacdes sobre o proponente do crédito.

Atualmente, as novas técnicas para mensuracdo do risco de crédito, aliadas
ao avanco dos recursos tecnoldgicos, sdo de suma importancia para auxiliar o

analista de crédito na tomada de decisoes.

O mercado financeiro dispde de diversas ferramentas, baseadas, na grande
maioria, em analises estatisticas para avaliacao do risco de crédito, tais como: Credit
Scoring, Behaviour Scoring, Rating, Redes Neurais, Sistemas Especialistas,

Precificacdo de Crédito e outras.

O objetivo maior dos modelos de nmensuracao do risco de crédito esta em
criar estimativas precisas das probabilidades de os créditos serem pagos. Permitir,

por meio do controle das variaveis utilizadas, a definicdo de um critério que vise a
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maximizagdo das receitas ou a minimizacdo das perdas, fornecendo uma base

estatistica satisfatoria para comprovacéo das decisoes.

A concessdao de crédito requer uma pré-analise de risco, que além de critérios
técnicos exige uma boa atuacdo do gestor, pois de sua decisdo dependerd o

sucesso do negécio.

Segundo Ross, Westerfield e Jaff (1995, p. 581), “ao conceder crédito, uma
empresa procura distinguir entre clientes que tenderdo a pagar e clientes que néo
pagarao”. Segundo os autores, ha varias fontes de informacdes disponiveis para
determinar o crédito merecido por um cliente. Essas informa¢des, comumente
utilizadas para avaliar o crédito de um cliente incluem: demonstracfes financeiras,
relatérios de crédito com o histérico de pagamento do cliente junto a outras

empresas; bancos, experiéncia de pagamento do cliente com a propria empresa.

Ross, Westerfield e Jaff (1995), afirmam ainda que "devido a dificil decisao de
conceder ou negar créditos, muitas empresas utilizam diretrizes tradicionais e

subjetivas conhecidas como “os 5 C”s do crédito”, assim definidos:

1) Carater — A disposicdo do cliente para cumprir suas obriga¢gfes. O carater € uma
gualidade interior, demonstrada através de qualidades de integridade e honestidade.

Pode ser avaliado através da pesquisa cadastral ao longo de um periodo de tempo.

2) Capacidade — A capacidade do cliente para cumprir suas obrigacdes com 0s seus

fluxos de caixa operacionais.

3) Capital — As reservas financeiras do cliente. Representado pela solidez

patrimonial ou saude econémico-financeira do devedor.

4) Collateral (garantias) — O oferecimento de ativos como garantia em caso de

inadimpléncia, bem como aval ou fianca.
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5) Condi¢bes — As condi¢cdes econdmicas gerais. Refere-se a variaveis externas,
tais como: politica externa, politica fiscal, politica cambial, fatores cimaticos e
ambientais e quaisquer outros fatores externos ndo controlaveis ou administraveis
pelo tomador e que podem afetar sua capacidade de honrar os compromissos

assumidos.

Assim, a confianga nasce no ponto em que se conhecem as pessoas, sabe-se
0 que se pode esperar de suas atitudes futuras com base nas atitudes passadas, ou
seja: 0 banco no exercicio da sua funcado de intermediador de recursos de terceiros,
apdia-se nos principios da confianca e seguranca para a consolidacdo de um

relacionamento construtivo.

Diante do exposto, pode né&o ser facil para uma instituicdo financeira tracar
suas politicas e formas de avaliacdo de crédito, de maneira a garantir o retorno e o
resultado esperados. As maneiras tradicionais de avaliar o risco de crédito, segundo
Saunders (2000), podem ser divididas em trés classes de modelos: sistemas
especialistas, sistemas de rating e sistemas de escore de crédito, embora existam
muitos novos modelos que incorporam as melhores idéias desses modelos

tradicionais.

2.2.1 Sistemas Especialistas

Conforme Saunders (2000), o que caracteriza o sistema especialista é o fato
de que a decisao de crédito fica a cargo do gerente de crédito da agéncia. Nesse
caso, as determinantes mais importantes na decisdo de conceder crédito ou ndo é o
conhecimento especializado dessa pessoa, seu julgamento subjetivo e sua
atribuicdo de peso a certos fatores chave. Sdo muito variados os fatores potenciais

e 0s sistemas especialistas dos quais podem se valer os gerentes, porém 0s mais
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comuns sao os cinco “C” do crédito, os quais sédo analisados e atribuidos pesos a

cada um subjetivamente para se chegar a uma deciséo de crédito.

Além dos cinco “C”, um especialista poderia levar em conta o nivel de taxas
de juros em relacdo ao retorno esperado. Saunders (2000) destaca que o sistema
especialista tem encontrado problemas devido a subjetividade e consisténcia nas

decisoes.

2.2.2 Sistemas de Classificacdo— Rating

Trata-se de uma evolucdo do modelo cinco “C’s do crédito. Conforme
Saunders (2000), é um dos mais antigos sistemas de classificacdo de crédito,
desenvolvido pelo U. S. Office of the Comptoller of the Currency (OCC). Baseia-se
em cinco categorias, das quais quatro séo classificadas como de baixa qualidade e
uma classificada como de alta qualidade, conforme ilustrado abaixo:

Classificacéo de Alta Qualidade

Aprovado/de bom desempenho 0%
Classificacao de Baixa Qualidade

Outros ativos especificamente mencionados 0%
Ativos abaixo do padrao 20%
Ativos duvidosos 50%
Ativos de perdas 100%

Com base em cada categoria estabelece-se um percentual de inadimpléncia
esperada, e assim € possivel medir o total da perda esperada. A formula abaixo,
descrita por Saunders (2000), representa um modelo para apuragdo da quantidade

de capital necessario para cobertura das perdas esperadas por inadimpléncia.

Exigéncia de capital =S Empréstimos x Inadimpléncia. Onde:
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Empréstimos — Representa o total de empréstimos concedidos dentro da categoria
de classificacao da qualidade do crédito.

Inadimpléncia — Representa a perda esperada percentual por inadimpléncia dentro
da categoria de classificacdo da qualidade do crédito.

Além dos sistemas desenvolvidos pelas Instituicfes financeiras, existem ainda
as classificacdes produzidas pelas Agéncias de Rating, que, conforme Securato
(2000), sé@o organizacbes que fornecem servicos de analise, operando sob os
principios de independéncia, objetividade, credibilidade e disclosure. Seu principal
trabalho é informar aos investidores a probabilidade deles ndo receberem os fluxos
previstos em relacdo ao empréstimo. No ANEXO | se apresenta um exemplo de

tabela de classificacdo de Agéncia de Rating.

2.2.3 Sistemas de Pontuac¢éo de Crédito - Credit Scoring

A idéia desse sistema de pontuacdo € praticamente a mesma da classificacdo
rating, ou seja, a pré-identificacdo de certos fatores-chave que determinam a
probabilidade de inadimpléncia em contraste com o pagamento e sua combinacao

ou ponderacgao para produzir uma pontuacao quantitativa.

Saunders (2000) exemplifica a utilizacdo desse sistema de pontuacéo,
através do modelo de pontuacdo Z de Altman, que € um modelo classificatorio para
tomadores corporativos e que também pode ser utilizado para fins de previsdo de

probabilidades de uma inadimpléncia.

O modelo de pontuacdo que melhor se encaixava a empréstimos comerciais
para o cenario da época tomou a forma que segue abaixo. Ressalta-se que a sua

validade para o mercado atual ndo foi pesquisada.

Z=12X1+1,4X2 + 3,3X3 +0,6X4 +1,0X5 (1)
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onde:

X1 = Coeficiente entre capital de giro/ativos totais;

X2 = Coeficiente entre lucros acumulados/ativos totais;

X3 = Coeficiente entre lucro antes de impostos e juros/ativos totais;

X4 = Coeficiente entre valor de mercado do capital/valor contabil do passivo total;

X5 = Coeficiente entre vendas/ativos totais.

Para Altman, valores de Z abaixo de 1,81 significariam quebra da empresa,
acima de 2,90 seriam a ndo quebra e os valores entre esses limites estariam na

zona de duvida.

A decisdo de crédito € um elemento integrante de praticamente todas as
politicas financeiras das empresas comerciais e industriais, como forma de
alavancar as vendas ou suprir eventuais necessidades de caixa, realizacdo de

aquisicbes ou aumento da capacidade de producao.

2.3 ADMINISTRACAO E QUALIDADE DO CREDITO

7

A preservacdo da qualidade do crédito é fator determinante para a
manutencéo das atividades das instituicoes financeiras. Saunders (1997) deixa claro
gue esta preservacdo € uma questao gerencial, que mal conduzida prejudica suas
perspectivas de desenvolvimento nacional e internacionalmente, fragilizando-se

perante a concorréncia e na pior das hipoteses, chegando ao estado de insolvéncia.

Uma opcéao para a melhoria da qualidade do crédito é a estruturacéo e gestédo
da funcdo geréncia de risco, conforme descrevem Crouhy, Galai e Mark (2004).
Segundo os autores, a estrutura de melhores praticas permite uma gestao ativa das

carteiras em uma gestao de risco que integra gestao de limite: monitorar, identificar
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e evitar; andlise de risco: analise de cenarios e alocagdo de capital econémico;

geréncia de carteira; educacao em risco.

Em funcdo de melhorar a qualidade do crédito, no que diz respeito aos
resultados, algumas instituicdes financeiras podem lancar mao do uso da pratica da
contabilidade criativa, cuja expressdo, de acordo com Fuji (2004), é empregada
para se referir aos termos Creative Accounting, Earnings Management e
Contabilidade Criativa. O termo Earnings Management refere-se ao manuseio de

resultado com a intengdo de mostrar uma imagem da empresa segundo 0s anseios

dos seus gestores.

Porém, Parfet (2000, p.485) considera dois tipos de gerenciamento de

resultados:

a) ‘Bad” earnings management — Gerenciamento de resultado com intervencao no
real desempenho operacional das empresas, por meio da criacdo de artificios
contdbeis ou aumento de estimativas além do ponto adequado. Ex.: reconhecimento
prematuro da receita, expressiva reducdo de provisbes. Segundo o autor, essas

acOes sao improdutivas e ndo criam valor real para a empresa.

b) “Good” earnings management — Sdo praticas adequadas de gerenciamento de
resultados que configuram uma boa administracdo de negécios e produzem valor
aos acionistas. EX.: respeitar orcamentos, ter metas, supervisionar resultados e
condicbes de mercado, saber reagir a ameacas e oportunidades, organizar

operag0es internas, e promover informacdes aos investidores.

Nesta mesma linha, Martinez (2001) concorda que o gerenciamento de

resultados € quando se opera dentro dos limites prescritos pela legislacdo contabil,
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sendo que os gestores realizam suas escolhas nos pontos em que as normas

contabeis permitem certa discricionariedade.

O estudo em questédo refere-se as instituicées financeiras, que apesar de sua
contabilidade e classificacao de crédito serem regulamentadas, existe possibilidades
de gerenciamento de resultados, conforme o Art. 2 da Resolucdo CMN 2682/99, que
orienta ser de responsabilidade de cada instituicdo a adocdo de critérios
consistentes e verificaveis, para contemplar os aspectos definidos em relacdo ao

devedor e seus garantidores, em relacdo a operacdo e em relacdo ao valor.

2.4 Macro ambiente operacional de um banco

O macro ambiente, no qual as empresas operam € constituido por um
conjunto de fatores externos e macroecondmicos. Silva (2003, p. 105) cita que, “um
banco é também uma empresa e deve estar preparado para aproveitar as
oportunidades que o mercado oferece, ao mesmo tempo em que deve desenvolver

mecanismos de prote¢do contra as ameacas que decorrem do préprio mercado”.

Entre os agentes participantes desse contexto, Silva (2003) cita o governo, a

economia, a cultura do povo e o clima, sobre os quais se pode comentatr:

- O regime de governo e seu maior ou menor grau de liberdade formam um dos
pilares de sustentagdo do macro ambiente onde opera o sistema financeiro. E
interesse do governo um sistema financeiro que dé aos depositantes a certeza de

gue no momento em que necessitarem, ou no final do prazo, terdo de volta os

recursos que depositaram.

- A economia do Pais, da Regido, do Estado ou do Municipio € um fator

determinante na forma de operacdo das instituicbes e do sistema financeiro, no
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atendimento das necessidades que a comunidade tenha com relacdo a seus

produtos e servicos.

- A concorréncia € também um fator determinante da politica de crédito de um
banco, sabendo identificar quem sdo seus concorrentes, quais produtos e servicos

oferecem e que politicas adotam.

- A cultura da regido ou do pais é outro componente a ser analisado no estudo do
macro ambiente, levando-se em conta que para ter sucesso o banco deve adaptar-
se a realidade presente de forma a atender aos anseios e necessidades dentro da

realidade cultural.

- Por fim, ndo se pode deixar de considerar o clima e a natureza, por terem forte

influéncia na economia, na agricultura e nos habitos.
Conhecendo o macro ambiente, 0 banco deve definir sua politica de crédito.
Para Silva (2003), os principais componentes da politica de crédito dos bancos séo:

- Normas legais — As instituicbes financeiras fazem parte de um sistema maior, o
Sistema Financeiro Nacional, que tem a funcédo de controlar e regulamentar o fluxo
de recursos entre poupadores e investidores. Dessa forma, estdo sujeitas a
legislacOes especificas e reguladoras, as quais devem se adaptar na construcao de

sua estratégia.

- Definicdo da estratégia do banco - E a base para a elaboracéo da politica de
credito. Nessa etapa deve ser estabelecido o segmento que o banco dara prioridade,
quais os produtos e servicos que ira oferecer, assim como 0s objetivos de
lucratividade e rentabilidade. Essas decisbes normalmente sdo tomadas pela

diretoria através dos Comités de Ativos e Passivos.
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- Forma de decisao e delegacdo de poderes — Deve planejar como serdo tomadas
as decisbes de crédito e quais pessoas o fardo, em que proporcdo de forma

individual e em forma colegiada, que sao os Comités de Crédito.

- Analise de crédito — Definir o tipo de analise é um dos pontos mais importantes na
avaliacéo de risco do cliente. Ao definir o tipo de analise o banco deve considerar o
perfil de sua clientela e consequentemente as modalidades de crédito a ela

oferecidas.

- Limites de crédito — A concessado dos limites é mais abrangente do que uma
simples andlise de crédito. Normalmente fixam-se limites para varios produtos em
diversos prazos, em funcdo da qualidade do crédito, classificacdo e garantias

associadas as operagoes.

Em geral as instituicdes financeiras segmentam os limites por cliente em trés
formas de operagcBes. A primeira corresponde as operagfes de financiamento
padrdo, tais como empréstimos e titulos. A segunda corresponde as operacoes
rotativas onde sé@o abertas linhas de crédito pelas quais os clientes poderéo utilizar
recursos durante o prazo do contrato, até o limite estabelecido. A terceira,
corresponde as operacdes com derivativos que, poderdo apresentar reditos

potenciais em funcao da variacdo nos precos e taxas de mercado.

Conforme Chaia (2003), “a politica de crédito bancéaria ndo representa apenas
avaliacdo dos clientes e aprovacdo de limites, devendo conter também regras de
precificacdo em fungao das avaliagcbes, formas de gestédo do risco durante a vida da
operacdo e instrumentos de recuperacdo das dividas em atraso”. Em resumo,
corresponde as seguintes etapas do ciclo de vida do crédito: avaliagdo e concesséao,

precificacdo, gestao de risco e recuperacao.



3 O SISTEMA BANCARIO E A REGULAMENTACAO CONTABIL

3.1 SISTEMA BANCARIO BRASILEIRO

O Sistema Financeiro Nacional (SFN), € o conjunto das instituicdes e
operacfes ocupadas com o fluxo de recursos monetarios entre os agentes
econdmicos. Conforme Mellagi Filho(2000, p. 17), “é basicamente, o mercado de
emprestadores e tomadores de empréstimos, sendo que o valor da remuneragao

dos empréstimos é chamado de juro ou, em termos percentuais, de taxa de juros”.

O Sistema Financeiro Nacional é constituido pelos seguintes 6rgdos de
regulacdo e fiscalizacdo: Conselho Monetario Nacional (CMN), Banco Central do
Brasil (BACEN), Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), Superintendéncia de
Seguros Privados e Secretaria de Previdéncia Complementar. Como sistema de
intermediacdo, € composto pelas instituicbes bancéarias e ndo bancarias e agentes
especiais. A SUMOC (Superintendéncia da Moeda e Crédito), embrido do Banco
Central do Brasil, foi criada pelo Decreto-lei n°® 7.293, de 02 de fevereiro de 1945,
dadas as obrigacBes assumidas pelo pais na Conferéncia de Bretton Woods, em

1944, da qual nasceu o FMI (Fundo Monetario Internacional)

O sistema bancario, conforme dados apresentados pelo BACEN, em
relatérios de dezembro de 2004 (quantidade de instituicbes autorizadas a funcionar),

€ composto por 2497 instituicdes, classificadas conforme consta no ANEXO 1.

O BACEN classifica trimestralmente os 50 maiores bancos do conglomerado
financeiro, por sua importancia e participacdo expressiva. Analisando-se os dados
apresentados em dezembro de 2004 e disponibilizados publicamente em seu
endereco eletronico, verifica-se a seguinte participacdo desse conjunto: ativo total -

83,60%; patrimdnio liquido - 76,90%; lucro liquido - 80,00% e depdsito total -
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92,50%, portanto, este conjunto de bancos é fonte significativa de referéncia para
analises, estudos e pesquisas referentes a atividade bancaria brasileira. Os 50
maiores bancos que compdem o conjunto, conforme dados de dezembro de 2004

encontra-se disposto no ANEXO II.

Resumidamente, é por meio desse atual sistema bancério, representado em
sua maioria pelo conjunto dos 50 maiores bancos, que se realiza a atividade
bancéria por exceléncia, a intermediacado financeira, onde as instituicées financeiras
podem cumprir importante funcdo social e econdmica, otimizando recursos
financeiros, alocando a poupanca popular de forma eficiente, para gerar

desenvolvimento.

3.1.1 Regulamentacdo Bancéria

De acordo com Silva (2000), o crédito no Brasil estd regulamentado por
normas legais e as instituicdes financeiras estdo subordinadas ao cumprimento de
regras estabelecidas pelas autoridades monetarias, bem como aos diplomas legais
gue disciplinam o sistema financeiro. O Manual de Normas e Instrucdes (MNI), do

Banco Central do Brasil, trata das normas relativas as operacdes bancarias.

Segundo Crouhy, Galai e Mark (2004, p. 5),

A regulamentacéo afeta fortemente a atitude de instituicbes financeiras em
relagdo a assuncao de risco e frequentemente, dita como acomodam risco.
Em todo o mundo, o setor bancario é regulado de varias formas e através
de uma multiddo de entidades governamentais, leis e portarias [...]
atualmente existe um reconhecimento mundial da necessidade de medir e
controlar risco em atividades bancarias globais: e a regulamentagédo esta
convergindo e se tornando mais consistente em todos os paises.

Jorion (2003) explica que a regulamentacdo € necessaria devido aos
efeitos provocados por uma possivel ma administracdo dos recursos da instituicéo

gue coloca em risco o capital de seus préprios acionistas, mas nao € somente nesse
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sentido que um possivel colapso afeta. No caso de instituicdes financeiras, o autor

explica que envolve duas situacoes:

a) As externalidades — Surgem quando a faléncia de uma instituicdo afeta outras
empresas. O risco sistémico oriundo do efeito cascata da inadimpléncia de uma

instituicdo ameaca outras e a estabilidade de todo o sistema financeiro.

b) O seguro de depdsito — Os depédsitos bancarios sdo por natureza
desestabilizadores. Promete-se aos depositantes, no vencimento ou caso seja
requisitado, a devolucdo de suas quantias depositadas na integra e acrescida dos
rendimentos contratuais, porém, se 0s depositantes temerem que o passivo do
banco ultrapasse seus ativos, é natural que haja uma corrida por saques, forcando a

liquidacéo do banco a custos menores.

Conforme Securato (2002), um bom exemplo dessa crescente preocupacao
sdo as propostas surgidas no ambito do Comité da Basiléia e o estabelecimento
pelo Banco Central do Brasil, de critérios de classificacdo das operacfes de crédito
e de regra para a constituicdo de provisao para devedores duvidosos no, ambito das

instituicoes financeiras brasileiras.

3.1.2 O comité da Basiléia

O Comité da Basiléia foi formado em 1974 pelos bancos centrais dos
paises integrantes do Grupo dos 10 (G-10): Bélgica, Canada, Franca, Alemanha,
Italia, Japdo, Luxemburgo, Holanda, Espanha, Suica, Reino Unido e Estados
Unidos. Isto se deu ap6s a faléncia do Herstatt Bank, quando entdo, as autoridades

dos paises do Grupo dos 10 (G-10) fundaram o Comité de Supervisdo de
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Regulamentacdo Bancaria da Basiléia Basle Committee on Banking Supervision),

cuja sede situa-se no Bank for International Settlements (BIS), em Basel na Suica.

As decisbes desse comité ndo possuiam forca legal ou autoridade
supervisora supranacional. No entanto, eram amplamente aceitas por estimarem a
convergéncia de tcnicas de supervisdo bancaria dos paises membros a padrdes e
abordagens comuns, o que viabilizava o fluxo de capital entre tais paises, sem impor

barreiras e garantindo a seguranca desses capitais.

Em 15 de junho de 1988, uma importante decisdo do Comité da Basiléia, foi a
introducdo de um sistema de medicdo de capital que foi denominado Acordo da
Basiléia. De acordo com Jorion (2003) esse acordo representa um marco na
regulamentagédo financeira dos bancos comerciais, tendo como principais

finalidades:

a) Fortalecer a solidez e a estabilidade do sistema bancério internacional por meio

de padrdes minimos de exigéncias de capital;

b) Criar condicbes homogéneas de concorréncia entre os bancos internacionais por

meio da harmonizacgao das regulamentacgdes globais;

c) Definir uma medida comum de solvéncia (a razdo de Cooke, nome de quem a

criou), que cobre apenas os riscos de crédito.

Segundo Jorion (2003) o acordo exigia que o capital, uma vez ponderado pelo

risco, fosse igual a 8% dos ativos do banco, cujo capital possuia dois componentes:

a) Capital de nivel 1 ou capital principal — Inclui emissfes de acdes ja liquidadas e
reservas divulgadas. Perdas decorrentes de empréstimos devem ser debitadas de
contas de reservas, criadas para este fim; e ndo de ganhos. Do encargo de capital

de 8%, pelo menos 50% devem ser cobertos pelo capital de nivel 1.
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b) Capital de nivel 2 ou capital suplementar — Incluem-se as obrigagfes perpétuas.
Reservas nédo-divulgadas, dividas com prazo superior a 5 anos e acdes resgataveis

a critério do emitente.

As ponderacOes de capital de risco foram classificadas em quatro categorias
estabelecidas por classe de ativo, variando do menos arriscado (provisao igual a
0%) ao mais arriscado (provisdo igual a 100%), recebendo pesos conforme

apresentado no ANEXO IlI.

Com o passar do tempo, as exigéncias do acordo tornaram-se incompativeis
com as medidas internas de exigéncia de capital e de risco adotadas pelos bancos e
0 acordo passou a sofrer criticas severas, relacionadas as consideracdes de todos
0S riscos que as instituicdes estao sujeitas; além da ndo consideracdo da qualidade

do crédito de cada tomador e do carater discriminatorio da distribuicdo dos pesos.

Diante de um novo cenério que se apresentava, o comité langcou em junho de
1999, uma proposta de substituicdo do acordo de 1988, com o objetivo de adequar

as exigéncias de capital aos riscos enfrentados.

3.1.3 Acordo da Basiléia 2

O acordo de Basiléia 2 € uma evolucdo do acordo assinado em 1988, sobre a
fiscalizagdo bancéria, que se encontra em andamento no Comité. A nova estrutura
pretende aperfeicoar colocando énfase na administracdo e no controle préprio dos

bancos, no processo gestor de revisao e na disciplina de mercado.
Conforme Crouhy, Galai e Mark (2004) os objetivos do novo acordo séo:

a) Promover a seguranca e solidez no sistema financeiro através da manutencédo de

pelo menos o mesmo nivel de capital atualmente mantido pelos bancos;
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b) Melhorar a igualdade competitiva, onde as novas regras ndo devem oferecer
incentivos para que reguladores em alguns paises facam suas regras mais atraentes

a bancos para atrair investimentos no setor em seus paises.

c) Constituir uma abordagem mais abrangente a riscos para eliminar as criticas ao
acordo de 1988 e para cobrir mais tipos de riscos, como riscos de taxa de juros na

carteira de atividades bancarias e risco operacional,

d) Focalizar em bancos internacionalmente ativos, apesar de que os principios que
governam a abordagem devem ser adequados para aplicacdo em bancos de

diversos niveis de complexidade e sofisticacao;
e) Exigéncias de dimensionamento minimo de capital.

f) Assegurar que bancos sigam processos rigorosos, megcam corretamente tais
exposicoes a riscos e tenham capital suficiente para cobri-los. Isto se dara atraves

de um processo de revisao pela supervisao;

g) Disciplinar o mercado como alavanca para fortalecer a seguranca e solidez do

sistema bancario.

O acordo baseia-se em trés pilares basicos, que apdiam toda a estrutura:

Pilar 1 - Dimensionamento minimo de capital,
Pilar 2 - Processo de revisdo pela superviséao;
Pilar 3 - Exigéncias de disciplina de mercado.

O resumo do contetdo dos trés pilares basicos encontra-se no ANEXO III.

A adocéo das medidas propostas pelo Comité permite aumentar a seguranca
das instituicbes financeiras, contribuir para a integracdo dos paises a economia
global, onde podem auferir beneficios resultantes de movimentacdo de fluxo e

capitais internacionais. Compete as instituicdes financeiras, no entanto, a adaptacao
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de sua estrutura e cultura prépria, aos novos padrbes, em busca da
responsabilidade por melhores resultados internos e para a economia do pais,
seguranca para os depositantes e demais credores e transparéncia perante a

sociedade.

3.1.3.1 Reflexos do Acordo da Basiléia 2 na regulamentacdo
brasileira atual.

Atualmente, o ajuste maior deve-se a Resolucdo CMN n°® 2682 de
21/12/1999, com validade a partir de 01/03/2000. O objetivo € adequar e estabelecer
critérios de classificagdo das operacdes de crédito, que geram regras para a
constituicdo de provisdo para créditos em liquidacdo duvidosa. Assim, esta
Resolugéo obriga os bancos a desenvolverem modelos de crédito consistentes que

permita a classificagcado determinada.

Os principais reflexos da Resolucdo CMN 2682/99 sobre a classificacéo de
risco de crédito e constituicdo da provisdo para devedores duvidosos podem ser
entendidos através dos artigos que seguem abaixo, interpretados pelo autor deste

trabalho:

Art. 1. Estabelece as faixas de risco as quais as instituicdes financeiras
deverdo classificar todas as operacfes de crédito. A resolucdo determina que tais

operacoes sejam classificadas em nove niveis de risco:

| — nivel AA IV — nivel C VIl - nivel F
Il — nivel A V —nivel D VIl — nivel G
Il - nivel B VI - nivel E IX — nivel H

Art. 2. Estabelece que a classificacdo da operacdo no nivel de risco

correspondente € de responsabilidade da instituicdo detentora do credito e deve ser
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efetuada com base em critérios consistentes e verificaveis, amparada por
informacfes internas e externas, contemplando, pelo menos, 0s seguintes

aspectos:

| - em relacdo ao devedor e seus garantidores: situacao econdmico-financeira; grau
de endividamento; capacidade de geracdo de resultados; fluxo de caixa;
administragéo e qualidade de controles; pontualidades e atrasos nos pagamentos;

contingéncias, setor de atividade econdmica e limite de crédito.

Il - em relacdo a operagdo: natureza e finalidade da transacgéo; caracteristicas das

garantias, particularmente quanto a liquidez; valor

Os aspectos apresentados contemplam a analise de dassificacdo de risco
pessoa juridica, onde se pode notar a preocupacao com fatores fora do banco, ou
seja, explicitos nas demonstracdes financeiras das empresas, seus controles
internos, o setor de atividade, impactos das politicas econdmicas, além do carater

das pessoas dos sdcios.

Percebe-se ainda, que a analise do risco fica condicionada tanto as
caracteristicas dos clientes quanto as caracteristicas das operacdes. Dessa forma,
0s modelos deverao ser aplicados produto a produto e em seguida, cliente a cliente,
analisando os comportamentos de risco relativo a cada uma das transacdes

especificas.

O Art. 2, em seu paragrafo Unico, refere-se a classificacdo das operacoes
de credito de titularidade de pessoas fisicas, as quais devem levar em conta,
também, as situacbes de renda e de patriménio bem como outras informacdes

cadastrais do devedor.
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Os critérios minimos determinados para pessoas juridicas parecem mais
consistentes e menos vagos que os critérios determinados para pessoas fisicas,
porém, em ambos 0s casos, a interpretacdo e consequentemente a pratica de tais
critérios podem divergir entre bancos, fazendo com que os modelos de risco de

crédito ndo sejam exatamente iguais.

Art. 4. Estabelece que a classificacdo das operacdes contratadas devem

ser revistas e, se necessario, reclassificadas em niveis de risco, da seguinte forma:

| - mensalmente, por ocasidao dos balancetes e balancos, em funcdo de atraso
verificado no pagamento de parcela de principal ou de encargos, devendo ser

observado o que segue:

a) atraso entre 15 e 30 dias: risco nivel B, no minimo;

b) atraso entre 31 e 60 dias: risco nivel C, no minimo;

c) atraso entre 61 e 90 dias: risco nivel D, no minimo;
d) atraso entre 91 e 120 dias: risco nivel E, no minimo;
e) atraso entre 121 e 150 dias: risco nivel F, no minimo;
f) atraso entre 151 e 180 dias: risco nivel G, no minimo;
g) atraso superior a 180 dias: risco nivel H;

Il - com base nos critérios estabelecidos nos arts. 2, optando-se sempre pela

classificagcao que apresentar maior risco:

a) a cada seis meses, para operacdes de um mesmo cliente ou grupo econdémico

cujo montante seja superior a 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido ajustado;

b) uma vez a cada doze meses, em todas as stuacdes, exceto em operacoes de
crédito contratadas com cliente cuja responsabilidade total seja de valor inferior a R$
50.000,00 (cinguenta mil reais), que podem ter sua classificacao revista unicamente

em funcéo dos atrasos.
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Art. 6. Determina que a provisao para fazer face aos créditos de liquidacéo
duvidosa deve ser constituida mensalmente, no minimo através dos percentuais

abaixo:

0,5% - sobre o valor das operacdes classificadas como de risco nivel A,
1% - sobre o valor das operacdes classificadas como de risco nivel B;
3% - sobre o valor das operacdes classificadas como de risco nivel C;
10% - sobre o valor das operacgdes classificados como de risco nivel D;
30% - sobre o valor das operacdes classificados como de risco nivel E;
50% - sobre o valor das operacdes classificados como de risco nivel F;
70% - sobre o valor das operacdes classificados como de risco nivel G;

100% - sobre o valor das operagdes classificadas como de risco nivel H.

A Resolucdo CMN 2682/99 trouxe uma grande evolucdo no método de
classificacdo do crédito e do célculo da provisdo para devedores duvidosos. Ao
invés de utilizar simplesmente uma metodologia de provisonamento por tempo de

atraso, foram incluidos diversos fatores adicionais relacionados ao risco de crédito.

O novo critério de classificagdo e provisionamento imposto, permitiu uma
maior possibilidade de homogeneidade do crédito entre os bancos, apesar das
particularidades de interpretacdo de cada um, melhorando sensivelmente a
gualidade do crédito, ou seja, foi um salto positivo na busca da melhoria da
administrac@o do crédito no Sistema Financeiro Brasileiro, aproximando-se mais um

pouco aos critérios estabelecidos no Acordo de Basiléia.

Cabe a cada Instituicdo Financeira, a busca constante pelo aprimoramento
de suas politicas de crédito e formulacdo de modelos de classificacdo de risco cada
vez mais consistentes, a exemplo do que ocorre no Mercado Financeiro
Internacional, que garantam o retorno esperado e sua posicdo e permanéncia no

mercado. A integra da Resolu¢cdo CMN 2682/99 encontra-se no ANEXO IIl.
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3.2 REGULAMENTACAO CONTAB IL

A importancia deste item deve-se ao fato de que a regulamentacdo da
contabilidade brasileira € uma das suas principais caracteristicas e o nivel de
regulamentacdo, assim como 0 cenario macroecondmico e politico influem nas

decisdes e resultados.

No Brasil, segundo Sarlo Neto (2004), a regulamentacao contabil divide-se
em dois segmentos: a regulamentacdo sobre as atividades profissionais contébeis,
exercida pelos orgéaos fiscalizadores da atividade, representados pelos Conselhos
Federais e Regionais e o IBRACON (Instituto Brasileiro dos Auditores); e a
regulamentacdo sobre as demonstracbes contabeis, realizada por meio de

legislacao especifica e por 6rgaos publicos ou privados designados para tal funcéo.

As normas brasileiras que regulamentam a apresentacdo das demonstracdes
contabeis sdo basicamente: a Lei 6.404/76, de 15 de dezembro de 1976 que dispbe
sobre as sociedades por acfes; a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), que
dispbe sobre o0s procedimentos complementares para a elaboracdo das
demonstracdes contabeis das sociedades por acfes de capital aberto; normas de
orgaos especificos, que ditam procedimentos especificos em complementacdo as
demonstracdes contabeis, por pertencerem a algum segmento especifico da

economia, com o é o caso dos setores elétrico e financeiro.

Para efeito deste trabalho e em funcdo do seu objeto de estudo, sera

comentado apenas sobre a regulamentacao do setor financeiro.

Por sua caracteristica especifica e importancia para a politica monetaria do

Pais, a contabilidade do setor financeiro é fiscalizada e regulamentada pelo Banco
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Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional.

O Plano Contébil das Instituices do Sistema Financeiro Nacional (COSIF), foi
criado com a edicéo da Circular 1.273, em 29 de dezembro de 1987, com o objetivo
de unificar os diversos planos contabeis existentes a época e uniformizar os
procedimentos de registro e elaboracdo de demonstragdes financeiras, o que
facilitou o acompanhamento, andlise, avaliacdo do desempenho e controle das
instituicbes integrantes do Sistema Financeiro Nacional. No atual Plano Contabil
estdo especificados: as normas basicas, o elenco de contas e os modelos de

documentos a serem adotados pelas instituicdes financeiras.

A dindmica da regulamentacdo que rege as instituicbes financeiras pode
afetar substancialmente e de modo adverso as suas operacgdes e receitas. Conforme
Sarlo Neto (2004), esta regulamentacdo € representada pelos principais pontos que

seguem, sobre as quais as instituicdes ndo detém controle algum:

a) Mudancas nos requisitos de reservas e dep0sitos compulsorios;
b) AlteracBes nos limites minimos para empréstimos para os setores
imobiliérios, federal e rural;

c) Alteragbes na regulamentacdo tributéria;

d) AlteracBes na taxa basica de juros pelo BACEN.

Para efeito deste trabalho, destaca-se a Resolucdo BACEN 2682 de 21 de
dezembro de 1999, que dispde sobre critérios de classificagdo das operacdes de

crédito e regras para a constituicdo de provisado para crédito em liquidacéo duvidosa.



45

3.2.1 Provisédo paracréditos de liquidacédo duvidosa

O destaque para este assunto torna-se necessario por ser uma importante
particularidade da contabilidade do setor financeiro, responsavel pelos resultados

gque se busca na presente pesquisa.

A provisdo para crédito em liquidacdo duvidosa é representada por uma
conta redutora da conta clientes, ou duplicatas a receber ou contas a receber, conta
esta resultante das vendas ou servicos operacionais da empresa. Seu objetivo é
cobrir possiveis perdas pelo ndo recebimento dos créditos. Marion (1998, p. 243)
cita que: “o recebimento da duplicata ndo € liquido e certo uma vez que a empresa
esta sujeita aos riscos de crédito”. Consequentemente, se a empresa tiver perdas
com seus clientes, o saldo de contas a receber sera reduzido, isto € a empresa néao

recebera o montante registrado, mas aquele montante menos as possiveis perdas.

Com referéncia a forma de apuracdo da provisdo para Crédito em
Liguidacdo Duvidosa, ha diferenciacdo de critérios entre as empresas dos ramos
comerciais, industriais, servicos e as instituicbes financeiras. Com relacdo as trés
primeiras, FIPECAFI (2003, P. 97) cita que: “a apuragado do valor da provisdo pode
variar, pois cada empresa pode ter aspectos peculiares a respeito de seus clientes,
ramo de negdcios, situacdo do crédito em geral e a prdpria conjuntura econémica do

momento”.

Com relacao as instituicdes financeiras, o calculo da provisdo para crédito
em liquidacdo duvidosa ndo obedece aos mesmos critérios das demais empresa,
devido a regulamentacdo propria a que sdo submetidas, além de serem, conforme
FIPECAFI (2003, P. 98), “as entidades que possuem maior exposicdo ao risco de

crédito por causa de suas atividades operacionais”.
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A legislacdo que regulamenta a provisdo para crédito em liquidacao
duvidosa nas instituicdes financeiras brasileiras é a Resolucdo CMN 2682/99, ja
apresentada, que dispde sobre os critérios de classificacdo das operacdes de crédito

e regras para a constituicdo de provisao para crédito em liquidacéo duvidosa.

Apesar da regulamentacéo, a classificacdo da operacdo, que é o ponto de
partida para o calculo da proviséo, fica a critério de cada instituicdo financeira, desde
gue observados os aspectos descritos nos itens | e Il do Art. 2° da Resolucdo CMN
2682/99, o que pode variar em fungéo da interpretacdo, tecnologia adotada, perfil da
clientela, sistema de informacfes, enfim, também neste caso verifica-se a
possibilidade de resultados diferenciados, dependendo do modelo de governanca

corporativa adotado pela instituicao.



4 MODELO DE CLASSIFICACAO DE RISCO DE CREDITO NA CAIXA
ECONOMICA FEDERAL

4.1 DIRETRIZES, PROPOSITOS E POLITICAS DE CREDITO NA CAIXA
ECONOMICA FEDERAL

A Caixa Econdmica Federal é atualmente uma instituicdo financeira sob
forma de empresa publica, vinculada ao Ministério da Fazenda, com sede e foro na
capital da Republica, prazo de duracdo indeterminado e atuagdo em todo o territério
nacional. E integrante do Sistema Financeiro Nacional e auxiliar da execuc¢&o da
politica de crédito do Governo Federal, sujeita as decisdes e a disciplina normativa

do 6rgdo competente e a fiscalizacdo do Banco Central do Brasil.

Conforme disponibilizado publicamente em seu enderegco eletrbnico, a

Instituicdo Caixa Econémica Federal tem como missao:

Promover a melhoria continua da qualidade de vida da sociedade,
intermediando recursos e negoécios financeiros de qualquer natureza,
atuando, prioritariamente, no fomento ao desenvolvimento urbano e nos
segmentos de habitacdo, saneamento e infra-estrutura, e na administracdo de
fundos, programas e servicos de carater social.

A Instituicdo Caixa Econémica Federal divulga também em seu endereco
eletrbnico que tem como valores fundamentais: direcionamento de acdes para o
atendimento das expectativas da sociedade e dos clientes; busca permanente de
exceléncia na qualidade de servicos; equilibrio financeiro em todos os negocios;
conduta ética pautada exclusivamente nos valores da sociedade; respeito e

valorizagao do ser humano.

Com relacdo a visao de futuro, consta no planejamento estratégico para o
periodo de 2005 a 2015, disponibilizado publicamente em seu endereco eletrdnico,

gue a Caixa Econdémica Federal pretende:
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- Ser referéncia mundial como banco publico integrado, rentavel, socialmente

responsavel, eficiente, agil e com permanente capacidade de renovacao;

- Manter a lideranca na implementacdo das politicas publicas, ser parceira

estratégica dos governos estaduais e municipais;

- Consolidar sua posicdo como banco da maioria da populacdo brasileira, com
relevante presenca no segmento de pessoas juridicas e excelente relacionamento

com seus clientes.

No mesmo planejamento estratégico, a Caixa Econémica Federal declara que
pretende ser um banco publico que integra negocios, destacando-se como tripé de
suas politicas: Banco Comercial;, Banco de Desenvolvimento Urbano e Regional;

Transferéncia de Beneficios e Politicas Sociais.

O objeto de estudo do presente trabalho se reporta ao risco de crédito
adotado pela instituicdo como banco o comercial. Sua evolugéo e contribuicdo estéo
relacionadas as politicas da Instituicdo, como também em sua visao de futuro de ser

0 Banco da maioria da populacéo, porém rentavel para manter a sua funcao social.

4.2 AVALIACAO DE RiscO DE CREDITO NA CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Os procedimentos descritos neste item sdo resultados da interpretacdo do
autor deste trabalho, em entrevista aos gestores de uma Agéncia da Caixa

Econémica federal e informacdes extraidas de seu endereco eletrénico.

A Caixa Econdmica Federal, em suas politicas de crédito assume que: risco
de crédito € a probabilidade de perdas decorrentes do inadimplemento do tomador

em obrigacdes financeiras em qualquer contrato.
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As diretrizes da politica de credito da Caixa Econdmica Federal abrangem as
pessoas fisicas e juridicas, com definicdo de critérios para avaliacdo de risco do
tomador, da operacdo e da garantia, tendo como publico-alvo prioritario: pessoas
fisicas no segmento comercial e habitacional; pessoas juridicas no segmento
comercial compreendendo as microempresas, empresas de pequeno porte, medias
empresas e grandes empresas; empresas publicas e privadas do setor de

saneamento e infra-estrutura; Estados e Municipios.

A contratacdo de operacao de crédito em qualquer segmento, incluindo-se a
renovacdo de contratos, somente pode ocorrer ap0s avaliacdo de risco de crédito do
tomador e da operacdo pretendida associada a garantia, exceto quando as
caracteristicas da operagcdo ou do programa justifijuem a ndo adogcdo desses

procedimentos.
A avaliacao do risco de crédito abrange os seguintes aspectos:
- Classificacao do risco de crédito do tomador;
- Apuracéo do limite de crédito;
- Classificacéo do risco da operacdo associada as garantias.

Os modelos de avaliacdo de risco de crédito, especificos para cada tipo de
tomador, atribuem niveis de classificacdo de risco que podem variar de AA até H,

cuja interpretacao encontra-se no ANEXO 1.

O risco maximo do cliente a ser aceito na contratacdo de produtos para 0s
quais ndo houver definicdo pelo Comité Estratégico € o nivel de classificacdo de
risco “AA” até “D”. Quanto as garantidor o nivel deve variar de “AA” até “C”, exceto
Nnos casos Nos quais ha garantia acessoria, situacdo em que o nivel de classificacao

do garantidor pode variar de “AA” até “D”.
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4.2.1 Classificacéo derisco de crédito comercial pessoa fisica

A classificacao de risco de pessoa fisica para efeito de concesséo de crédito
é efetuada pelas metodologias a seguir descritas: avaliacdo de perfil — “Credit
Scoring”; avaliacdo comportamental — “Behavior Scoring”; avaliacdo de cadastro e

renda e avaliacdo com base em analise de portifélio.

Para Caixa Econbmica Federal, a Andlise de Portifélio tem por objetivo
realizar previsdes da distribuicdo estatistica da perda de crédito em carteiras de
crédito ao consumidor. N&o se trata operacdes individualmente, mas sim a carteira
de crédito como um todo, buscando qualificar o risco decorrente de determinada
composicao de portifdlio, que é expresso na distribuicdo de perdas ou de valor da

carteira.

Credit Scoring € a denominacdo dada aos modelos estatisticos para decisao
guanto a aceitacdo de proponentes a um crédito, utilizada pela Caixa Econémica
Federal, quer clientes novos, quer ja clientes. Em cada férmula sdo atribuidos,
estatisticamente, pesos (pontos) aos atributos das caracteristicas e 0 somatorio dos
pesos é chamado de score total. Cada score (ou classe de scores) corresponde uma

probabilidade de sinistro (tornar-se “mau”) no periodo de previsao.

A metodologia Credit Scoring utilizada pela Caixa Econd mica Federal esta de

acordo com o que explica Securato (2002) a respeito desse modelo, ou seja:

a) Compilacdo e comparacdo dos dados constantes na ficha cadastral com
paradmetros quantitativos e qualitativos previamente estabelecidos, atribuindo-se

pesos de acordo com a relevancia de cada informacéo.

b) Os parametros basicos para a concessao de crédito sdo também orientados nos

chamados C’s do Crédito: carater, capacidade, capital, colateral, condicdes.
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c) De acordo com a pontuagdo ponderada obtida, a concessdo do crédito sera
finalizada ou encaminhada para analise pelo Comité de Crédito, de acordo com as

alcadas definidas pela politica da Instituicéao.

A Caixa Econbmica Federal assume, que Behavioral Scoring € um modelo
estatistico, baseado no comportamento passado, usado para estimar o
comportamento e desempenho futuro, a curto prazo, de um cliente. Este modelo é
aplicado quando se necessita saber o risco dos clientes que possuem operacoes de

crédito.

Para Securato (2002) um behavioral scoring pode incluir, dentre outras,
observacbes sobre: habitos de consumo; habitos de lazer; viagens; tipos de
aplicagbes financeiras; compatibilidade de renda e patrimbénio; analise das

obrigacdes assumidas pelo individuo.

O levantamento dos comportamentos individuais, também é feito baseado na
analise da ficha cadastral e em seguida tabulados e conjugados com as faixas de
renda. O objetivo é analisar as frequéncias com que individuos de diferentes faixas
de renda adotam distintas praticas de consumo, aplicagdes financeiras e assuncéo

de obrigacdes.

Outra modalidade também prevista e utilizada pela da Caixa Econdmica
Federal é a denominada Cadastro e Renda, ou Modelo de Especialista, utilizado
guando ndo se tém informacdes suficientes para o desenvolvimento de um modelo
estatistico que pondere os dados e as estatisticas disponiveis dos tomadores de

empréstimos.

Para que se possa alimentar o sistema corporativo que tratara todos os dados

de entrada, processando e classificando o crédito, é confeccionada uma ficha



52

cadastral onde sao registrados os dados pessoais e financeiros necessarios a
realizacdo da andlise. Nessa fase € obrigatdria a realizacdo de entrevista com o
cliente, para fins de avaliacdo de risco de crédito. A préatica exige que, conhecer o
cliente ndo se resuma apenas nha identificacdo apropriada dos clientes e no
consequente registro de suas transacdes, mas também no conhecimento sobre a
origem e legitimidade de seus recursos, bem como na verificagdo da compatibilidade
entre a sua renda/faturamento e as suas movimentacoes financeiras, reconhecendo

assim, condutas e atividades suspeitas.

7

O passo seguinte aos registros cadastrais € a realizacdo da pesquisa
cadastral e de relacionamento. As pesquisas de relacionamento interno séo feitas
automaticamente pelos sistemas corporativos e as demais em 6rgéos externos, sao
realizadas através da verificacdo da existéncia de registro do CPF (Cadastro de
Pessoa Fisica) avaliado nos cadastros restritivos de crédito internos e externos, que
sdo. SERASA (Centralizacdo de Servicos dos Bancos S/A), CADIM (Cadastro
Informativo de Créditos ndo Quitados do Setor Publico Federal) e SCR (Sistema de

Informacdes de Crédito do Banco Central do Brasil).

Finalmente, é feita a avaliacdo de risco de crédito para operacdes da area
Comercial Pessoa Fisica utilizando-se Modelo Comercial Unico de Credit Score com
foco no cliente e/ou Behavior Score. Na verdade, trata-se de um modelo misto.
Securato (2002, p. 37) cita que “Algumas instituicbes adotam sistemas mistos,
pontuando informacfes de crédito, de comportamento, e o relacionamento com o

cliente”.

A nota final do modelo é atribuida por meio de uma Unica férmula estatistica

composta por um conjunto de variaveis as quais geram uma unica nota de score.
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O Modelo Comercial Unico adotado pela Caixa Econdmica Federal contempla os

critérios estabelecidos pela Resolucdo CMN 2682/99.

4.2.2 Classificacao de risco comercial pessoa juridica

A classificacdo de risco pessoa juridica na Caixa Econd6mica Federal é
efetuada por intermédio de modelos internos de avaliacdo de risco que utilizam
métodos estatisticos ou fundamentalistas, para os segmentos de microempresas,
empresas de pequeno, médio e grande porte, bem como para a area publica da

Administragdo Direta e Indireta.

Apenas no caso de avaliacbes para operacdes com grandes corporacoes,
nacionais ou estrangeiras e com instituicbes financeiras, pode ser aceita
classificagéo de risco - rating — emitida por agéncias especializadas e conceituadas
no mercado e/ou por Bancos Oficiais Federais, desde que a analise realizada para a
classificacdo do risco seja compativel com a operacdo pleiteada na Caixa

Econdmica Federal.

Da mesma forma que ocorre com as pessoas fisicas, as pessoas juridicas

analisadas, sao atribuidos conceitos que podem ser classificados em:
a) Quanto ao risco de crédito: risco nulo, risco baixo, risco médio e risco elevado,

b) Quanto ao risco da operacdo: os conceitos variam de “AA” até “H”, com 0s
mesmos critérios de classificacdo ja descritos no ANEXO | (classificacdo rating
utilizada pela Caixa Econdmica Federal), admitindo-se contratacbes apenas para

operacdes com classificagdes que variam de “AA” até “D”.

A andlise e classificacdo do risco de crédito para pessoas juridicas obedece

a critérios diferentes, conforme o porte da empresa: empresas com faturamento



anual ate R$ 7.000.000,00 e empresas com faturamento anual acima de R$

7.000.000,00, cujos procedimentos séo descritos abaixo:

4.2.2.1 Empresas com faturamento anual até R$ 7.000.000,00

A andlise é feita na propria Agéncia, obedecendo aos procedimentos abaixo:

a) Entrevista inicial na Agéncia, buscando conhecer as necessidades e interesses do
cliente e exposicdo dos produtos de empréstimos e financiamentos que poderéo
estar a sua disposicao. Nesta ocasido sdo confeccionadas, se necessario, as fichas

cadastro tanto da pessoa juridica quando da pessoa fisica dos socios.

b) Pesquisa cadastral nos seguintes 6rgdos: SERASA (Centralizacdo de Servicos
dos Bancos S/A), CADIM (Cadastro Informativo de Créditos ndo Quitados do Setor
Publico Federal), SCR (Sistema de Informacdes de Crédito do Banco Central do
Brasil); verificacdo da regularidade perante o INSS (Instituto Nacional de Seguridade

Social), FGTS (Fundo de Garantia do Tempo de Servic¢o) e inexisténcia de protestos.

c) Visita a empresa para conhecimento do negdcio, mercado, concorréncia e maior
possibilidade de constatacdo da viabilidade da operacéo pretendida. Nesta ocasiao
séo preenchidos relatérios onde constam informag6es sobre 0 negdcio da empresa,
sua estrutura produtiva, administrativa e fisica, seus tributos, seus clientes e
fornecedores, a regularidade perante os 6rgdos governamentais, obrigacdes com

outras instituicdes financeiras e seus controles internos.

d) Montagem do dossié, do qual faz parte os seguintes documentos: documentos
constitutivos; fichas cadastrais, documentos pessoais e comprovacao de renda dos
sécios; documentos econdmico-financeiros, que compreendem a declaracdo de

Imposto de Renda do ano anterior, declaragdo de faturamento mensal dos 12
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ultimos meses, dividas com outras instituicfes financeiras e participacdes em outras

empresas; pesquisas cadastrais.

e) Todos os dados colhidos, numéricos ou ndo, séo incluidos no sistema interno

corporativo, processando a classificacao do risco de crédito da empresa.

Para efeito de classificacdo do risco de crédito e do risco da operacdo de
crédito, € usado um modelo de credit scoring que se assemelha ao modelo Small

Business Scoring citado por Securato (2002).

O Modelo Small Business Scoring norteia-se nos cinco C’s do Crédito, que no

exemplo citado por Secutado (2002) esta definido da seguinte forma:

a) Carater: peso: 25% - Feita por neio de parametros indicados por: empo de
atuacdo da empresa/proprietarios; conceito na praca (visdo de clientes e

fornecedores).

b) Capacidade de pagamento: peso: 50% - Parametros considerados: evolucao do
faturamento; margem de lucratividade (faturamento trimestral (-) custos e despesas
trimestrais / vendas): liquidez (estoques (+) recebiveis (+) aplicacbes financeiras /
fornecedores (+) passivo bancario e outros; ciclo operacional (prazo médio de

recebimento (+) prazo médio de estocagem (-) prazo médio de pagamentos.

c) Capital: peso: 10% - Parametro considerado: relacéo fornecedores (+) passivo

bancario / capital social (+) reservas.

d) Condicbes: peso: 10% - Parametros considerados: concentracdo de vendas;

dependéncia de fornecedores.

e) Colateral: peso: 5% - Parametro considerado: patriménio pessoal dos

proprietarios.
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Através de um sistema de pontuacdo pré-estabelecido e da atribuicdo de
pesos aos parametros, € possivel calcular o limite de crédito do cliente, bem como

atribuir o rating correspondente.

4.2.2.2 Empresas com faturamento anual acima de R$ 7.000.000,00

Os procedimentos quanto a entrevista inicial, formulacdo cadastral e pesquisa
cadastral sao idénticos aos procedimentos descritos anteriormente. Faz parte do

dossié para analise de concessao e risco de crédito:
a) Documentos constitutivos e ficha cadastral da empresa,;

b) Fichas cadastrais, documentos pessoais e comprovante de renda dos

sécios/representantes.

c) Documentos fiscais e financeiros, que inclui: declaragédo de imposto de renda e
demonstracdes financeiras dos 03 ultimos exercicios sociais: balanco patrimonial;
demonstracéo do resultado do exercicio; demonstracdo das origens e aplicacfes de
recursos; demonstracado dos lucros ou prejuizos acumulados e demonstracdo das
mutacBes do patrimonio liquido; compromissos assumidos com outras instituicdes

financeiras; declaracéo de participacdo em outras empresas.

A analise econbmico-financeira para classificacao do risco de crédito é feita
na Geréncia de Risco de Crédito do préprio banco e logo apds € realizada visita
técnica a empresa, para constatacdo dos dados informados e da viabilidade da

operacao pleiteada.

O processo se da por avaliagdo quantitativa e retrospectiva, conforme

descreve Securato (2002), compreendendo o planilhamento, a analise e a
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interpretacdo dos demonstrativos econdémico-financeiros fornecidos pela empresa,
nas seguintes etapas e técnicas:
| — Planilhamento propriamente dito;

Il — Andalise vertical;

Il — Analise de indices de parametros da empresa: indices de liquidez,
indices de estrutura de capital, prazos médios, vendas, margens e
lucratividades, alavancagem operacional e financeira;

IV — Analise do capital de giro: capital de giro, capital de giro préprio,
investimento operacional em giro e saldo de tesouraria.

V — Anédlise do fluxo de caixa.

Em ambos os casos, pessoas fisica ou juridica seja na area comercial ou
habitacional, os critérios utilizados convergem para a classificacdo do risco de
crédito através de conceitos, obedecendo aos principios estabelecidos na Resolucao

CMN 2682, de 21 de dezembro de 1999.

Ressalta-se que o modelo de risco de crédito adotado pela Caixa Econdmica
Federal encontra-se em aperfeicoamento constante, principalmente apés a edi¢édo
da Resolucdo CMN 2682 de 21 de dezembro de 1999, ndo se considerando
portando como acabado, em conformidade com o que cita a FEBRABAN (2001,

p.14):

A metodologia para atribuir avaliacdes de crédito deve ser rigorosa,
sistematica, estar sujeita a algumas formas de validacdo baseadas em
experiéncia histdrica. Além disso, as avaliacdes devem estar sujeitas a
revisbes continuas e serem suscetiveis as mudancas na condicao
financeira. Antes de ser reconhecida pelas autoridades fiscais, uma
metodologia de avaliacdo para segmento de mercado, incluindo teste de
suporte, deve ter sido estabelecida por, no minimo, um ano e,
preferencialmente, trés.

A pesquisa empirica contempla os resultados obtidos no decorrer do periodo
1995 a 2004, onde se insere a vigéncia da Resolucdo CMN 2682/99. Verificando-se
a solidez e validade dos moldes atuais, que ja perfaz um periodo de tempo superior
ao que cita a FEBRABAN no documento de apoio ao novo acordo de capital de

Basiléia, traduzido de Bank For International Settlements da Basiléia.



5 PESQUISA EMPIRICA E ANALISE DOS RESULTADOS.

Com objetivo de comparar o desempenho quanto a classificacao de risco de
crédito entre a Caixa Econbmica Federal e os demais bancos do Sistema Financeiro
Brasileiro, a partir das politicas de crédito adotadas em funcdo da Resolu¢cdo CMN

2682/99, foram realizados os testes a seguir:

5.1 TESTE WILCOXON

Inicialmente, com o objetivo de verificar o impacto das alteracbes na
constituicdo da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa no mercado bancério
brasileiro, foi realizado um teste de significAncia para postos de sinais, sendo este o
teste de duas amostras: amostras relacionadas para avaliar o efeito antes e depois

da vigéncia da Resolu¢cdo CMN 2682/99.

Conforme Stevenson (2001, p.308), “a finalidade dos testes envolvendo
amostras relacionadas € avaliar o efeito de algum tratamento numa variavel de
interesse”. O teste foi realizado através da comparacao entre dois grupos: antes e

depois da vigéncia da Resolucdo CMN 2682/99.

O proposito, a partir da comparacéo, é estudar o comportamento das mesmas
operacfes na Caixa Econdmica Federal, durante 0 mesmo periodo, ou seja: antes e

depois da vigéncia da Resolu¢cdo CMN 2682/99.

A amostra foi extraida das informacdes financeiras trimestrais dos 50 maiores
bancos, disponibilizadas pelo Banco Central do Brasil - BACEN — durante o periodo

de: primeiro trimestre de 1995 ao 4° trimestre de 2004.

Vale ressaltar que de acordo com o Plano Contabil das Instituicbes do

Sistema Financeiro Nacional — COSIF, a conta Operacdes de Crédito (codigo
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contébil 1.6.0.00.00-1), corresponde ao total das seguintes subcontas: Empréstimos
e Titulos Descontados (cédigo contabil (1.6.1.00.00-4); Financiamentos (codigo
contabil 1.6.2.00.00-7); Financiamentos Rurais e Agroindustriais (codigo contabil
1.6.3.00.00-0); Financiamentos Imobiliarios (codigo contabil 1.6.4.00.00-3);
Financiamentos de Titulos e Valores Mobiliarios (cédigo contabil 1.6.5.00.00-6);
Financiamentos de Infra-estrutura e Desenvolvimento (c6digo contabil 1.6.6.00.00-9)
e Operacbes de Créditos Vinculadas (cédigo contabil 1.6.7.00.00-2). A conta
Provisdo para Crédito em Liquidacdo Duvidosa (cédigo contabil 1.6.9.00.00-2)
corresponde ao total das provisbes segmentadas conforme nivel de risco. Para
analise das amostras relacionadas, foi utilizado o teste Wilcoxon, que € um teste

para dois grupos relacionados — testes de sinais opostos.

Para Martins (2005), o teste Wilcoxon é utilizado para analise de dados
emparelhados. Trata-se de um teste de sinais por postos, em que os dados
representam mensuracdes e possibilitam determinar tanto a magnitude como a

direcdo da variacéao.

O primeiro teste teve como objetivo verificar se no conjunto dos bancos
considerados, houve alteracdo significativa no calculo da provisdo para crédito em

liquidag&o duvidosa apds o advento da Resolugdo CMN 2682/99.

Para a realizacdo do teste, foram utilizados dados percentuais, obtidos da
relacdo provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa e operacdes de crédito
extraidos das informacdes financeiras trimestrais dos 50 maiores bancos do Sistema
Financeiro Nacional, publicadas pelo BACEN em deze mbro de 1999 e dezembro de
2004, excluindo-se os bancos que apresentavam valores inconsistentes. Os dados

utilizados encontram-se dispostos na tabela 1 que segue abaixo:
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Tabela 1: Relacdo da provisao para crédito de liquidagéo duvidosa e
operacdes de crédito, antes e depois da Resolugdo CMN 2682/99, em (%).

BANCOS Antes (dez 1999) Depois (dez 2004)
BB 2,9751558 6,4249383
CEF 1,5445167 11,7855708
BRADESCO 5,0034739 7,1421039
ITAU 7,6661628 8,1741362
UNIBANCO 3,9178421 5,8977469
SANTANDER BANESPA 3,3588787 4,1266784
ABN AMRO 6,9387458 4,9144646
SAFRA 3,4217892 4,254718
HSBC 2,6192202 7,8244552
NOSSA CAIXA 1,7355952 8,7144712
VOTORANTIM 4,4775374 2,0634885
CITIBANK 3,3661317 4,4730496
BANKBOSTON 1,3560188 2,8809881
BNB 1,5247879 9,1550095
BANRISUL 22,8129524 14,0902689
ALFA 2,8077568 1,2540214
JP MORGAN CHASE 0,3682751 10,773411
PACTUAL 30,279385 0,416354
SANTOS 1,0143672 4,9409222
BBM 1,1618758 1,4954557
RURAL 1,4252975 5,3293449
BIC 2,9970233 3,4033045
BASA 0,4122143 5,4415067
MERCANTIL DO BRASIL 4,0538746 4,6649288
BANESTES 9,0747444 6,1694367
FIBRA 13,12314 2,0625162
BRB 2,8056837 5,3873152
BMC 3,7338555 3,3419184
DRESDNER 0,0123905 8,8840688

Fonte: elaboracao do proprio autor, com base nos dados disponibilizados
pelo BACEN - 50 maiores bancos.

Os detalhes sobre a construgéo do teste encontram-se no ANEXO 1V.

Para analise das amostras relacionadas, com base no teste Wilcoxon, foram

consideradas as seguintes hipoteses:

- Ho: ndo houve alteracdo significativa na relacdo entre operacdes de crédito e

provisdo para crédito de liquidag&o duvidosa.

- Hi: houve alteracéo significativa na relagdo entre operacfes de crédito e provisao

para crédito de liquidacao duvidosa.
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O teste Wicolxon mostrou que os bancos apresentaram aumento no nivel de
provisao para crédito de liquidacdo duvidosa, correspondente a 92,5% do total, com
Z calculado igual a -1,77, portanto, para o nivel de significancia de 10% rejeita-se a
hipotese nula e conclui-se gque houve alteracdo significativa na relacdo operacdes de

crédito e provisdo para crédito de liquidacao duvidosa.

Ranks: a) Depois da Res. 2682 < Antes Res. 2682 — 8 bancos

b) Depois da Res. 2682 > Antes Res. 2682 — 21 bancos.

Z calculado: -1,77

Z tabelado (significancia 10% ) : - 1,65

Para se verificar se houve impacto sobre as despesas com provisdo para

crédito de liquidacdo duvidosa, foi realizado o teste Wilcoxon, utilizando-se dados
percentuais obtidos da relacdo despesas com provisdo para crédito de liquidacao
duvidosa / provisdo para crédito de liquidacédo duvidosa. Os dados foram extraidos
das informagdes financeiras trimestrais dos 50 maiores bancos do Sistema
Financeiro Nacional, publicadas pelo BACEN em dezembro de 1999 e dezembro de

2004, excluindo-se os bancos que apresentavam valores inconsistentes. Os dados

utilizados encontram-se dispostos na tabela 2 que segue abaixo:

Tabela 2: Relag&o despesas de provisao para crédito de liquidagdo duvidosa e provisdo para créditos
de liquidacao duvidosa, antes e depois da Resolugdo CMN 2682/99 em (%)

Relacéo antes Relacdo depois

BANCOS (dez 99) (dez 2004)

BB 96,43724478 38,10059323
CEF 31,73197267 4,914957471
BRADESCO 86,24544458 24,22031772
TAU 18,31893776 15,61632867
UNIBANCO 60,06875141 56,11125842

SANTANDER BANESPA

94,74251349

29,29121222

ABN AMRO

24,29792315

40,51575992

SAFRA 30,38487329 11,13136893
HSBC 54,60174856 50,14891128
NOSSA CAIXA 36,7719471 42,45467272
VOTORANTIM 38,1659089 33,12268528
CITIBANK 95,08345958 65,49317331
BANKBOSTON 46,16431204 25,06675028
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Relacdo antes Relacdo depois
BANCOS (dez 99) (dez 2004)
BNB 39,92677071 20,99469556
BANRISUL 5,194186855 14,00850639
ALFA 19,86874732 8,864912321

SANTOS - Sob Intervengéo

4,466656255

55,71249955

BBM

126,772009

38,05834529

RURAL 6,752753865 23,49442425
BIC 46,60985425 38,00384468
MERCANTIL DO BRASIL 65,92299778 40,03600169
BANESTES 6,295198384 29,94795055
BRB 5,840696028 31,84379903
BMC 57,98571965 55,17468004

Fonte: elaboragdo do préprio autor, com base nos dados disponibilizados pelo

BACEN — 50 maiores bancos.

Os Detalhes sobre a construcao do teste encontram-se no ANEXO I.
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Para analise das amostras relacionadas, com base no teste Wilcoxon, foram

consideradas as seguintes hipoteses:

- Ho: ndo houve alteracao significativa na relacao entre despesas com provisédo para

crédito de liquidacdo duvidosa e proviséo para crédito de liquidacéo duvidosa.

- H1: houve alteracéo significativa na relacdo entre despesas com provisao para

crédito de liquidacao duvidosa e provisao para crédito de liquidacao duvidosa.

O teste Wicolxon mostrou que os bancos apresentaram reducdo no nivel de

despesa com provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa, correspondente a

92,48% do total, com Z calculado igual a -1,86, portanto, para nivel de significancia

de 10% rejeita-se a hipétese nula e conclui-se que houve alteracdo significativa na

relacéo operacdes de crédito e provisao para crédito de liquidacao duvidosa.

Ranks: a) Depois da Res. 2682 < Antes Res. 2682 — 24 bancos
b) Depois da Res. 2682 > Antes Res. 2682 — 06 bancos.
Z calculado: -1,86
Z tabelado (significancia 10% ) : - 1,65
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Os testes mostram, que apos o advento da Resolucdo CMN 2682/99, houve
significativo aumento no calculo da provisdo, porém houve reducdo das despesas
com provisao para crédito de liquidacdo duvidosa, o que pode ser resultado de uma
melhor politica de crédito em funcéo da classificacdo do risco por niveis conforme

critérios estabelecidos pela Resolucdo CMN 2682/99.

5.2 TESTE DE DUAS AMOSTRAS PARA MEDIAS

Segundo Stevenson (2001) os testes de duas amostras para médias sao
usados para decidir se as médias de duas populacfes sao iguais. Exigem-se duas

amostras independentes, uma de cada populacao.

Este teste foi utilizado para verificar o comportamento das médias da relagcéao
operacdes de crédito / provisdo para crédito de liquidagédo duvidosa do sistema
bancério e Caixa Econbmica Federal, tanto antes como depois da Resolu¢cdo CMN
2682/99. O teste focaliza a diferenca relativa entre as médias de duas amostras,
uma de cada populacédo. A hip6tese nula pode ser a de que as duas populacdes tém
médias iguais (Ho: P2 = H2 ; H1: 1 & po). Conforme Stevenson (2001) pode ser

elaborado a partir da seguinte férmula:

Onde: X;=Média da amostra 1.
X, = Média da amostra 2.
s,2 = Variancia ao quadrado da amostra 1.
s,% = Variancia ao quadrado da amostra 2.
n; e n, = Nimero de elementos das amostras 1 e 2.
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Para a verificacdo do comportamento antes da Resolugdo CMN 2682/99,
foram utilizados dados percentuais obtidos a partir da relacéo provisédo para crédito
de liquidacéo duvidosa / operacdes de crédito do sistema bancario como um todo e
Caixa Econémica Federal. Os dados foram extraidos das informacdes financeiras
trimestrais disponibilizadas publicamente pelo BACEN, dos 50 maiores bancos do
SFN e Caixa Econdmica Federal, durante o periodo de mar¢co de 1999 a dezembro

de 2004, cujos percentuais estédo dispostos na tabela 3 abaixo:

Tabela 3: Relagao provisédo para crédito de liquidacdo duvidosa / operacfes de crédito do sistema
bancario e Caixa Econbmica Federal antes da Resolugdo CMN 2682/99 — margo de 1996 a dezembro
de 1999. Valor em (%)

Trimestres Relagéo prov/oper geral antes [ Relacdo prov/oper.Caixa antes
mar/96 2,2853235 0,5722991
jun/96 2,8007451 0,6243212
set/96 2,7057119 0,751717
dez/96 2,6182425 0,8716069
mar/97 3,3683558 0,19462105
jun/97 4,0462436 2,8676989
set/97 4,6923017 2,5776339
dez/97 5,4035751 2,3068508
mar/98 5,4371673 3,7089605
jun/98 5,4702977 5,0345213
set/98 4,9151665 3,9321928
dez/98 4,3598008 2,8363381
mar/99 4,135821 2,2097848
jun/99 3,9208152 1,6136347
set/99 3,844521 1,5814685
dez/99 37,696449 1,5445167

Fonte: elaboracéo do proprio autor, com base nos dados disponibilizados pelo BACEN — 50 maiores
bancos.

O teste tem como resultado para t calculado, 3,68, enquanto que o valor do t
tabelado (estatistica t) para o nivel de significancia 10% é de 1,7613. Como t
calculado € maior que t tabelado, rejeita-se a hipotese de que as médias sao iguais,

concluindo-se que a média da populacéo 1 € maior que a média da populacédo 2.

Com o objetivo de se verificar o comportamento apés a Resolucdo CMN

2682/99, foram utilizados dados percentuais obtidos a partir da relagdo proviséo
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para crédito de liquidacdo duvidosa / operacdes de crédito do sistema bancario
como um todo e Caixa Econdmica Federal. Os dados foram extraidos das
informacdes financeiras trimestrais disponibilizadas publicamente pelo BACEN, dos
50 maiores bancos do SFN e Caixa Econbémica Federal, durante o periodo de marco

de 1999 a dezembro de 2004, cujos percentuais estédo dispostos na tabela 4 abaixo:

Tabela 4: Relacao provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa / operagcBes de crédito do sistema
bancario e Caixa Econdmica Federal depois da Resolugdo CMN 2682/99 — marco de 2000 a
dezembro de 2004. Valores em (%)

Trimestres | Relacdo prov/oper geral depois | Relacdo prov/oper.Caixa depois
mar/00 11,4478575 7,0446738
jun/00 10,8505977 7,1141637
set/00 7,4956771 6,0248016
dez/00 6,8321252 7,2586336
mar/01 6,6697961 7,3601732
jun/01 6,4840907 11,7466207
set/01 6,2761044 16,2782021
dez/01 7,1608747 17,2107532
mar/02 7,3127279 15,9193793
jun/02 7,4790026 13,5350687
set/02 6,899516 12,9467775
dez/02 7,4138305 13,5992271
mar/03 7,7683915 13,7990327
jun/03 7,9391899 14,4088592
set/03 7,8928819 13,7451122
dez/03 7,4973072 13,4236611
mar/04 7,4492725 13,31634
jun/04 7,1457926 12,9998734
set/04 6,857949 12,9011489
dez/04 6,6508295 11,7855708

Fonte: elaboracdo do préprio autor, com base nos dados disponibilizados pelo BACEN — 50 maiores
bancos.

O teste tem como esultado para t calcuado, -1,79845, enquanto que o t
tabelado para o nivel de significancia 10% € de -1,7341. Como t calculado € menor
gue t tabelado, rejeita-se a hipétese de que as médias sao iguais, concluindo-se que

a média da populagédo 1 € menor que a média da populacéo 2.

A concluséo que se pode tirar deste teste € que tanto antes quanto depois da

Resolugcdo CMN 2682/99, as médias entre o sistema bancério e Caixa Econémica
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Federal sdo diferentes, porém, antes da Resolucdo a média da Caixa era menor,

invertendo-se a situacdo apos o advento da Resolucéo.

Para efeito de ilustracdo e comparacao, demonstra-se graficamente, a relacao
provisao para crédito de liquidacdo duvidosa / operacfes de crédito, dos bancos do

SFN, tanto antes quanto apos a Resolu¢do CMN 2682/99, como segue:

a) Relacdo provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa / operacdes de crédito em

dezembro de 1999, representado atraveés do grafico 1.

Prov.Dev.Duv/Oper.Bancarias
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Fonte: Elaborado pelo autor.

Gréafico 1. Representacdo da relacdo provisdo para crédito de liquidacao duvidosa /
operacdes de crédito— 50 maiores bancos — dezembro 1999.

b) Relacao provisado para crédito de liquidacdo duvidosa / operacdes de crédito em

dezembro de 2004, representado pelo gréfico 2.
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Fonte: Elaborado pelo autor.

Grafico 2: Representacado da relacdo provisao para crédito de liquidacao duvidosa /
operagBes de crédito — 50 maiores bancos — dezembro 2004.

Observando-se os gréaficos, percebe-se que em dezembro de 1999, trimestre
imediatamente anterior a vigéncia da Resolucdo BACEN 2682/99, a caixa
Econbmica Federal situava-se no primeiro decil, ou seja, entre os 10% de
Instituicbes bancarias com menor indice de provisdo para crédito de liquidagédo
duvidosa ao passo que em dezembro de 2004, situava-se no 8° decil, ou seja, entre
0s 20% de instituicbes bancérias com maior indice de provisdo para crédito de
liquidacdo duvidosa, o que pode significar indice mais elevado de classificacdo de

crédito nos niveis mais baixos (entre E e H).

5.3 ANALISE DA VARIANCIA

Para efeito de comparacao referente a classificacdo de risco de crédito por
niveis de risco, foram utilizadas as publicacfes trimestrais dos 05 maiores bancos do

Sistema Financeiro Nacional - SFN, disponibilizadas publicamente pelo Banco
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Central do Brasil — BACEN, com titulo “Créditos Concedidos por Niveis de Risco”.
Este demonstrativo retrata a informacéao trimestral de cada banco, com montante do
crédito disponibilizado separadamente por niveis de classes de riscos, que variam
de AA até H. O periodo utilizado abrange o 1° trimestre de 2001 (primeiro disponivel)
até o 4° trimestre de 2004, dos seguintes bancos: Banco do Brasil, Caixa Econdmica

Federal, Bradesco, Ital e Unibanco.

Buscando-se resultados mais consistentes, para efeito deste trabalho, foram
considerados apenas os créditos da carteira comercial. Assim, foram excluidos dos
montantes, os valores referentes aos Financiamentos Imobiliarios e Financiamentos
de Infra-estrutura e Desenvolvimento, por serem quase que exclusivos da Caixa
Econbmica Federal, bem como os Financiamentos Rurais e Agropecudrios, por
serem quase que exclusivos do Banco do Brasil. Dessa forma, foram mantidos

apenas créditos comuns a todos os bancos.

Outro motivo que justifica e exclusdo de tais créditos deve-se ao fato de que
0S mesmos possuem tratamento diferenciado, por fazerem parte das politicas

governamentais, sociais e de desenvolvimento do Pais.

A opcdo pelos 05 maiores bancos foi definida por ser destague nas
informagdes disponibilizadas publicamente pelo BACEN, cujo montante das
operacdes de crédito representavam na data, 51,75% do montante das operacdes

de crédito de todo o Sistema Financeiro Nacional.

Para maior facilidade de céalculos estatisticos, os montantes disponiveis
por risco de crédito foram transformados em percentual com base no total (calculo
vertical), demonstrando a raz&o de cada nivel de risco, a partir do montante do

mesmo, conforme disposto no ANEXO V.
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Como meétodo estatistico de comparagéo foi utilizada a analise de variancia,
com testes através da distribuicdo F. Para Stevenson (2001), a razédo F € a razdo da

estimativa da variancia baseada em médias, ou seja:

F teste = estimativa “entre” da variancia

estimativa “dentro” da variancia
Estimativa “dentro” — denominador:
a) Calcular a variancia de cada amostra, utilizando a férmula:

2 = (X1ax)?
nal
b) Determinar a variancia amostral média, pela férmula:
240242 2 '
+sc4+sc++ 2
2 __ SyFsHs sk: S
w Kk k

onde:

S

k = nimero de amostras.

sy? = estimativa “dentro” da variancia.

Estimativa “entre” — numerador.

c) Calcular a variancia das médias amostrais. Para isso, somar as médias amostrais

e dividir pelo nimero de amostras para obter x, média global. Usar a formula:

2 = _(ua?
X kal

d) Multiplicar a variancia das médias amostrais por n= n . s,°

resultado de d ou é!sz

X
e) Razao F : resultado de b ( s9)=k
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De acordo com Stevenson (2001, p. 254), “a andlise da variancia € uma
técnica que pode ser usada para determinar se as médias de duas ou mais
populacBes sdo iguais”. O teste se baseia em uma amostra extraida de cada

populacao, observando-se as seguintes hipéteses:
Ho: as médias das popula¢des séo todas iguais.
Hi: as médias das populac¢des ndo séo iguais.

Vale ressaltar que este estudo também foi utilizado em testes empiricos por

Lima (2003).

No presente trabalho, os testes foram realizados conforme apresentado

abaixo:

a) Comparacao entre as medias dos 05 bancos (Banco do Brasil, Caixa Econémica
Federal, Bradesco, Ital e Unibanco), dados dispostos na tabela 5. As colunas da
tabela representam os valores trimestrais expressos em porcentagem, tendo por
base o montante, calculo vertical, dos créditos da area comercial, concedidos por
niveis de risco classificados como AA até B, no periodo de 2001 a 2004. Nestas
categorias de risco, situam-se as melhores classificacdes, que podem ser
considerados como ratings variando entre 6timo e bom — risco nulo, muito baixo e

baixo.

Tabela 5: Classificagdo por niveis de risco - valores de classificacdo AA até B — Bancos: Caixa
Econdmica Federal, Itall, Bradesco, Unibanco e Banco do Brasil

OBSERVAGOES CAIXA [ITAU BRADESCO | UNIBANCO | BB
1| 78,44 82,86 80,87 82,28 83,89
2] 3371 82,94 81,20 82,24 86,03
3| 31,18 84,18 81,72 79,10 87,93
4| 44,17 82,98 84,22 79,84 86,40
5| 36,62 82,25 81,15 78,99 86,83
6| 37,62 81,63 82,09 78,26 87,09
7| 42,60 82,19 81,09 75,80 86,96
8] 39,70 79,01 77,89 72,04 85,15
9| 45,69 76,19 77,60 76,98 85,35
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OBSERVACOES CAIXA | ITAU BRADESCO | UNIBANCO (BB
10| 48,30 75,59 76,86 77,78 84,67
11| 54,12 76,27 77,13 82,50 84,90
12| 55,56 75,59 77,62 84,41 84,75
13| 54,48 73,71 75,14 85,66 76,55
14| 52,56 75,64 73,10 86,22 77,39
15| 54,33 76,39 76,54 86,89 76,74
16| 48,48 76,75 75,78 86,46 76,55

TOTAIS 757,56| 1264,17 1260,00 1295,45( 1337,18

MEDIAS 47,35 79,01 78,75 80,97 83,57

MEDIA DAS MEDIAS 73,93
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Fonte: elaborado pelo autor, com base nas informacdes financeiras trimestrais disponibilizadas pelo

BACEN.

O teste resulta em F calculado=95,1202, que se comparando ao F

tabelado=3,65, rejeita-se Hy, concluindo-se que as médias ndo sao iguais, ou seja,

nao ha indicios de semelhanca de classificacdo de crédito comercial por niveis de

risco, ao se considerar o conjunto dos 05 bancos.

b) Comparacdo semelhante a anterior, excluindo-se a Caixa Econdémica Federal,

dados disposto na tabela 6, cujas colunas representam os valores trimestrais,

expressos em porcentagem, tendo por base o montante, calculo vertical, dos

creditos comerciais concedidos por niveis de risco classificados como AA - B, no

periodo de 2001 a 2004.

Tabela 6: Classificacdo por niveis de risco - valores de classificagdo AA — B — Bancos: Itad, Bradesco,
Unibanco e Banco do Brasil.

OBSERVAGOES ITAU BRADESCO | UNIBANCO | BB
1 82,86 80,87 82,28 83,89
2 82,94 81,20 82,24 83,03
3 84,18 81,72 79,10 83,10
4 82,98 84,22 79,84 84,20
5 82,25 81,15 78,99 86,83
6 81,63 82,09 78,26 83,70
7 82,19 81,09 75,80 82,90
8 79,01 77,89 72,04 85,15
9 76,19 77,60 76,98 85,35
10 75,59 76,86 77,78 84,67
11 76,27 77,13 82,50 84,90
12 75,59 77,62 84,41 84,75
13 73,71 75,14 85,66 76,55
14 75,64 73,10 86,22 77,39
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Continua
OBSERVACOES ITAU BRADESCO | UNIBANCO | BB
15 76,39 76,54 86,89 76,74
16 76,75 75,78 86,46 76,55
TOTAIS 1264,17 1260,00 1295,45 1319,70
MEDIAS 79,01 78,75 80,97 82,48
MEDIA DAS MEDIAS 80,30

Fonte: elaborado pelo autor, com base nas informagdes financeiras trimestrais disponibilizadas pelo
BACEN.

O teste resulta em F calculado=3,7175, que comparado ao F tabelado=4,13,
com um nivel de significancia de 1%, confirma-se Ho, concluindo-se que as médias
sao iguais, ou seja, ha indicios de semelhanca de classificacdo de crédito comercial

por niveis de risco, ao se considerar o conjunto dos 04 bancos.

Os testes “a” e “b” mostram que o conjunto dos 05 bancos ndo apresenta
regularidade em seus métodos de classificacdo de crédito, enquanto que o teste “b”,
mostra que o banco que difere em sua classificacdo € a Caixa Econdmica Federal.
Ao se excluir a Caixa Econdmica Federal do teste, consta-se que os demais bancos
(Banco do Brasil, Bradesco, Itat e Unibanco) mostram possivel semelhanca em
seus métodos de classificacdo de crédito, com nivel de significancia a 1%, conforme

Estatistica F.

c) Comparacédo entre as meédias do 05 bancos (Banco do Brasil, Caixa Econdmica
Federal, Bradesco, Ital e Unibanco), dados disposto na tabela 7, cujas colunas
representam os valores trimestrais, expressos em porcentagem, tendo por base o
montante, célculo vertical, dos créditos concedidos por niveis de risco classificados
como C e D, no periodo de 2001 a 2004. Nestas categorias de risco situam-se as
classificacGes intermediarias, cujos ratings podem ser classificados como de risco

meédio.
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Tabela 7: Classificagdo por niveis de risco - valores de classificagdo C e D — Bancos: Caixa
Econbmica Federal; Ital; Bradesco; Unibanco e Banco do Brasil.

OBSERVAGOES CAIXA [ITAU BRADESCO | UNIBANCO | BB
1 2,74 11,69 14,49 13,20 10,69
2| 37,14 11,29 13,90 13,34 7,81
3| 46,89 11,14 13,18 16,08 6,33
4] 39,53 10,48 9,73 15,57 7,35
5| 47,39 10,27 12,31 16,43 7,16
6| 47,74 10,27 11,84 17,09 7,53
7] 4354 9,74 12,36 19,69 7,70
8| 41,36 11,62 15,23 22,43 10,85
9] 36,96 14,64 15,81 17,85 9,01
10| 32,57 13,69 16,80 17,55 9,34
11| 28,75 11,14 16,16 13,27 8,89
12| 27,69 11,83 16,59 11,20 9,32
13| 32,18 13,19 18,83 10,61 17,59
14| 35,46 12,40 17,13 10,25 16,74
15| 33,07 12,67 18,07 9,73 17,03
16| 29,62 13,13 19,17 9,84 16,82
TOTAIS 562,63| 189,19 241,60 234,13 170,16
MEDIAS 35,16 11,82 15,10 14,63 10,64
MEDIA DAS MEDIAS 17,47

Fonte: elaborado pelo autor, com base nas informagdes financeiras trimestrais disponibilizadas pelo

BACEN.

O teste resulta em F calculado=51,148, que se comparando ao F

tabelado=3,65, rejeita-se Ho, concluindo-se que as médias ndo sdo iguais, ou seja,

nao ha indicios de semelhanca de classificacdo de crédito comercial por niveis de

risco, ao se considerar o conjunto dos 05 bancos.

d) Mesma comparac¢ao do teste anterior, excluindo-se os bancos Caixa Econdmica

Federal e Banco do Brasil, dados dispostos na tabela 8, cujas colunas representam

os valores trimestrais, expressos em porcentagem, tendo por base o montante,

calculo vertical, dos créditos concedidos por niveis de risco classificados como C e

D, no periodo de 2001 a 2004.

Tabela 8: Classificagdo por niveis de risco - valores de classificagcdo C e D — Bancos: Ital; Bradesco;

Unibanco.

OBSERVACOES ITAU BRADESCO | UNIBANCO
1 11,69 14,49 13,20
2 11,29 13,90 13,34
3 11,14 13,18 16,08
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OBSERVACOES ITAU BRADESCO | UNIBANCO
4 10,48 9,73 15,57
5 10,27 12,31 16,43
6 10,27 11,84 17,09
7 9,74 12,36 19,69
8 11,62 15,23 22,43
9 14,64 15,81 17,85
10 13,69 16,80 17,55
11 11,14 16,16 13,27
12 11,83 16,59 11,20
13 13,19 18,83 10,61
14 12,40 17,13 10,25
15 12,67 18,07 9,73
16 13,13 19,17 9,84

TOTAIS 189,19 241,60 234,13

MEDIAS 11,82 15,10 14,63

MEDIA DAS MEDIAS 13,85

Fonte: elaborado pelo autor, com base nas informagdes financeiras trimestrais disponibilizadas pelo
BACEN.

O teste resulta em F calculado=3,979, que comparado ao F tabelado=5,39,
com um nivel de significancia de 1%, confirma-se Ho, concluindo-se que as médias
sdo iguais, ou seja, ha indicios se semelhanca de classificacdo de crédito comercial

por niveis de risco, ao se considerar o conjunto dos 03 bancos.

O teste “c” demonstra que ndo h& regularidade na classificagdo de crédito
entre os 05 bancos. No teste “d”, ao excluirem-se os bancos Caixa Econdmica
Federal e Banco do Brasil, percebe-se que héa indicios de semelhanc¢a nos critérios
de classificacdo do risco de crédito entre os demais bancos (Bradesco, Itau e

Unibanco), a um nivel de significancia de 1%, conforme tabela F.

e) Comparacgéo entre as meédias dos 05 bancos (Banco do Brasil, Caixa Econémica
Federal, Bradesco, Itau e Unibanco), dados dispostos na tabela 9, cujas colunas
representam os valores trimestrais, expressos em porcentagem, tendo por base o
montante, célculo vertical, dos créditos comerciais concedidos por niveis de risco

classificados como E, F, G, no periodo de 2001 a 2004.



Nestas categorias situam-se 0s piores niveis de

classificados como ratings de risco alto.
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risco, podendo ser

Tabela 09: Classificacdo por niveis de risco - valores de classificacdo E, F, G — Bancos: Caixa
Econbmica Federal, Ital, Bradesco, Unibanco e Banco do Brasil.

OBSERVACOES CAIXA ITAU BRADESCO | UNIBANCO (BB
1 1,50 3,87 1,87 2,19 2,37
2 8,61 4,49 2,00 2,24 1,97
3 5,87 2,79 2,17 2,39 1,94
4 5,18 4,25 2,49 2,52 2,25
5 3,94 5,03 2,66 2,92 1,93
6 4,20 5,31 2,13 2,81 2,01
7 4,32 4,88 2,76 2,84 2,45
8 4,14 5,20 2,76 3,32 2,66
9 4,32 4,85 2,72 3,46 2,50
10 4,33 5,99 2,22 2,67 2,29
11 3,89 7,64 2,82 2,39 2,24
12 4,56 6,85 2,08 2,49 2,11
13 3,31 7,93 2,16 1,95 2,15
14 2,57 7,53 6,39 1,72 2,20
15 2,96 6,86 1,82 1,73 2,21
16 3,20 6,59 1,64 1,89 2,55
TOTAIS 66,90 90,06 40,69 39,53 35,83
MEDIAS 4,18 5,63 2,54 2,47 2,24
MEDIA DAS MEDIAS 3,41

Fonte: elaborado pelo autor, com base nas informagdes financeiras trimestrais disponibilizadas pelo

BACEN.

O teste resulta em F calculado=27,61, que se comparando ao F

tabelado=3,65, rejeita-se Hp, concluindo-se que as meédias ndo sao iguais. Ou seja,

ndo ha indicios de semelhanca de classificacdo de crédito comercial por niveis de

risco, ao se considerar o conjunto dos 05 bancos.

Ao se realizar 0 mesmo teste com 0s bancos Bradesco, Unibanco e Banco

do Brasil, constata-se que ha semelhanca na classificacdo, uma vez que:

F tabelado = 3,65 e F calculado = 0,78, confirmando-se H,. As médias sédo iguais, a

um nivel de significancia de 1% na tabela F.

f) Comparacado entre as médias dos 05 bancos (Banco do Brasil, Caixa Econémica

Federal, Bradesco, Itat e Unibanco), dados dispostos na tabela 10, cujas colunas
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representam os valores trimestrais, expressos em porcentagem, tendo por base o
montante, célculo vertical, dos créditos comerciais concedidos por niveis de risco
classificados como H no periodo de 2001 a 2004. Nesta categoria situa-se o pior

nivel de risco, que corresponde a inadimpléncia.

Tabela 10: Classificagdo por niveis de risco - valores de classificagdo H — Bancos: Caixa Econ6mica
Federal, Itat, Bradesco, Unibanco e Banco do Brasil.

OBSERVAGOES CAIXA | ITAU BRADESCO | UNIBANCO | BB
1 17,29 1,58 2,76 2,32 3,05
2 20,50 1,82 2,90 2,18 4,00
3 16,02 1,89 2,94 2,43 3,81
4 11,09 2,27 3,57 2,06 4,00
5 13,04 2,45 3,89 1,67 4,09
6 10,44 2,80 3,94 1,84 3,38
7 9,53 3,18 3,79 1,66 2,89
8 14,74 4,16 4,12 191 3,35
9 13,03 4,32 3,86 1,69 3,15
10 14,81 4,74 4,11 2,00 3,70
11 13,24 4,91 3,89 1,84 3,97
12 12,20 5,74 3,71 1,91 3,82
13 10,02 5,16 3,87 1,78 3,72
14 9,41 4,43 3,38 1,80 3,67
15 9,64 4,08 3,58 1,66 4,02
16 9,92 3,54 3,41 1,82 4,09
TOTAIS 204,92 57,07 57,72 30,57 58,71
MEDIAS 12,81 3,57 3,61 1,91 3,67
MEDIA DAS MEDIAS 511

Fonte: elaborado pelo autor, com base nas informacdes financeiras trimestrais disponibilizadas pelo
BACEN.

O teste resulta em F calculado=75,34, que se comparando ao F
tabelado=3,65, rejeita-se Hop, concluindo-se que as médias ndo sao iguais, ou seja,
nao ha indicios de semelhanca de classificacdo de crédito comercial por niveis de
risco, ao se considerar o conjunto dos 05 bancos.

Ao se realizar o mesmo teste com os bancos Itat, Bradesco e Banco do
Brasil, constata-se que F tabelado = 5,23 e F calculado = 0,0595, para um nivel de
significancia 1% na tabela F, Confirmando H,, as médias sao iguais, o que significa

que ha indicios de semelhanca de classificacdo por niveis de risco de crédito entre

0s bancos apresentados.
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De maneira geral, os testes confirmam que existem fortes evidéncias de
homogeneidade de critérios de classificacdo de risco de crédito na area comercial

entre os bancos, Bradesco, Itat, Unibanco e Banco do Brasil, uma vez que:

- Quando se comparam os niveis de classificacdo AA — B, as evidéncias se

confirmam entre os bancos Bradesco, Banco do Brasil, Itat e Unibanco.

- Quando se comparam os niveis de classificagdo C — D, as evidéncias se confirmam

entre os bancos Ital, Bradesco e Unibanco.

- Quando se comparam os niveis de classificacdo E — G, as evidéncias se confirmam

entre os bancos Bradesco, Unibanco e Banco do Brasil.

- Quando se compara o nivel de classificacdo H, as evidéncias se confirmam entre
0s bancos Ital, Bradesco e Banco do Brasil. Nesta categoria, o banco Unibanco nao
se assemelha, por apresentar um indice ainda menor que os demais, 0 que

representa mais baixo indice de inadimpléncia.

Para efeito de comparacdo, foram realizados os mesmos testes anteriores,

considerando-se o montante geral dos créditos concedidos por niveis de risco

(crédito comercial, habitacional, rural, infra-estrutura urbana e outros), nos mesmos
bancos: Caixa Econémica Federal, Bradesco, Banco do Brasil, Ital e Unibanco,

também durante o periodo de 1° trimestre de 2001 ao 4° trimestre de 2004.

Os resultados dos testes citados no paragrafo anterior encontram-se na
tabela abaixo 11, juntamente com o resultado do crédito comercial e a base de

calculo encontra-se no ANEXO VI.



78

Tabela 11: Semelhancga por niveis de risco. Montante de crédito geral e comercial concedido entre os
bancos: Caixa Econdmica Federal, Banco do Brasil, Bradesco, Unibanco e Itad.

NIVES DE | CREDITO GERAL - CONFIRMA Ho: | CREDITO COMERCIAL - CONFIRMA
RISCO AS MEDIAS SAO IGUAIS Ho: AS MEDIAS SAO IGUAIS
AA-B - Unibanco e Banco do Brasil: - Itau, Bradesco, Unibanco e Banco do
F calculado 5,10 < F tabelado 7,56. Brasil.
Nivel de significancia 1% - Tabela F | - caiculado 3,71 < Ftabelado 4,14.
- Itad e Unibanco: Nivel de significancia 1%.
F calculado 4,11 < F tabelado 7,56.
Nivel de significAncia 1% - Tabela F.
C-D - Itad, Unibanco e Banco do Brasil: - Itad, Unibanco e Bradesco:
F calculado 5,39 < F tabelado 6,00 F calculado 3,97 < F tabelado 5,39.
Nivel de significancia 0,5% - Tabela F. Nivel de significancia 1% - Tabela F
E-G - Caixa e Itau: - Bradesco, Unibanco e Banco do
F calculado 4,27 < F tabelado 7,56. Brasil.
Nivel de significancia 1% - Tabela F. F calculado 0,78 < F tabelado 3,65.
- Bradesco e Unibanco: Nivel de significAncia 1% - Tabela F.
F calculado 6,04 < F tabelado 6,04.
Nivel de significancia 1% - Tabela F.
H - Itad, Bradesco e Banco do Brasil: - Itau, Bradesco e Banco do Brasil.

F calculado 1,43 < F tabelado 5,39.
Nivel de significancia 1% - Tabela F.

F calculado 0,06 < F tabelado 5,23 .

Nivel de significancia 1% - Tabela F.

Fonte: Elaborado pelo autor, com base em informag6es trimestrais BACEN.

Para melhor compreenséo, percepcao e possibilidades de comparacao entre

a classificacdo por niveis de risco, considerando-se apenas 0s créditos comerciais e

considerando-se o crédito total, representa-se através do grafico 3 o resultado dos

testes nos dois niveis. Assim, a ilustracdo demonstra a participacdo percentual

média das quatro faixas de risco de crédito apresentadas neste teste, em cada

banco estudado, no periodo de 2001 a 2004, considerando-se tanto a classificacao

por niveis de risco de crédito apenas comercial, como também a classificagdo por

niveis de risco do crédito em geral.



79

CREDITOS POR NIVEIS DE RISCO
100%
, £l R EGH 328][357 P
: 595|565
80% H jl | |
oH
B0% - H H — OE-G
mc-O
mAAB
B4.31| 53 45
40% H 7S 75 H 8 532,01 11,2730 .99 1 - Geral
399 2 - Comercial
7 73 |47 .55
20% H H i u u —
0%
1 Z 1 Z 1 Z 1 Z 1 2
CALA, BRADESCO BRASIL AL UNIBANCO

Grafico 3: Créditos por niveis de risco: geral e comercial.

Fonte: elaboracdo do préprio autor, com base nos dados extraidos das informa¢des financeiras
trimestrais disponibilizadas pelo BACEN.

As evidéncias apresentadas levam a supor que as politicas de crédito, com
relacdo a area comercial sdo semelhantes entre os bancos Itau, Bradesco, Unibanco

e Banco do Brasil.

Com relacdo a Caixa Econbmica Federal, as evidéncias levam a supor que as
politicas de crédito da area comercial adotadas ndo sdo semelhantes as dos demais
bancos e também ndo conduzem para um melhor resultado, uma vez que apresenta
um indice médio de 12,81% na classificacdo H, indice este bastante superior aos

indices dos demais bancos, na mesma carteira de crédito.

Quando se verifica a classificacdo por niveis do montante geral do crédito, os
testes demonstram uma menor homogeneidade de critérios, se comparado aos

créditos somente comerciais. Por exemplo: enquanto que nos niveis de classificacédo
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gue vao de AA até B e de E até G, no crédito comercial 04 bancos apresentam
meédias iguais, no crédito geral, constatam-se apenas 02 pares de bancos que

apresentam médias iguais, mesmo assim isoladamente.

Comparando-se os resultados da Caixa Econdmica Federal, os testes
mostram que ndo apenas no crédito comercial, como também no crédito geral,
apresenta resultados com relagéo a classificagdo do crédito, inferiores ao conjunto

dos demais bancos estudados.

Quanto aos dois resultados da Caixa Econdmica Federal: geral e comercial,

0s testes demonstram que:
- Nivel AA- B: Geral menor que comercial em 0,12%.
- Nivel C-D: Geral maior que comercial em 3,37%.
- Nivel E-G: Geral maior que comercial em 0,65%.
- Nivel H: Geral menor que comercial em 3,90%.

E justificavel que haja melhor resultado quando se verifica o crédito geral,
devido a tradicdo imobiliaria da Instituicdo, porém, do montante de crédito
concedido por niveis de risco (dados de dezembro de 2004), 42,89% ¢é comercial, 0

gue demonstra a necessidade de melhores politicas de crédito na carteira.

5.4 GERENCIAMENTO DE RESULTADOS

Ahmed et al (1999) argumentam que dentre os diversos estudos referentes a
Earnings Management, considera-se que ha hipdétese de que os gestores possuem
incentivos para suavizar resultados. Defendem que ha evidéncias de Earnings
Management quando ha uma relacdo positiva entre despesas com provisdo para

crédito de liquidacéo duvidosa e os resultados.



81

Partindo do principio de que quanto maiores as despesas de provisao,
menores deveriam ser os resultados, os autores sustentam que na ocorréncia de
gerenciamento de resultados contabeis, um maior resultado motiva um maior

provisionamento, de modo a amenizar os ganhos.

Para efeito do presente estudo, foram consideradas as informacdes
referentes aos saldos das contas Despesas com Provisdo para Crédito de
Liguidacdo Duvidosa, o Resultado (excluindo-se as despesas com provisdo para
crédito de liquidacdo duvidosa), Passivo Exigivel e Operacdes de Crédito, cujos
valores foram extraidos das informacfes financeiras trimestrais dos 50 maiores

bancos, referente ao periodo de 1° trimestre de 2001 ao 4° trimestre de 2004.
Hipoteses consideradas:

- Ho: as despesas com provisédo para credito de liquidacdo duvidosa ndo possuem

relacéo positiva com o resultado das instituicdes financeiras.

- Hi: as despesas com provisdo para crédito de liquidacdo duvidosos possuem

relacéo positiva com o resultado das instituicdes financeiras.

O teste utilizado baseia-se no teste empirico utilizado por Martinez (2001),

adotando-se a seguinte equacao:

Desp.Dev.Duv =a +a;.Res + a,.P + a;.0p.Cred + e
DespDevDuv: despesas com provisao para crédito de liquidac&o duvidosa.

Res: resultado, excluindo as despesas com provisdo para crédito de liquidacdo
duvidosa.

P: passivo exigivel.
OpCred: operacdes de crédito.

O objetivo do teste é verificar se no ambito das instituicdes financeiras ha

gerenciamento de resultados através da conta despesas com provisdo para crédito
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de liquidacdo duvidosa. Ou seja, indicios de manipulacéo de resultados com intuito
de apresentar uma tendéncia de lucros estaveis, utilizando-se as seguintes

hipéteses:

- Ho: ndo ha gerenciamento de resultados através da conta despesas com provisao

para crédito de liquidacao duvidosa.

- Hi: ha gerenciamento de resultados através da conta despesas com provisédo para

crédito de liquidacao duvidosa.

Segundo explica Martinez (2001), na hip6tese de ocorrer gerenciamento de
resultado para reduzir a variabilidade, tem-se o sinal do coeficiente de Resultado
positivo, ou seja, ha aumento nas despesas de provisdo para créditos de liquidacéo
duvidosa quando h& aumento no resultado dos bancos. Quando ha redugdo no

resultado, as despesas de provisdo para crédito de liquidacéo duvidosa reduzem.

7

Com relacdo ao endividamento, a relagcdo € inversa: quanto maior for o
passivo exigivel, menor serd a despesa de provisdo para crédito de liquidacéo

duvidosa, de modo que o coeficiente P deve ser negativo.

O mesmo acontece com relacdo as operagdes de crédito. Havendo
gerenciamento de resultados, quanto maiores forem as operacdes de crédito,
menores serdo as despesas com provisao para crédito de liquidacdo duvidosa,

assim, o coeficiente OpCred deve ser negativo.

A andlise estatistica, através da regressao calcuada com base nos dados do

ANEXO VII, determinou a seguinte equacao:

DespDevDuv = 0,0844 Res + 0,000247 P - 0,02192 OpCred + e

A regressao mostrou alta correlacao positiva (R-multiplo de 0,72) e coeficiente

de determinacédo ajustado (R-quadrado ajustado de 0,52), indicando que 52% da
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variacdo das despesas com provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa podem ser

explicadas pelas variaveis independentes.

Para verificar o nivel de significAncia dos resultados apresentados, foi
utilizado o teste de Estimativa do Intervalo de Confianga, descrito por Levine (1998),

como segue: by + tSp;

Onde: by = coeficiente.
t = valor critico tabela t.
Sp1 = erro padréo do coeficiente.

a) Para a variavel resultado tem-se: t calculado 3,1080 > t tabelado 2,0930, para um

nivel de significancia de 95%, com o seguinte intervalo de confianca:
0,02756 < B; < 0,14132.

b) Para a variavel passivo exigivel, tem-se: t calculado 0,972 >t tabelado 0,6876,
para um nivel de significancia de 50%, com o seguinte intervalo de confianca:

0,0007266 < R, < 0,004216.

c) Para a variavel operacdes de crédito, tem-se: t calculado -2,217 > t tabelado
2,0930, para um nivel de significancia de 95%, com o seguinte intervalo de

confianca: -0,04262 < 3; < -0,001227.

Os valores confirmam H;, ou seja, ha indicios de gerenciamento de

resultados através da conta despesas com provisdo para crédito de liquidacdo
duvidosa nos 50 maiores bancos atuantes no Brasil, levando-se em conta que a
variavel Resultados apresenta sinal (+) e a variavel Operacdes de Crédito apresenta

sinal (-), ambas com um nivel de confianca de 95%,

O sinal positivo do coeficiente Resultados indica que quanto maior o

resultado dos bancos, maior a despesa com provisdo para crédito de liquidacéo
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duvidosa. O sinal negativo do coeficiente de Operacdes de Crédito indica que
guanto maior o montante das operacdes, menor as despesas com provisdo para
crédito de liquidacdo duvidosa. Quanto ao coeficiente Passivo Exigivel, nao

apresentou indicios de gerenciamento, uma vez que o sinal € positivo.

Para efeito de comparacéao, foi realizado o mesmo teste, com valores apenas
da Caixa Econdmica Federal. Mesmas varidveis e mesmo periodo que o teste
anterior, de cuja regressao, calculada com base nos dados do ANEXO VI, resultou

a seguinte equacao:
DespDevDuv = 0,097 Res — 0,0042 P + 0,0016 OpCred + €

A regressdo mostra correlacdo positiva (R-multiplo de 0,59) e coeficiente de
determinacéo ajustado (R-quadrado ajustado de 0,35), indicando que apenas 35%
da variacdo das despesas com provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa podem

ser explicadas pelas variaveis independentes.
Nivel de significancia dos resultados:

a) Para a variavel resultado tem-se: t calculado 2,717674 >t tabelado 2,0930, para

um nivel de significancia de 95%, com o seguinte intervalo de confianca:
0,02223 < 33 < 0,17122.
b) Para a variavel passivo exigivel, tem-se: t calculado-2,02542 <t tabelado

-1,7291, para um nivel de significancia de 90%, com o seguinte intervalo de

confianca: -0,00783 < 3; < -0,00062.

c) Para a variavel operacfes de crédito, tem-se: t calculado 0,511209 < t tabelado

0,6876 para um nivel de significancia de 50%, portanto, este coeficiente ndo é
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representativo na tabela t. O Intervalo de confiancga: -0,000568 < 13; < 0,003862,

nao é significativo, por incluir o 0.

A andlise dos coeficientes indica que o sinal positivo apresentado pela
varidvel Resultado e o sinal negativo apresentado pela variavel Passivo Exigivel
demonstram indicios de gerenciamento de resultado, porém, com menor intensidade
gue o conjunto dos bancos, pelo motivo de que apenas 35% da variagdo das
despesas para crédito de liquidacdo duvidosa podem ser explicados pelas variaveis

Resultado e Passivo Exigivel.

Quanto a variavel Operacbes de Crédito, apesar do sinal positivo, ndo ha
indicios de gerenciamento de resultados, pois o coeficiente dessa variavel nao

apresenta significancia conforme tabela t.

Os testes anteriormente expostos conduzem ao entendimento de que o
conjunto dos bancos do Sistema Financeiro Nacional gerenciam seus resultados

com maior intensidade que a Caixa Econémica Federa isoladamente.

5.5 CONSIDERACOES SOBRE OS RESULTADOS DOS TESTES REALIZADOS

Os diversos testes realizados direcionam para o entendimento de que 0s
efeitos da Resolucdo BACEN 2682/99 impactaram positivamente na classificacdo do
risco de crédito nas Instituicbes Financeiras atuantes no Brasil, em sua totalidade.
Prova desta afirmacao esta no teste Wilcoxon, que demonstrou que apos o advento
da Resolucdo BACEN 2682/99 tem havido aumento no calculo da provisdo para
crédito de liquidacao duvidosa, porém, reduzindo-se as despesas com provisdo para

devedores duvidosos.
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Outro ponto a ser considerado € o teste Earnings Management, que demonstrou
haver indicios de gerenciamento de resultados nas Instituicbes financeiras atuantes

no Brasil.

As consideracbes anteriores, demonstram que as Instituicbes financeiras
buscam melhorias em suas politicas e gerenciamento de crédito, em favor de melhor

classificacao do crédito, ao mesmo tempo em que obedecem a legislacéo vigente.

Quanto a Caixa Econdbmica Federal, os testes evidenciam que seus
resultados quanto a classificacéo do crédito na area comercial, ndo sdo compativeis
com os resultados do Sistema Financeiro Nacional. O teste de duas amostras para
meédias demonstra que antes da Resolucdo CMN 2682/99, a Caixa situava-se entre
0s 10% das instituicbes financeiras com menor relacdo provisées para crédito de
liquidacdo duvidosa e operacfes de crédito. Apos o advento da Resolucdo, a
situacao se inverte, ou seja, a Caixa Econémica Federal passa a situar-se entre os
20% das Instituicdes Financeiras com maior relacdo entre provisdes para crédito de
liquidacdo duvidosa e operacfes de crédito, porém seus resultados ndo séo

melhores.

Quando se compara a classificacdo por niveis de risco entre 0s cinco maiores
bancos atuantes no Brasil, conforme divulgacéo pelo Banco Central do Brasil —
BACEN, tem-se o cuidado de excluir da amostra os créditos que ndo sao comuns a
todos os bancos e que certamente impactariam no resultado, como o crédito

imobiliario, o crédito rural e os créditos para infra-estrutura destinados ao Governo.

Considerando exclusivamente os créditos de cunho comercial, os testes
mostram que ndo ha indicios de semelhanca de critérios de classificacdo entre os

cinco bancos, porém, a dtuacdo se inverte quando se exclui a Caixa Econbmica
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Federal do conjunto, ou seja, 0os demais bancos demonstram indicios de

semelhanca em suas politicas de classificacédo de crédito na area comercial.

Um fato interessante é que realizando o mesmo teste com o montante total
dos créditos, sem excluir os que ndo sdo de cunho comercial, apesar dos indicios de
gue também ndo ha semelhanca de critérios de classificacdo entre a Caixa
Econémica Federal e o conjunto dos bancos, constata-se uma melhor performance
desta quanto ao no nivel de classificacdo H, que representa inadimpléncia. Este fato
refor¢ca a idéia de que o maior problema de crédito da Caixa Econ6mica Federal esta

nas politicas da carteira comercial.

Os testes demonstram que a politica de crédito adotada pela Caixa
Econdmica Federal na area comercial esta permitindo indices mais elevados de
classificacdo no nivel H, comparado ao conjunto dos 05 maiores bancos, o que

significa maior indice de inadimpléncia em relagdo ao montante do crédito.

Quando se verifica a questdao do gerenciamento de resultados, percebe-se
gue ha menor evidéncia de sua utilizacdo pela Caixa Econémica Federal, do que no

conjunto dos 50 maiores bancos atuantes no Brasil.

Os resultados dos testes demonstram que a Caixa Econdmica Federal,
apesar de utilizar os critérios estabelecidos pela Resolucdo CMN 2682/99, necessita
evoluir em suas politicas de classificacdo e de gerenciamento de risco de crédito,

para se equiparar as demais Instituicdes Financeiras brasileiras.

Comparando-se os resultados da Caixa Econémica Federal com os dos 05
maiores bancos, percebe-se uma porcentagem de classificacdo de 35,16%, contra
13,05% em média dos demais com relac@o ao fisco intermediario (C, D) e 47,85%

contra 80,55% com relacdo ao risco baixo (AA, B). Este resultado demonstra indicios
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de existéncia de critérios mais rigorosos quanto a classificacdo do crédito na
instituicdo Caixa Econdmica Federal, porém a classificacdo maior no nivel H
demonstra fragilidade com relacdo a administracdo das carteiras, uma vez que

representa o montante de inadimpléncia.

E importante ressaltar que a melhoria continua das politicas de crédito e
classificacdo de risco, faz parte dos propositos da Instituicdo Caixa Econémica
Federal, tanto que em seu Relatorio da Diretoria referente ao 4° trimestre de 2004
declara que a mensuracao do risco das Carteiras de Crédito, realizada através do
modelo estatistico Credit Risk Plus permitiu que as perdas nas carteiras de crédito

decrescessem de 5,8% em 2003 para 2,6% em 2004.

Outra prova da preocupacdo da Caixa Econémica Federal com relacdo ao
créedito é o aumento da participacdo no mercado declarado em suas Notas
Explicativas referentes ao 4° trimestre de 2004, publicadas pelo BACEN, onde se

verifica:

- No segmento Pessoas Fisicas, o incremento foi de 17,9% em 2004, com relacéo a

2003, elevando a participagao no mercado de 7,31% em 2004 para 8,65% em 2004.

- No segmento Pessoas Juridicas: o incremento foi de 42,1% em 2004, com relacao

a 2003, elevando a participacédo no mercado de 1,01% para 1,35%.

Portanto, a Instituicdo esta ganhando mercado, o que leva a crer que suas
politicas de crédito estdo sendo aprimoradas, forte motivo que justifica a
necessidade de critérios de classificacdo e politicas de risco de crédito na éarea

comercial, mais consistentes e equiparadas aos concorrentes.



6 CONSIDERA(}@ES FINAIS E SUGESTOES PARA FUTURAS
PESQUISAS

O crédito existe nas politicas financeiras das empresas comerciais e
industriais desde o advento do comércio, sendo que nos dias atuais ainda se
encontra no centro das atengfes. Isto ocorre ndo apenas no mundo empresarial
como, principalmente, no Mercado Financeiro, onde a funcdo dos bancos é
promover a intermediacdo financeira, administrando recursos de terceiros e

fornecendo crédito aos diversos setores da economia.

A concessdo de crédito nas instituicdes financeiras necessita ser gerida de
forma que o retorno dos valores emprestados, assim como o resultado pela
intermediacdo ocorra com a maior garantia possivel. Dessa forma, as instituicdes
financeiras, tanto em nivel nacional, quanto internacionalmente, buscam
constantemente aprimorar os métodos e técnicas da administracdo do risco de

crédito.

Visando melhores praticas de gestdo e controle do crédito,
internacionalmente, técnicas e procedimentos foram sugeridos pelo comité de
Supervisdo de Regulamentacdo Bancéria da Basiléia Basle Committee on Banking
Supervison), situado no Bank for International Settlements (BIS), EM Basel na

Suica.

As decisbes do Comité tém contribuido para o avanco da gestdo e
classificacdo do risco de crédito, com repercussao inclusive no Sistema Financeiro
Brasileiro, que adota em sua regulamentacdo os critérios definidos pela Resolucéo
CMN 2682/99, que € um caminho para que as Instituicbes Financeiras possam

aprimorar os seus métodos de classificacdo de risco de crédito, visando melhores
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resultados, a exemplo do que ocorre internacionalmente, mesmo que de forma ainda

incipiente.

Constata-se que a Caixa Econdmica Federal, como participante do Sistema
Financeiro Nacional, adota em sua politica de crédito, praticas tradicionais de
medicdo e classificagcdo de risco de crédito, porém adequadas aos critérios
estabelecidos pela Resolucdo CMN 2682/99, que foi objeto de pesquisa empirica do

trabalho desenvolvido.

A pesquisa empirica demonstrou que no Sistema Financeiro Brasileiro como
um todo, houve uma maior regularidade no calculo da provisdo para créditos de
liquidacdo duvidosa apés o advento da Resolucdo CMN 2682/99. Apesar de
aumento significativo do calculo da provisdo em relagdo ao montante das operacdes
de crédito, houve reducdo das despesas com provisdo para crédito de liquidacao
duvidosa, o que demonstra indicios de melhores préticas com relacdo a

classificacao e gestédo do crédito.

Quando se compara o desempenho da Caixa Econ6mica Federal
isoladamente, a relagcdo ndo € a mesmo, constatando-se significativo aumento no
célculo da provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa e também das despesas
com provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa. Ou seja, ha indicios de que as

suas politicas de crédito ndo estdo permitindo menores indices de inadimpléncia.

Quanto a classificacdo de crédito, os testes mostraram que as maiores
instituicdes financeiras brasileiras classificam seus créditos na maioria em niveis de
risco baixo e mantém pequena porcentagem em niveis de risco alto, que
representam atrasos ou inadimpléncia, ou seja, os critérios de classificacdo parecem

consistentes.
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Os testes também demonstram que as maiores instituicdes financeiras
brasileiras gerenciam seus resultados em busca de melhorar a classificagcdo por
niveis de risco, garantir baixa inadimpléncia e consequentemente, melhores

resultados.

Quanto a Caixa Econdémica Federal, os testes demonstram que ha poucos
indicios da préatica de gerenciamento de resultados e a classificagdo em niveis
elevados de risco de crédito, demonstra maior inadimpléncia que os demais bancos

comparados.

Portanto, apesar de ter aprimorado suas praticas em funcdo da Resolucao
CMN 2682/99, o resultado da classificacdo do risco de crédito na Caixa Econémica
Federal é inferior ao resultado dos principais bancos do Sistema Financeiro
Brasileiro, demonstrando que suas politicas de crédito necessitam de

aperfeicoamento.

A afirmacdo de que é necessario que a Caixa Econdémica Federal aprimore
suas politicas de crédito, justifica-se pelo fato de que em sua missao, além de banco
social, visa ser um banco publico que integra negocios, sendo o Banco Comercial,
um dos tripés de tais politicas, conforme previsto em seu planejamento estratégico

para o periodo de 2005 a 2015.

As razdes que levaram a Caixa Econdmica Federal a apresentar resultados
guanto a classificacdo do risco de crédito abaixo dos principais bancos brasileiros,
gue integram o grupo dos maiores podem ser varias, como por exemplo, o préprio
fato de ser uma Instituicdo Financeira constituida sob forma de empresa publica, que
traz de longos anos, uma cultura que se identifica com os programas sociais do
governo, porém, tais razbes ndo foram objeto de pesquisa do presente trabalho,

podendo constituir-se em sugestdes para novas pesquisas.
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Outra sugestao para novas pesquisas pode ser a comparacao dos critérios de
classificacdo do risco de crédito referente aos financiamentos imobiliarios no
Mercado Financeiro Nacional e Caixa EconOomica Federal; bem como a
sistematizacdo da importancia dos programas sociais desenvolvidos pela Caixa
Econbmica Federal para o desenvolvimento da Nacdo, como por exemplo, 0s

programas habitacionais e de infra-estrutura urbana.
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Exemplo de classificagao Rating.

O modelo apresentado € utilizado pela Central de Risco de Crédito Standard &

Poor’s.

Definicdo de Ratings — Escala Global da Standard & Poor’s

Longo Prazo

AAA Capacidade do devedor de honrar compromissos extremamente forte

AA Capacidade do devedor de honrar compromissos muito forte

A Capacidade do devedor de honrar compromissos forte

BBB Devedor exibe parametros de protecdo adequados, porém condi¢des
econdmicas adversas ou mudangas conjunturais provavelmente levariam a
uma reducédo da capacidade do devedor de honrar compromissos.

BB, B, CCC, Operacdes assim classificadas apresentam caracteristicas especulativas
significativas.

ccecC 9

D Um Devedor assim classificado esta inadimplente (a classificagdo D pode
ser atribuida a um devedor mesmo que ele esteja em periodo de caréncia).

SD Atribuido pra inadimpléncia seletiva: a agéncia considera a inadimpléncia
com relagdo a apenas uma emissdo especifica ou classe de obrigagdes,
devendo o devedor continuar honrando seus demais compromissos no
prazo estabelecido.

R Anexados aos ratings de instrumentos financeiros que apresentam outros

riscos que ndo o de crédito, enfatiza os riscos de pagamento do principal
ou de volatilidade dos retornos esperados ndo abordados pelo rating de
crédito (exemplos: obrigacfes atreladas ou indexadas a acdes, moedas,
mercadorias ou obrigacdes expostas a grandes riscos de pré-pagamento).

Curto Prazo

A-12 Capacidade do devedor de honrar compromissos é forte

A-2 Capacidade do devedor de honrar compromissos € satisfatéria
A-3 Devedor exibe parametros de protecdo adequados

B Devedor exibe caracteristicas especulativas significativas

C Devedor esta vulneravel a inadimpléncia

D Devedor esté inadimplente

Fonte: Securato, 2000. Pagina 189.
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Classificacdo Rating utilizada pela Caixa Econdmica Federal:

a) Para o tomador:

Niveis Definicéo

Classificagéo

AA Para a capacidade de pagamento apurada é pouco provavel que alteracdes
nas condi¢cdes econdmicas e financeiras aumentem o risco de inversao.

A A capacidade de pagamento E ADEQUADA - as variacdes econémicas e
financeiras podem influir no amento do risco.

B A capacidade de pagamento E SUSCETIVEL as variacdes das condicbes
econdmicas e financeiras.

C A capacidade de pagamento ndo estd adequadamente protegida em
relagdo as variagdes nas condicoes econdmicas e financeiras -
CAPACIDADE DE RISCO SUPORTAVEL.

D A capacidade de pagamento depende de que as condi¢bes econdmicas e
financeiras sejam favoraveis —- AUMENTO CONSIDERAVEL DE RISCO.

E As condi¢Bes econOmicas e financeiras, mesmo que favoraveis, nao
influenciarao positivamente, a curto prazo, na capacidade de pagamento —
RISCO ACENTUADO.

F,G,H A capacidade de pagamento mostra-se totalmente fragilizada — RISCO
ELEVADISSIMO.

Fonte: Caixa Econbmica Federal - adaptado pelo autor do trabalho

b) Para a operacgao:

Niveis Definicéo
Classificacao

AA A capacidade de pagamento da operacdo € MUITO FORTE E pouco
provavel que mudancas na conjuntura econémica alterem as condi¢fes de
liquidez da operacao.

A A capacidade de pagamento da operagdo € FORTE Esta suscetivel as
alteracdes causadas por mudancas na conjuntura econOmica com
probabilidade de reducédo da margem de protecéo da liquidez da operacao.

B A operacdo é mais suscetivel aos efeitos adversos causados por mudancas
na conjuntura econdmica; mesmo assim a sua capacidade de pagamento
estda BEM PROTEGIDA.

C A operacdo possui parametros de protecdo ADEQUADOS. As condicdes
adversas da conjuntura econbmica podem reduzir a capacidade de
pagamento.
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Niveis

Classificagao

Definicéo

D A operacéo estd PROTEGIDA, porém mudancas na conjuntura econémica e
outras condicdes adversas diminuem a probabilidade de sustentar a margem
de protecgéo.

E A operagdo é VULNERAVEL. A tendéncia de redugdo da capacidade de
pagamento é forte e sem probabilidade de suportar condi¢cdes adversas
importas pela conjuntura econbémica.

F A operacdo € MUITO VULNERAVEL & inadimpléncia e MUITO
SUSCETIVEL as mudancas na conjuntura econémica s sem perspectivas de
promover o retorno da operagéo.

G A operacédo é ALTAMENTE VULNERAVEL a inadimpléncia.

H A operacdo € EXTREMAMENTE FRACA, ndo vislumbra condicdo de

recuperacao e concorre fortemente a inadimpléncia.

Fonte: Caixa Econbmica Federal — adaptado pelo autor do trabalho



ANEXO I

Instituicdes que compdem o Sistema Bancério Brasileiro:

103

Tipo 1996(1997]1998]1999 (2000 |2001{2002|2003|2004( 2004
Dez | Dez | Dez | Dez | Dez | Dez | Dez | Dez | Jun Dez

Banco Multiplo 194 180y 174 169 163 153| 143] 141] 139 139
Banco Comercial (1) 38 36 28] 25| 28 28] 23 23| 24 24
[B)er](é%\(/joelvimento 6 6 6 5 5 4 4 4 4 4
Caixa Econbmica 2 2 2 1 1 1 1 1 1 1
Banco de Investimento 23 22 22 21 19 20 23 21 21 21
Sociedade de CFlI 48[ 49 44 42| 43 42| 46 a7\ 47 46
%‘;ﬁ/'ledade Coretorade | 5191 02| 104 103 187| 177 161] 147 145 139
Sodedade Conetorade | 39l 37| 39| 39| 41| 43 42| 43 45 47
Socedade Distribuidora | 583 38| 210] 190 177 159 151 146| 141 138
i?rzﬁggaeeg?o Mercantil 75 80 83 81 8 2 65 58 54 51
Sociedade de Crédito
Imobiliario, Associacao
g?nz?éusptﬁgaeeSocie dade | 24 22| 21| 19| 18 18 18 18 18 18
de Crédito Imobiliario
Repassadora (2)
Companhia Hipotecéria 3 3 4 6 7 7 6 6 5 6
Agéncia de Fomento (3) - - 3 5 8 9] 10 11 12 12

1°sub-total| 952 877| 830 796| 775| 733 693] 666 656 646
Cooperativa de Crédito 1.018]1.120]1.198]1.253(1.311(1.379|1.430] 1.454| 1.447 1.436
Sociedade de Crédito ao
Microempreendedor (4) i i i 4 23 srf 49 48 51

2° sub-total|1.970[1.997] 2.028[2.053| 2.097|2.135|2.160] 2.169| 2.151 2.133
Consorcio 446 433| 422 406 407 399| 376 365 364 364

Total|2.416(2.430]2.450]2.459|2.504(2.534|2.536] 2.534| 2.515 2.497
Fonte:BACEN
50 maiores bancos atuantes no Brasil
Instituicdes Ativo Total Ativo Patriménio Lucro Depésito
() Total Liquido Liquido Total
Intermediacao

BB 232.197.717 233.792.953| 15.392.613| 1.978.835| 117.951.814
CEF 160.080.129 166.960.926 6.777.559 937.112| 99.325.881
BRADESCO 142.504.631 156.829.699 17.455.315 2.621.729| 71.745.492
ITAU 135.516.652 138.735.360| 16.907.045| 2.596.728| 44.553.045
UNIBANCO 72.389.235 75.646.354 8.810.500 876.195| 35.654.296
SANTANDER
BANESPA 67.655.749 72.232.824 8.582.555 982.440( 25.391.686
ABN AMRO 66.767.218 66.767.218 9.224.805 338.984| 37.436.843
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Instituicdes Ativo Total Ativo Patriménio Lucro Depésito
) Total Liquido Liquido Total
Intermediacédo
HSBC 41.189.114 45.698.996 2.994.545 331.364| 27.429.836
SAFRA 40.953.882 41.835.685 3.811.742 280.873 9.979.696
VOTORANTIM 32.063.521 36.862.608 3.232.500 347.801| 15.751.304
NOSSA CAIXA 30.183.546 30.183.546 2.106.542 379.522| 22.383.877
CITIBANK 26.519.907 26.519.908 2.820.275 -33.971 7.054.296
BANKBOSTON 19.434.392 20.997.101 2.381.535 -266.538 2.841.017
BANRISUL 12.904.981 12.998.392 1.109.680 174.504 8.034.336
BNB 12.817.781 12.920.078 1.219.107 7.049 2.756.048
PACTUAL 12.686.858 12.726.426 608.286 34.728 1.632.436
CREDIT SUISSE 10.927.200 12.155.671 808.106 96.267 2.386.375
BBM 9.517.830 9.672.631 425.244 26.428 1.411.161
ALFA 8.172.270 8.172.270 1.203.430 69.315 3.067.978
JP MORGAN
CHASE 7.726.155 7.726.155 1.428.271 101.142 460.026
BNP PARIBAS 7.408.722 8.054.386 580.325 43.592 1.058.593
BIC 5.256.162 5.256.162 483.290 43.651 1.633.838
DEUTSCHE 5.173.569 5.177.768 331.121 32.440 1.139.637
RURAL 4.442.056 4.442.056 526.477 -129.730 2.428.765
FIBRA 4.259.263 9.275.554 377.808 20.335 1.186.413
BASA 4.040.262 4.040.262 1.575.980 95.711 912.654
BANESTES 3.758.522 4.058.521 224.113 38.979 2.173.700
BMG 3.621.831 3.737.682 776.702 266.220 1.383.707
MERCANTIL DO
BRASIL 3.488.626 3.970.068 440.708 14.438 2.340.602
RABOBANK 3.148.631 3.148.631 227.347 -2.723 40.282
WESTLB 2.882.465 3.069.209 198.898 -116.327 144.809
BESC 2.793.709 2.793.709 150.170 8.843 1.103.503
ABC-BRASIL 2.760.080 2.838.635 387.118 20.555 1.040.627
CRUZEIRO DO SUL 2.508.043 2.618.243 162.588 17.841 309.326
IBIBANK 2.400.975 2.400.975 402.214 61.795 743.703
SS 2.290.827 2.360.199 358.852 33.988 1.211.350
BRB 2.272.939 2.272.939 257.772 1.777 1.619.716
BRASCAN 2.236.142 2.236.142 275.020 17.394 185.250
BANCOOB 2.126.187 2.418.378 70.367 3.388 607.228
DRESDNER 2.097.908 2.097.908 209.257 -58.071 183.691
BEC 1.703.940 1.759.148 383.748 27.787 831.494
CLASSICO 1.677.850 1.677.850 1.501.668 49.179 5.008
AMEX 1.564.964 1.564.964 166.009 -26.847 232.321
BMC 1.525.682 1.525.682 223.696 10.101 550.574
SOFISA 1.500.183 1.501.684 270.927 21.938 928.198
BCO JOHN DEERE 1.485.248 1.485.248 170.895 7.970 2.998
PINE 1.483.284 1.483.284 201.196 41.007 436.489
DAYCOVAL 1.404.948 1.404.948 346.762 14.030 742.951
ING 1.267.001 1.366.999 198.060 -32.489 300.030
BANSICREDI 1.141.226 2.343.366 83.099 4.826 594.878
TOTAIS 1.225.930.013| 1.281.815.401( 118.861.842| 12.412.105| 563.319.778
PARTICIPACAO 83,00% 83,60% 76,90% 80,00% 92,50%

Fonte: adaptacdo BACEN — 50 maiores bancos.
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Ponderacgédo de risco — Acordo da Basiléia |

Ponderacéo

Classe de ativo

0%

- Ativos representados por caixa;

- Titulos do Governo e do Banco Central do
pais e dos paises membros da OECD;

- Titulos garantido por paises da OECD.

0%,20%,59% ou 100% (dependendo do pais)

- Ativos representados pos papéis emitidos
por empresas publicas ou;

- Empréstimos
instituicdes.

garantidos por essas

20%

- Titulos de longo prazo emitidos por bancos
de desenvolvimento ou por bancos dos paises
membros da OECD ou por estes garantidos:

- Titulos de curto prazo emitidos por bancos
de outros paises.

50%

- Ativos representados por empréstimos
garantidos por hipoteca de imével ocupado
pelo tomador ou alugado.

100%

- Empréstimos junto ao setor privado;

- Titulos de longo prazo emitidos por bancos
de paises ndo membros da OECD;

- Equipamentos, ativos ativos

imobiliarios.

fixos,

Fonte: adaptado de Securato (2002, p. 199)
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Resumo do conteudo dos trés pilares do Acordo da Basiléia ll:

Pilarl Pilar 2 Pilar 3
- Estabelece os requisitos - Exige que os gestores| - O objetivo béasico da
- . assegurem que cada banco | supervisdo bancéria €é a
minimos de capital. : ~ :
tenha processos internos | reducdo do risco para 0s
- Mantém tanto a definicdo | sélidos para avaliar a | depositantes e outros
atual de capital quanto o | adequacdo de seu capital, | credores, bem como a

requisito minimo de 8% do
capital para ativos de risco
ponderado.

-  Enfoca melhorias na
mensuracao de riscos, isto &,
o calculo do denominador do
indice de capital.

- Propde mensuracdo tanto
para o risco de crédito como
para o risco operacional.

- Propde, para mensuracao
do risco de crédito, duas
opgbes principais: método
padronizado, através de
agéncias de rating externas,

destinado a instituicoes
menos complexas e
sofisticadas; método com

base em classificacao interna
(IRB-Internal Rating Based),
para as demais instituicdes.

- Mantém o mesmo método
padronizado, porém mais
suscetivel ao risco. O banco
aloca um risco ponderado a
cada um de seus ativos e as
posicbes sdo registradas no
balanco e produz uma soma
de valores de ativo de risco
ponderado.

- Estabelece uma nova
classificacdo de pesos para o
risco de crédito. Atribui pesos
menores para 0s de maior
qualidade, crescendo até
150% para os de menor
qualidade.

- Os titulos dos paises,
membros ou ndo da OECD
passam a ser ponderados por
rating de agéncias externas.

com base em uma avaliagédo
completa de riscos.

- Enfatiza a importancia da
administracdo bancéaria em
desenvolver um processo
interno  de avaliagdo de
capital e estabelecer metas
para o] capital que
correspondam com o}
ambiente de controle e perfil
particular de risco do banco.

- O risco de taxa c juros é
condicionado a regras de
fiscalizacdo e ndo das
necessidades minimas de

capital.
- As autoridades de
fiscalizacdo devem monitorar

e tomar medidas corretivas se
necessario, levando-se em
conta:

1) Se o capital do banco esta
adequado ao perfil de seu
risco.

2) Se o banco esta operando
acima do minimo.

manutencdo da confianga no
setor financeiro.

- A nova estrutura visa
amparar a disciplina de
mercado através da

divulgacdo aperfeicoada por
parte dos bancos.

- A divulgacdo eficaz é
essencial para assegurar que
0s participantes do mercado
possam entender melhor os
perfis de risco do banco e a
adequacdo de suas posicdes
de capital.

- Estabelece recomendacdes
e requisitos de divulgacdo em
vérias éareas, incluindo a
forma que um banco calcula
sua adequacdo de capital e
seus métodos de avaliacdo de
risco.

- Divulgagéao publica, confiavel
e tempestiva, atingindo
aspectos qualitativos e
gquantitativos, que permita aos
usuarios uma andlise
detalhada e completa sobre a
performance, atividade, perfil
de risco e praticas gerenciais
da instituicao.

Fonte: adaptacao propria baseada no relatério Bank for International Settlements 2004.
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Resolucdo CMN 2682/99 de 21 de dezembro de 1999.

Art. 1. Determinar que as instituicbes financeiras e demais instituicbes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil devem classificar as
operacdes de credito, em ordem crescente de risco, nos seguintes niveis:

I - nivel AA; IV  -nivel C; VIl - nivel F;
Il - nivel A; V  -nivel D; VIl - nivel G;
Il - nivel B; VI -nivel E; IX -nivel H.

Art. 2. A classificacdo da operacdo no nivel de risco correspondente e
de responsabilidade da instituicdo detentora do credito e deve ser efetuada
com base em critérios consiste ntes e verificaveis, amparada por informacfes
internas e externas, contemplando, pelo menos, 0S seguintes aspectos:
| - em relacdo ao devedor e seus garantidores:

a) situacado econémico-financeiro;
b) grau de endividamento;
c) capacidade de geracéao de resultados;
d) fluxo de caixa;
e) administracao e qualidade de controles;
f) pontualidade e atrasos nos pagamentos;
g) contingéncias;
h) setor de atividade econdmica;
1) limite de credito;
Il - em relacdo a operacéo:
a) natureza e finalidade da transacao;
b) caracteristicas das garantias, particularmente quanto a suficiéncia
e liquidez;
c) valor.

Paragrafo Unico. A classificacdo das operacdes de credito de titularidade
de pessoas fisicas deve levar em conta, também, as situacdes de renda e de
patrimdnio bem como outras informacdes cadastrais do devedor.

Art. 3. A classificacdo das operacdes de credito de um mesmo cliente ou
grupo econémico deve ser definida considerando aquela que apresentar maior
risco, admitindo-se excepcionalmente classificacdo diversa para determinada
operacéo, observado o disposto no art. 2., inciso .

Art. 4. A classificacdo da operagcdo nos niveis de risco de que trata o

art. 1. deve ser revista, no minimo:
| - mensalmente, por ocasido dos balancetes e balancos, em funcédo de atraso
verificado no pagamento de parcela de principal ou de encargos, devendo ser
observado o que segue:

a) atraso entre 15 e 30 dias: risco nivel B, no minimo;

b) atraso entre 31 e 60 dias: risco nivel C, no minimo;

c) atraso entre 61 e 90 dias: risco nivel D, no minimo;

d) atraso entre 91 e 120 dias: risco nivel E, no minimo;

e) atraso entre 121 e 150 dias: risco nivel F, no minimo;

f) atraso entre 151 e 180 dias: risco nivel G, no minimo;

g) atraso superior a 180 dias: risco nivel H;
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Il - com base nos critérios estabelecidos nos arts. 2. e 3.:

a) a cada seis meses, para operacdes de um mesmo cliente ou grupo
econdmico cujo montante seja superior a 5% (cinco por cento) do patrimonio
liquido ajustado;

b) uma vez a cada doze meses, em todas as Stuacdes, exceto na hipotese
prevista no art. 5.

Paragrafo 1. As operacfes de adiantamento sobre contratos de cambio,
as de financiamento a importacéo e aquelas com prazos inferiores ha um més,
gue apresentem atrasos superiores ha trinta dias, bem como o adiantamento
a depositante a partir de trinta dias de sua ocorréncia, devem ser
classificados, no minimo, como de risco nivel G.

Paragrafo 2. Para as operacfes com prazo a decorrer superior a 36
meses admite-se a contagem em dobro dos prazos previstos no inciso |.
Paragrafo 3. O nao atendimento ao disposto neste artigo implica a
reclassificacdo das operacbes do devedor para 0 risco nivel H,
independentemente de outras medidas de natureza administrativa.

Art. 5. As operacbes de credito contratadas com cliente cuja
responsabilidade total seja de valor inferior a R!' 50.000,00 (cinqienta mil
reais) podem ter sua classificagcéo revista de forma automatica unicamente em
funcdo dos atrasos consignados no art. 4., inciso |, desta Resolucao,
observado que deve ser mantida a classificacdo original quando a revisao
corresponder a nivel de menor risco.

Paragrafo 1. O Banco Central do Brasil podera alterar o valor de que
trata este artigo.

Paragrafo 2. O disposto neste artigo aplica-se as opera¢des contratadas
ate 29 de fevereiro de 2000, observados o valor referido no caput e a
classificacdo, no minimo, como de risco nivel A.

Art. 6. A provisado para fazer face aos créditos de liquidacdo duvidosa
deve ser constituida mensalmente, nado podendo ser inferior ao somatorio
decorrente da aplicacdo dos percentuais a seguir mencionados, sem prejuizo
da responsabilidade dos administradores das instituicdes pela constituicdo de
provisdo em montantes suficientes para fazer face a perdas provaveis na
realizacao dos créditos:
| - 0,5% (meio por cento) sobre o valor das operacdes classificadas como
de risco nivel A;

Il - 1% (um por cento) sobre o valor das operacdes classificadas como de risco
nivel B;

Il - 3% (trés por cento) sobre o valor das operacdes classificadas como de
risco nivel C;

IV - 10% (dez por cento) sobre o valor das operacdes classificados como de
risco nivel D;

V - 30% (trinta por cento) sobre o valor das operacdes classificados como de
risco nivel E;



109

VI - 50% (cinquenta por cento) sobre o valor das operacdes dassificados
como de risco nivel F;

VIl - 70% (setenta por cento) sobre o valor das operacdes classificados como
de risco nivel G;

VIII - 100% (cem por cento) sobre o valor das operacdes classificadas como
de risco nivel H.

Art. 7. A operacdo classificada como de risco nivel H deve ser

transferida para conta de compensagdao, com o0 correspondente debito em
provisdo, apos decorridos seis meses da sua classificacdo nesse nivel de risco,
nao sendo admitido o registro em periodo inferior.
Paragrafo unico. A operacao classificada na forma do disposto no caput deste
artigo deve permanecer registrada em conta de compensacao pelo prazo
minimo de cinco anos e enquanto ndo esgotados todos os procedimentos para
cobranca.

Art. 8. A operacdo objeto de renegociacdo deve ser mantida, no
minimo, no mesmo nivel de risco em que estiver classificada, observado que
aquela registrada como prejuizo deve ser classificada como de risco nivel H.

Paragrafo 1. Admite-se a reclassificacdo para categoria de menor risco
guando houver amortizagdo significativa da operacéo ou quando fatos novos
relevantes justificarem a mudanca do nivel de risco.

Paragrafo 2. O ganho eventualmente auferido por ocasido da

renegociacdo deve ser apropriado ao resultado quando do seu efetivo
recebimento.
Paragrafo 3. Considera-se renegociacdo a composicdo de divida, a
prorrogacdo, a novagao, a concessdo de nova operagdo para liquidagéo
parcial ou integral de operacéo anterior ou qualquer outro tipo de acordo que
impligue na alteracdo nos prazos de vencimento ou nas condicbes de
pagamento originalmente pactuadas.

Art. 9. E vedado o reconhecimento no resultado do periodo de receitas e
encargos de qualquer natureza relativos a operagdes de credito que
apresentem atraso igual ou superior a sessenta dias, no pagamento de
parcela de principal ou encargos.

Art. 10. As instituicdes devem manter adequadamente documentadas
sua politica e procedimentos para concessao e classificacdo de operacdes de
credito, os quais devem ficar a disposicdo do Banco Central do Brasil e do
auditor independente.

Paragrafo Unico. A documentacdo de que trata o caput deste artigo
deve evidenciar, pelo menos, o tipo e 0os niveis de risco que se dispbe a
administrar, 0s requerimentos minimos exigidos para a concessdo de
empreéstimos e o0 processo de autorizacao.
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Art. 11. Devem ser divulgadas em nota explicativa as demonstracdes
financeiras informagdes detalhadas sobre a composicdo da carteira de
operacdes de credito, observado, no minimo:
| - distribuicdo das operacdes, segregadas por tipo de cliente e atividade
econdmica;

Il - distribuigéo por faixa de vencimento;
[l - montantes de operagcbes renegociadas, lancados contra prejuizo e de
operacdes recuperadas, no exercicio.

Art. 12. O auditor independente deve elaborar relatério circunstanciado
de revisdo dos critérios adotados pela instituicdo quanto a classificacdo nos
niveis de risco e de avaliacdo do provisionamento registrado nas
demonstracdes financeiras.

Art. 13. O Banco Central do Brasil poderd baixar normas
complementares necessarias ao cumprimento do disposto nesta Resolucao,
bem como determinar:
| - reclassificacdo de operagdes com base ros critérios estabelecidos nesta
Resolugéo, nos niveis de risco de que trata o art.1.;

Il - provisionamento adicional, em funcédo da responsabilidade do devedor
junto ao Sistema Financeiro Nacional,

lll- providencias saneadoras a serem adotadas pelas instituicdes, com vistas a
assegurar a sua liquidez e adequada estrutura patrimonial, inclusive na forma
de alocacdo de capital para operacdes de classificacdo considerada
inadequada,;

IV- alteracdo dos critérios de classificacdo de créditos, de contabilizacéo e de
constituicao de provisao;

V - teor das informacdes e notas explicativas constantes das demonstracfes
financeiras;

VI - procedimentos e controles a serem adotados pelas instituicdes.

Art. 14. O disposto nesta Resolucao se aplica também as operacdes de
arrendamento mercantii e a outras operacdes com caracteristicas de
concesséo de credito.

Art. 15. As disposicOes desta Resolugcdo ndo contemplam os aspectos
fiscais, sendo de inteira responsabilidade da instituicAo a observancia das
normas pertinentes.

Art. 16. Esta Resolucéo entra em vigor na data da sua publicacéo,
produzindo efeitos a partir de 1° de marco de 2000, quando ficardo revogadas
as Resolucdes nos. 1.748, de 30 de agosto de 1990, e 1.999, de 30 de junho
de 1993, os artes. 3. e 5. da Circular n. 1.872, de 27 de dezembro de 1990, a
alinea "b" doinciso Il do art. 4. daCircular n. 2.782, de 12 de novembro de
1997, e o Comunicado n° 2.559, de 17 de outubro de 1991.
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ANEXO IV TESTE WILCOXON
Relacdo da Provisao para crédito de liquidacdo duvidosa e
operacoes de crédito, antes e depois da Resolucdo CMN 2682/99, em (%).

Realizado com o objetivo de se verificar o impacto das alteragcdes na
constituicdo da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa no mercado
bancério brasileiro.

Para tanto, foi utilizado como amostra, os 50 maiores bancos do
mercado bancério brasileiro, conforme divulgado pelo Banco Central do Brasil —
BACEN, excluindo-se aqueles bancos que ndo apresentaram as informacgdes
necessarias no periodo considerado. O teste foi realizado considerando a
relacdo da provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa e operagbes de
crédito, antes e depois da resolucdo CMN 2682/99, adotando-se como
parametro os meses dezembro de 1999 para as informacdes anteriores e
dezembro de 2004 para as informacdes posteriores a Resolucéo.

Abaixo se apresenta o teste em sua integra:

Antes Depois Postos | Menor
BANCOS (dez 1999) (dez 2004) |[di dos di soma
BB 2,9751558 6,4249383 | -3,4497825 -17
CEF 1,5445167 11,7855708 |-10,2410541 |-26
BRADESCO 5,0034739 7,1421039 |-2,13863 -13
ITAU 7,6661628 8,1741362 |-0,5079734 -4
UNIBANCO 3,9178421 5,8977469 |-1,9799048 -11
SANTANDER BANESPA 3,3588787 4,1266784 |-0,7677997 -6
ABN AMRO 6,9387458 4,9144646 |2,0242812 12 12
SAFRA 3,4217892 4,254718 -0,8329288 -7
HSBC 2,6192202 7,8244552 | -5,205235 -21
NOSSA CAIXA 1,7355952 8,7144712 |-6,978876 -22
VOTORANTIM 4,4775374 2,0634885 |2,4140489 14 14
CITIBANK 3,3661317 4,4730496 |-1,1069179 -8
BANKBOSTON 1,3560188 2,8809881 |-1,5249693 -9
BNB 1,5247879 9,1550095 |-7,6302216 -23
BANRISUL 22,8129524 14,0902689 | 8,7226835 24 24
ALFA 2,8077568 1,2540214 | 1,5537354 10 10
JP MORGAN CHASE 0,3682751 10,773411 |-10,4051359 |-27
PACTUAL 30,279385 0,416354 29,863031 29 29
SANTOS 1,0143672 4,9409222 | -3,926555 -19
BBM 1,1618758 1,4954557 | -0,3335799 -1
RURAL 1,4252975 5,3293449 | -3,9040474 -18
BIC 2,9970233 3,4033045 |-0,4062812 -3
BASA 0,4122143 5,4415067 |-5,0292924 -20
MERCANTIL DO BRASIL 4,0538746 4,6649288 |-0,6110542 -5
BANESTES 9,0747444 6,1694367 |2,9053077 16 16
FIBRA 13,12314 2,0625162 | 11,0606238 28 28
BRB 2,8056837 5,3873152 | -2,5816315 -15
BMC 3,7338555 3,3419184 | 0,3919371 2 2
DRESDNER 0,0123905 8,8840688 |-8,8716783 -25
T 135
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Memoéria de célculo:

1) Calculo do valor da variavel:

Ta0
Zcal = &2
ur
Onde: T = Menor das somas dos postos de mesmo sinal.
. — n(n+1)
1
N n(n+1)(2n+1
Or = (n+1)@n+1)

24
n = Quantidade de bancos.

. 29(29+1
or = & = 217,50
~  _'29(29+1)(2:29+1)
ur = 24
0r = 46;6369
— 135a217;50 __ S 1.
Zcal = T 166369 al s
Ztabelado para o nivel de significancia 10% = - 1,65

TESTE WILCOXON

Relacdo despesas de provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa e
provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, antes e depois da Resolucao
CMN 2682/99 em (%)

Realizado com o objetivo de se verificar o impacto das alteragbes na
constituicdo da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa no mercado
bancario brasileiro.

Para tanto, foi utilizado como amostra, os 50 maiores bancos do
mercado bancério brasileiro, conforme divulgado pelo Banco Central do Brasil —
BACEN, excluindo-se aqueles bancos que ndo apresentaram as informacoes
necessarias no periodo considerado. O teste foi realizado considerando a
relacdo da despesa de provisao para crédito de liquidacdo duvidosa e provisédo
para crédito de liquidacdo duvidosa, antes e depois da resolucdo CMN
2682/99, adotando-se como parametro os meses dezembro de 1999 para as
informacdes anteriores e dezembro de 2004 para as informacdes posteriores a
Resolucéao.
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Relacéo antes Relacdo depois Postos | Menor

BANCOS (dez 99) (dez 2004) di di soma

BB 96,43724478 38,10059323| 58,33665 22

CEF 31,73197267 4,914957471| 26,81702 19

BRADESCO 86,24544458 24,22031772| 62,02513 23

ITAU 18,31893776 15,61632867| 2,702609 1

UNIBANCO 60,06875141 56,11125842| 3,957493 3

SANTANDER BANESPA 94,74251349 29,29121222 65,4513 24

ABN AMRO 24,29792315 40,51575992| -16,2178 -11 11
SAFRA 30,38487329 11,13136893 19,2535 14

HSBC 54,60174856 50,14891128| 4,452837 4

NOSSA CAIXA 36,7719471 42,45467272| -5,68273 -6 6
VOTORANTIM 38,1659089 33,12268528| 5,043224 5

CITIBANK 95,08345958 65,49317331| 29,59029 20
BANKBOSTON 46,16431204 25,06675028( 21,09756 15

BNB 39,92677071 20,99469556( 18,93208 13

BANRISUL 5,194186855 14,00850639| -8,81432 -8

ALFA 19,86874732 8,864912321| 11,00383 10

SANTOS - Sob Intervencdo 4,466656255 55,71249955| -51,2458 -21 21
BBM 126,772009 38,05834529| 88,71366 25

RURAL 6,752753865 23,49442425| -16,7417 -12 12
BIC 46,60985425 38,00384468 8,60601 7

MERCANTIL DO BRASIL 65,92299778 40,03600169 25,887 17

BANESTES 6,295198384 29,94795055( -23,6528 -16 16
BRB 5,840696028 31,84379903| -26,0031 -18 18
BMC 57,98571965 55,17468004| 2,81104 2

T 84

Memoria de calculo:

1) Calculo do valor da variavel:

TA0
Zcal = &=°
ur
Onde: T = Menor das somas dos postos de mesmo sinal.
6 — n(n+1)
T - 4
.~ Th+nen+l)
Ut =

24

n = Quantidade de bancos.

24(24+1) — 150

6T: Z
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A 24(24+1)(2:24+1)
Ur = 24
gr = 35;36
. 84a150 _ A 4.
Zcal = w3 — al;86

Z tabelado para o nivel de significancia 10% = - 1,65



ANEXO V



DISTRIBUIGAO DE CREDITOS COMERCIAIS POR TRIMESTRE, SEGUNDO AS CLASSES DE RISCOS -2001/2004 - R$ MIL

Banco Ano/Trimestre Classes de risco

AV (%) AA A B C D E F G H Total
2001/1° 9.387.744,21| 9.646.254,44 | 2.309.374,08 | 3.207.189,44| 617.008,03| 199.090,87( 153.990,14| 141.136,15| 729.599,12| 26.391.386,48
AV 35,57 36,55 8,75 12,15 2,34 0,75 0,58 0,53 2,76 100,00
20 10.588.213,44 | 10.440.130,38 | 2.280.419,83 | 3.316.653,07| 675.438,58 | 217.977,58| 200.754,96 154.465,61| 831.138,25| 28.705.191,70
AV 36,89 36,37 7,94 11,55 2,35 0,76 0,70 0,54 2,90 100,00
30 12.281.510,07 | 10.648.885,40 | 2.417.997,09 | 3.374.317,98| 713.719,70 | 262.106,08| 224.502,21 184.948,41| 910.469,97 | 31.018.456,91
AV 39,59 34,33 7,80 10,88 2,30 0,85 0,72 0,60 2,94 100,00
40 12.243.479,47 | 10.234.031,90 | 2.148.097,24 | 2.080.542,86| 765.108,53 | 284.778,77| 240.119,77| 202.844,02| 1.042.981,74|29.241.984,30
AV 41,87 35,00 7,35 7,11 2,62 0,97 0,82 0,69 3,57 100,00

Bradesco | 2002/1° 12.659.850,45 | 9.679.443,06 | 2.128.401,76 | 2.999.831,05 710.164,22 | 308.977,69| 259.528,81| 233.738,88| 1.172.104,77|30.152.040,69
AV 41,99 32,10 7,06 9,95 2,36 1,02 0,86 0,78 3,89 100,00
20 13.894.889,59 9.748.870,31 | 2.539.437,97 | 3.146.450,08 632.076,77 | 250.612,16| 229.765,19 198.038,22| 1.255.390,20( 31.895.530,49
AV 43,56 30,57 7,96 9,86 1,98 0,79 0,72 0,62 3,94 100,00
30 14.250.835,60 [ 9.319.908,81 | 2.633.227,14 | 3.341.796,15| 652.799,81 | 237.427,86| 463.598,82 189.302,23| 1.223.925,10| 32.312.821,52
AV 44,10 28,84 8,15 10,34 2,02 0,73 1,43 0,59 3,79 100,00
40 10.839.571,19 | 9.265.067,45| 2.189.612,81 | 3.679.363,85| 682.332,54 | 212.020,38| 410.423,76 168.456,15| 1.178.257,12| 28.625.105,25
AV 37,87 32,37 7,65 12,85 2,38 0,74 1,43 0,59 4,12 100,00
2003/1° 11.203.716,26 9.247.874,33 | 2.123.983,35| 3.899.705,86 702.114,34 | 216.327,17( 401.804,82 173.845,32| 1.123.463,94|29.092.835,39
AV 38,51 31,79 7,30 13,40 2,41 0,74 1,38 0,60 3,86 100,00
20 11.986.942,51 | 9.805.735,47 | 2.146.659,32 | 4.054.698,43| 1.177.814,30 | 266.614,51| 238.568,36 187.688,46 | 1.279.688,83|31.144.410,19
AV 38,49 31,48 6,89 13,02 3,78 0,86 0,77 0,60 4,11 100,00
3° 12.568.444,28 | 10.968.712,04 | 2.723.739,58 | 4.563.856,10 940.394,63 | 386.453,58 | 392.504,12 179.579,92| 1.323.681,81| 34.047.366,06
AV 36,91 32,22 8,00 13,40 2,76 1,14 1,15 0,53 3,89 100,00
40 13.349.444,01 | 10.811.443,49 | 3.076.559,96 | 4.869.168,87| 952.514,20 | 251.468,43| 311.071,64| 167.420,57| 1.301.762,88| 35.090.854,05
AV 38,04 30,81 8,77 13,88 2,71 0,72 0,89 0,48 3,71 100,00
2004/1° 14.101.217,74 | 12.646.254,50 | 3.835.833,36 | 6.556.077,10| 1.108.463,94 | 276.903,46 | 422.565,48 178.684,17| 1.574.871,07| 40.700.870,82
AV 34,65 31,07 9,42 16,11 2,72 0,68 1,04 0,44 3,87 100,00
20 14.945.331,99 | 13.615.154,05 | 3.911.739,30 | 6.705.143,62| 906.660,14 | 281.905,09| 445.813,78| 2.112.182,63| 1.499.981,85|44.423.912,45
AV 33,64 30,65 8,81 15,09 2,04 0,63 1,00 4,75 3,38 100,00
30 14.876.517,03 | 14.016.517,83 | 4.196.514,07 | 6.755.235,30| 1.053.632,97 | 252.538,87| 340.005,65 193.003,19| 1.548.758,18| 43.232.723,09
AV 34,41 32,42 9,71 15,63 2,44 0,58 0,79 0,45 3,58 100,00
40 14.030.519,74 | 16.674.727,24 | 3.444.727,24 | 7.596.302,82| 1.039.201,99 | 248.719,45| 324.131,24| 165.704,81| 1.537.871,48| 45.061.906,01
AV 31,14 37,00 7,64 16,86 2,31 0,55 0,72 0,37 3,41 100,00
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Banco Ano/Trimestre Classes de risco

AV (%) AA A B C D E F G H Total
2001/1° 4.733.895,00( 2.580.850,00| 2.794.813,00 801.846,00 624.570,00 | 137.845,00| 216.252,00| 117.730,00| 193.058,00 12.200.859,00
AV 38,80 21,15 22,91 6,57 5,12 1,13 1,77 0,96 1,58 100,00
20 4.699.066,00| 2.995.524,00| 2.989.493,00 826.084,00 637.354,00 | 156.716,00| 293.751,00| 131.535,00| 235.446,00 12.964.969,00
AV 36,24 23,10 23,06 6,37 4,92 1,21 2,27 1,01 1,82 100,00
3° 6.817.437,00| 3.713.467,00| 4.011.430,00| 1.239.644,00 684.507,00 59.599,00 [ 362.043,00 60.540,00| 326.460,00 17.275.127,00
AV 39,46 21,50 23,22 7,18 3,96 0,34 2,10 0,35 1,89 100,00
40 7.046.151,00 3.707.560,00 3.922.752,00 1.159.055,00 694.696,00 284.046,00 392.106,00 76.162,00( 402.200,00 17.684.728,00
AV 39,84 20,96 22,18 6,55 3,93 1,61 2,22 0,43 2,27 100,00

ITAU 2002/1° 6.139.732,00| 3.949.637,00| 4.152.885,00| 1.084.787,00 692.311,00| 416.481,00| 370.558,00 83.956,00| 424.420,00 17.314.767,00
AV 35,46 22,81 23,98 6,27 4,00 2,41 2,14 0,48 2,45 100,00
20 5.994.989,00 5.116.513,00 4.301.050,00 1.220.974,00 717.941,00 593.605,00 319.930,00 88.766,00| 528.394,00 18.882.162,00
AV 31,75 27,10 22,78 6,47 3,80 3,14 1,69 0,47 2,80 100,00
3° 6.656.565,00| 5.905.559,00| 4.750.372,00| 1.413.365,00 639.012,00| 615.286,00| 319.776,00 91.805,00| 670.146,00 21.061.886,00
AV 31,60 28,04 22,55 6,71 3,03 2,92 1,52 0,44 3,18 100,00
40 5.521.672,00| 5.235.833,00| 4.214.507,00| 1.387.580,00 814.294,00 | 498.405,00| 360.654,00| 126.636,00| 787.801,00 18.947.382,00
AV 29,14 27,63 22,24 7,32 4,30 2,63 1,90 0,67 4,16 100,00
2003/1° 5.188.571,00 4.763.687,00 4.209.459,00 1.668.969,00 1.051.539,00 468.814,00 360.291,00 72.478,00( 803.563,00 18.587.371,00
AV 27,91 25,63 22,65 8,98 5,66 2,52 1,94 0,39 4,32 100,00
20 3.635.359,00| 5.124.059,00| 4.258.495,00| 1.253.448,00| 1.104.029,00( 536.135,00| 414.377,00 80.521,00| 816.036,00 17.222.459,00
AV 21,11 29,75 24,73 7,28 6,41 3,11 2,41 0,47 4,74 100,00
30 2.606.901,00 5.304.106,00 4,196.655,00 1.069.206,00 705.408,00 530.024,00 417.639,00 265.738,00| 779.121,00 15.874.798,00
AV 16,42 33,41 26,44 6,74 4,44 3,34 2,63 1,67 4,91 100,00
40 1.717.087,00| 5.791.994,00| 3.976.384,00 849.411,00 947.985,00| 514.576,00| 456.874,00 69.123,00| 872.343,00 15.195.777,00
AV 11,30 38,12 26,17 5,59 6,24 3,39 3,01 0,45 5,74 100,00
2004/1° 937.796,00| 4.192.487,00| 4.311.786,00 847.644,00 841.672,00 | 438.562,00| 506.023,00 70.512,00| 661.483,00 12.807.965,00
AV 7,32 32,73 33,66 6,62 6,57 3,42 3,95 0,55 5,16 100,00
20 934.623,00| 4.628.760,00| 5.097.981,00 921.794,00 825.510,00 | 408.599,00| 578.590,00 73.980,00| 623.689,00 14.093.526,00
AV 6,63 32,84 36,17 6,54 5,86 2,90 4,11 0,52 4,43 100,00
3° 1.004.717,00| 4.897.922,00( 5.952.975,00| 1.045.857,00 920.172,00| 409.208,00| 579.229,00 76.593,00| 632.797,00 15.519.470,00
AV 6,47 31,56 38,36 6,74 5,93 2,64 3,73 0,49 4,08 100,00
40 683.524,00 5.726.544,00 6.701.983,00 1.168.021,00 1.073.887,00 514.203,00 542.538,00 69.341,00( 605.287,00 17.085.328,00
AV 4,00 33,52 39,23 6,84 6,29 3,01 3,18 0,41 3,54 100,00
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Banco Ano/Trimestre Classes de risco

AV (%) AA A B C D E F G H Total
2001/1° 8.339.199,67 | 3.139.081,35| 1.638.645,35| 1.761.732,68 343.264,80| 85.734,77| 112.828,43| 149.988,28 | 370.396,80 15.940.872,13
AV 52,31 19,69 10,28 11,05 2,15 0,54 0,71 0,94 2,32 100,00
20 8.490.983,22 | 3.901.227,19| 1.896.818,54| 1.969.551,40 348.239,34| 90.196,62| 109.683,82| 190.021,21| 379.103,51 17.375.824,85
AV 48,87 22,45 10,92 11,34 2,00 0,52 0,63 1,09 2,18 100,00
3° 9.297.328,26 | 3.124.172,57 | 2.313.753,10| 2.607.736,77 387.503,79| 121.772,29| 138.193,48| 185.684,54 | 452.288,47 18.628.433,27
AV 49,91 16,77 12,42 14,00 2,08 0,65 0,74 1,00 2,43 100,00
40 9.278.376,46 | 3.383.713,51| 2.059.979,74| 2.450.542,94 419.834,28| 149.237,42| 134.355,32| 181.638,27 | 380.036,44 18.437.714,38
AV 50,32 18,35 11,17 13,29 2,28 0,81 0,73 0,99 2,06 100,00

UNIBANCO | 2002/1° 8.864.785,76 | 3.597.663,03 | 1.903.504,15| 2.603.834,20 383.122,83| 174.741,38| 162.869,60 | 193.475,35| 304.586,09 18.188.582,39
AV 48,74 19,78 10,47 14,32 2,11 0,96 0,90 1,06 1,67 100,00
20 9.663.768,86 | 3.848.184,06 | 2.001.522,08( 3.045.854,42 341.682,59| 198.545,90| 157.087,45| 201.541,48| 364.522,30 19.822.709,14
AV 48,75 19,41 10,10 15,37 1,72 1,00 0,79 1,02 1,84 100,00
3° 9.519.315,29 | 5.375.280,36 | 1.906.948,41| 4.063.039,25 300.454,03| 233.388,79| 163.245,15| 233.651,98| 368.676,31 22.163.999,57
AV 42,95 24,25 8,60 18,33 1,36 1,05 0,74 1,05 1,66 100,00
40 8.493.982,73 | 3.869.691,70 | 2.267.917,65| 3.967.352,98 650.139,39| 299.949,80| 123.336,53 | 251.900,28 | 387.801,37 20.312.072,43
AV 41,82 19,05 11,17 19,53 3,20 1,48 0,61 1,24 1,91 100,00
2003/1° 7.645.081,95| 5.126.457,70 | 2.327.915,37| 2.922.392,72 579.230,55| 232.676,45| 148.064,08 | 298.208,17 ( 330.836,15 19.610.863,14
AV 38,98 26,14 11,87 14,90 2,95 1,19 0,76 1,52 1,69 100,00
20 7.603.141,18 | 5.278.638,46 | 2.161.862,38| 2.651.513,48 742.396,60| 149.885,00| 277.729,85| 88.755,06| 387.794,27 19.341.716,28
AV 39,31 27,29 11,18 13,71 3,84 0,77 1,44 0,46 2,00 100,00
3° 7.799.958,80 | 5.454.622,31| 2.575.363,05| 1.770.096,16 774.520,41| 182.442,77| 157.843,60| 117.975,04| 353.255,48 19.186.077,62
AV 40,65 28,43 13,42 9,23 4,04 0,95 0,82 0,61 1,84 100,00
40 8.939.238,75 | 5.455.374,09 | 2.370.288,58| 1.745.247,27 477.731,74| 267.641,10| 126.086,76 | 101.513,90| 379.247,84 19.862.370,03
AV 45,01 27,47 11,93 8,79 2,41 1,35 0,63 0,51 1,91 100,00
2004/1° 8.045.216,06 | 6.061.337,35| 2.174.049,24| 1.512.928,88 503.735,52| 162.043,28| 139.365,08| 70.123,21| 338.890,70 19.007.689,32
AV 42,33 31,89 11,44 7,96 2,65 0,85 0,73 0,37 1,78 100,00
20 9.285.074,90 | 6.031.788,21 | 1.814.293,88| 1.422.915,62 614.150,32| 141.577,53| 118.660,97 | 81.360,40 | 358.218,06 19.868.039,89
AV 46,73 30,36 9,13 7,16 3,09 0,71 0,60 0,41 1,80 100,00
3° 8.683.547,21 | 6.690.857,75| 1.851.712,31| 1.346.070,10 582.472,93| 174.105,06| 101.731,38| 67.225,20| 329.267,00 19.826.988,94
AV 43,80 33,75 9,34 6,79 2,94 0,88 0,51 0,34 1,66 100,00
40 9.750.017,90 | 6.374.299,34 | 2.187.821,21| 1.080.523,33| 1.003.275,81| 141.741,93| 94.168,94| 163.774,27 | 384.423,34 21.180.046,07
AV 46,03 30,10 10,33 5,10 4,74 0,67 0,44 0,77 1,82 100,00
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Banco Ano/Trimestre Classes de risco

AV (%) AA A B C D E F G H Total
2001/1° 10.519.604,16 | 7.817.170,00 | 3.442.789,19 | 1.646.739,57 | 1.130.396,79 | 334.643,04 | 148.320,28 | 133.010,34| 790.611,63 | 25.963.285,00
AV 40,52 30,11 13,26 6,34 4,35 1,29 0,57 0,51 3,05 100,00
20 11.793.547,09| 14.064.475,75 | 3.911.223,15| 1.721.824,31| 972.912,06 | 341.432,04 | 217.658,09 | 122.785,33| 1.379.778,19 | 34.525.636,01
AV 34,16 40,74 11,33 4,99 2,82 0,99 0,63 0,36 4,00 100,00
3° 13.581.775,19| 15.384.380,33 | 4.436.074,76 | 1.523.419,79| 879.594,84 | 405.936,13| 171.174,47 | 160.658,54 | 1.447.524,78 | 37.990.538,83
AV 35,75 40,50 11,68 4,01 2,32 1,07 0,45 0,42 3,81 100,00
40 9.651.506,15 | 16.186.686,62 | 4.758.408,09 | 1.685.595,63| 918.065,84 | 420.670,12| 215.872,74 | 158.872,87 | 1.417.840,68 | 35.413.518,74
AV 27,25 45,71 13,44 4,76 2,59 1,19 0,61 0,45 4,00 100,00
2002/1° 9.779.045,98 | 17.966.522,38 | 5.026.372,40 | 1.843.734,74| 860.724,99 | 358.075,82| 219.735,77 | 150.276,84 | 1.542.473,27 | 37.746.962,19
AV 25,91 47,60 13,32 4,88 2,28 0,95 0,58 0,40 4,09 100,00

Banco 11.647.247,45| 18.761.254,96 | 5.714.128,29 | 2.185.370,90| 936.834,35 | 417.505,48 | 224.025,31 | 191.675,30| 1.400.797,54 | 41.478.839,58

do Brasil AV 28,08 45,23 13,78 5,27 2,26 1,01 0,54 0,46 3,38 100,00
3° 15.833.693,30| 19.255.179,08 | 6.645.988,40 | 2.398.927,13| 1.297.151,74 | 731.971,18 | 232.557,69 | 208.986,17 | 1.386.598,25 | 47.991.052,94
AV 32,99 40,12 13,85 5,00 2,70 1,53 0,48 0,44 2,89 100,00
40 11.839.530,59 | 18.892.165,75 | 6.676.750,02 | 2.636.479,00| 1.250.993,09 | 705.731,45 | 257.836,52 | 203.206,45 | 1.470.941,36 | 43.933.634,23
AV 26,95 43,00 15,20 6,00 2,85 1,61 0,59 0,46 3,35 100,00
2003/1° 11.402.876,38| 19.979.754,88 | 7.162.412,04 | 2.388.888,46  1.680.772,51| 618.342,17 | 257.642,30| 252.189,87 | 1.422.919,75| 45.165.798,36
AV 25,25 44,24 15,86 5,29 3,72 1,37 0,57 0,56 3,15 100,01
20 10.139.071,84 | 20.711.747,19 | 7.406.351,57 | 2.537.501,31| 1.678.494,64 | 466.521,86 | 346.300,93 | 223.337,76 | 1.669.976,41 | 45.179.303,51
AV 22,44 45,84 16,39 5,62 3,72 1,03 0,77 0,49 3,70 100,00
3° 10.617.275,88| 21.387.115,54 | 7.510.746,32 | 2.552.543,89 | 1.588.020,08 | 475.708,36 | 310.325,53 | 255.624,77 | 1.845.981,59 | 46.543.341,96
AV 22,81 45,95 16,14 5,48 3,41 1,02 0,67 0,55 3,97 100,00
40 10.647.348,49 22.627.975,96 | 8.211.330,28 | 2.710.952,43 | 1.849.875,71 | 479.845,78 | 302.520,64 | 249.579,02 | 1.871.197,10 | 48.950.625,41
AV 21,75 46,23 16,77 5,54 3,78 0,98 0,62 0,51 3,82 100,00
2004/1° 11.270.610,53 | 11.956.884,96 | 16.451.906,05 | 7.462.791,18 | 1.652.383,22 | 488.938,56 | 336.010,47 | 291.333,77| 1.926.986,75 | 51.837.845,49
AV 21,74 23,07 31,74 14,40 3,19 0,94 0,65 0,56 3,72 100,00
20 12.407.941,15| 13.080.193,41 | 17.494.801,91 | 7.649.941,25| 1.647.471,92 | 519.733,54 | 399.621,03 | 305.094,68 | 2.036.511,88 | 55.541.310,77
AV 22,34 23,55 31,50 13,77 2,97 0,94 0,72 0,55 3,67 100,00
3° 11.408.286,35 | 13.429.597,59 | 18.532.792,04 | 7.722.884,17 | 1.903.435,39 | 597.014,81 | 353.679,51 | 298.179,75| 2.272.756,08 | 56.518.625,69
AV 20,19 23,76 32,79 13,66 3,37 1,06 0,63 0,53 4,02 100,00
40 11.718.621,15| 14.458.728,56 | 17.329.023,24 | 7.718.394,48| 1.841.510,49 | 692.335,14 | 443.809,00 | 315.892,22 | 2.322.019,79 | 56.840.334,07
AV 20,62 25,44 30,49 13,58 3,24 1,22 0,78 0,56 4,09 100,00
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Banco Ano/Trimestre Classes de risco Total

AV (%) AA A B C D E F G H
2001/1° 419.935,62 | 2.655.637,17 79.327,91 76.281,35 34.583,26 | 23.353,81| 20.662,24| 16.283,16| 695.634,26| 4.021.698,78
AV 10,4417 66,0327 1,9725 1,8967 0,8599 0,5807 0,5138 0,4049 17,2970 100,00
20 425.838,00 | 1.248.274,00 208.512,00 270.104,00 | 1.803.930,00 | 382.464,00| 51.347,00| 46.792,00| 1.144.898,00| 5.582.159,00
AV 7,6286 22,3618 3,7353 4,8387 32,3160 6,8515 0,9198 0,8382 20,5099 100,00
30 346.528,00 | 1.077.971,00 522.051,00 677.407,00 | 2.249.009,00 | 251.422,00| 49.701,00( 65.208,00| 1.000.016,00| 6.239.313,00
AV 5,5539 17,2771 8,3671 10,8571 36,0458 4,0296 0,7966 1,0451 16,0277 100,00
40 1.019.657,00| 1.577.501,00 596.523,00 | 1.865.859,00 992.181,00 64.598,00 | 235.060,00 75.083,00 802.365,00 7.228.827,00
AV 14,1054 21,8224 8,2520 25,8114 13,7253 0,8936 3,2517 1,0387 11,0995 100,00

CAIXA | 2002/1° 430.735,00 | 1.674.406,00 621.145,00 | 1.804.255,00| 1.648.965,00| 141.154,00| 69.178,00| 82.820,00| 970.988,00| 7.443.646,00
AV 5,79 22,49 8,34 24,24 22,15 1,90 0,93 1,11 13,04 100,00
20 369.185,00 ( 1.807.314,00 719.139,00 | 2.031.938,00 | 1.642.860,00 99.102,00 | 150.078,00 74.248,00 803.242,00 7.697.106,00
AV 4,80 23,48 9,34 26,40 21,34 1,29 1,95 0,96 10,44 100,00
30 397.726,00 | 2.197.892,00 849.253,00 | 1.252.984,00| 2.267.220,00| 225.014,00| 49.012,00| 75.488,00( 770.943,00( 8.085.532,00
AV 4,92 27,18 10,50 15,50 28,04 2,78 0,61 0,93 9,53 100,00
40 404.783,73 | 1.451.641,13 | 1.439.647,66| 1.400.063,74 | 2.030.371,46| 92.889,66| 178.090,84 | 72.723,14| 1.222.404,46| 8.292.615,82
AV 4,88 17,51 17,36 16,88 24,48 1,12 2,15 0,88 14,74 100,00
2003/1° 717.852,00| 1.556.406,00 | 1.608.624,00| 1.312.007,00| 1.829.449,00 98.303,00 69.104,00 [ 199.918,00| 1.107.611,00 8.499.274,00
AV 8,45 18,31 18,93 15,44 21,52 1,16 0,81 2,35 13,03 100,00
20 1.125.135,00 [ 1.592.896,00 | 1.502.482,00| 1.240.643,00| 1.604.990,00| 115.733,00| 157.758,00 | 105.075,00| 1.294.075,00| 8.738.787,00
AV 12,88 18,23 17,19 14,20 18,37 1,32 1,81 1,20 14,81 100,00
30 1.218.201,00 [ 1.901.177,00 | 1.654.837,00| 1.087.477,00| 1.448.461,00| 176.666,00| 71.234,00| 95.594,00| 1.168.421,00| 8.822.068,00
AV 13,81 21,55 18,76 12,33 16,42 2,00 0,81 1,08 13,24 100,00
40 1.223.347,00 | 1.964.952,00 | 1.773.903,00| 1.059.180,00| 1.414.460,00| 96.542,00| 232.730,00| 78.003,00| 1.089.467,00| 8.932.584,00
AV 13,70 22,00 19,86 11,86 15,83 1,08 2,61 0,87 12,20 100,00
2004/1° 1.302.140,00 | 2.009.475,00 | 1.705.790,00| 1.335.265,00| 1.628.225,00| 87.132,00| 72.015,00| 145.830,00( 922.239,00( 9.208.111,00
AV 14,14 21,82 18,52 14,50 17,68 0,95 0,78 1,58 10,02 100,00
20 1.316.055,00 [ 2.233.991,00 | 1.887.914,00| 1.790.281,00| 1.879.267,00| 94.153,00| 99.442,00| 72.012,00| 974.032,00| 10.347.147,00
AV 12,72 21,59 18,25 17,30 18,16 0,91 0,96 0,70 9,41 100,00
30 1.234.260,00 | 2.450.429,00 | 2.379.295,00| 1.904.259,00 | 1.787.645,00| 103.398,00| 117.042,00 | 109.914,00| 1.076.232,00| 11.162.474,00
AV 11,06 21,95 21,32 17,06 16,01 0,93 1,05 0,98 9,64 100,00
40 1.324.754,00 | 3.243.100,00 | 2.204.105,00 | 1.846.662,00| 1.656.461,00| 126.215,00| 125.147,00 | 126.694,00 | 1.173.732,00| 11.826.870,00
AV 11,20 27,42 18,64 15,61 14,01 1,07 1,06 1,07 9,92 100,00
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Bancos Ano/Trimestre Classes de risco

AV (%) AA A B C D E F G Total
2001/1° 6.335.979,00 | 4.365.239,00| 4.534.755,00| 1.292.618,00 896.577,00 | 178.776,00| 288.944,00| 139.354,00 283.843,00 18.316.085,00
AV 34,59 23,83 24,76 7,06 4,90 0,98 1,58 0,76 1,55 100,00
20 6.589.549,00 | 4.672.023,00| 4.744.073,00| 1.306.599,00 901.611,00 | 187.912,00| 377.644,00| 151.400,00 326.946,00 19.257.757,00
AV 34,22 24,26 24,63 6,78 4,68 0,98 1,96 0,79 1,70 100,00
30 7.328.389,00 | 4.617.095,00| 5.337.233,00| 1.603.245,00 900.204,00 | 197.776,00| 428.563,00| 156.699,00 394.939,00 20.964.143,00
AV 34,96 22,02 25,46 7,65 4,29 0,94 2,04 0,75 1,88 100,00
40 7.813.131,00 4.577.907,00 5.239.627,00 1.539.954,00 923.248,00 | 427.246,00| 454.430,00| 173.677,00 417.575,00 21.566.795,00
AV 36,23 21,23 24,29 7,14 4,28 1,98 2,11 0,81 1,94 100,00

ITAU 2002/1° 6.806.284,00 | 4.740.897,00| 5.341.455,00| 1.430.422,00 945.245,00 | 556.513,00| 426.920,00| 188.349,00 470.572,00 20.906.657,00
AV 32,56 22,68 25,55 6,84 4,52 2,66 2,04 0,90 2,25 100,00
20 6.383.608,00 5.816.883,00 5.606.757,00 1.401.341,00 1.010.862,00| 740.791,00| 365.896,00| 188.464,00 584.845,00 22.099.447,00
AV 28,89 26,32 25,37 6,34 4,57 3,35 1,66 0,85 2,65 100,00
30 7.125.146,00 | 6.802.398,00 6.139.465,00| 1.607.954,00 899.382,00 | 776.903,00| 367.923,00| 197.543,00 728.652,00 24.645.366,00
AV 28,91 27,60 24,91 6,52 3,65 3,15 1,49 0,80 2,96 100,00
40 6.383.442,00 | 6.196.040,00| 5.501.570,00| 1.646.417,00| 1.088.564,00| 692.174,00| 402.481,00| 139.771,00 850.334,00 22.900.793,00
AV 27,87 27,06 24,02 7,19 4,75 3,02 1,76 0,61 3,71 100,00
2003/1° 6.119.720,00 5.709.931,00 5.436.839,00 1.927.248,00 1.347.835,00 [ 669.096,00 | 398.592,00 86.170,00 865.982,00 22.561.413,00
AV 27,12 25,31 24,10 8,54 5,97 2,97 1,77 0,38 3,84 100,00
20 4.365.548,00| 5.950.322,00| 5.487.480,00| 1.438.342,00| 1.407.769,00| 735.235,00| 452.614,00 94.744,00 875.726,00 20.807.780,00
AV 20,98 28,60 26,37 6,91 6,77 3,53 2,18 0,46 4,21 100,00
3° 3.161.235,00 6.423.869,00 5.372.667,00 1.232.091,00 986.810,00 | 742.283,00| 454.494,00| 278.732,00 840.132,00 19.492.313,00
AV 16,22 32,96 27,56 6,32 5,06 3,81 2,33 1,43 4,31 100,00
40 2.279.366,00 | 6.982.239,00 5.067.705,00| 1.014.198,00| 1.118.129,00| 732.002,00| 494.674,00 82.190,00 935.050,00 18.705.553,00
AV 12,19 37,33 27,09 5,42 5,98 3,91 2,64 0,44 5,00 100,00
2004/1° 1.029.109,00 | 4.616.132,00| 5.251.983,00| 1.020.259,00| 1.099.619,00| 658.281,00| 544.604,00 81.812,00 725.182,00 15.026.981,00
AV 6,85 30,72 34,95 6,79 7,32 4,38 3,62 0,54 4,83 100,00
20 1.029.471,00 5.079.403,00| 6.136.792,00| 1.087.415,00| 1.059.120,00| 636.432,00| 617.058,00 86.203,00 683.340,00 16.415.234,00
AV 6,27 30,94 37,38 6,62 6,45 3,88 3,76 0,53 4,16 100,00
30 1.124.212,00| 5.451.879,00| 7.115.897,00| 1.200.417,00| 1.147.024,00( 645.996,00| 619.491,00 94.382,00 693.665,00 18.092.963,00
AV 6,21 30,13 39,33 6,63 6,34 3,57 3,42 0,52 3,83 100,00
40 781.913,00 6.361.698,00 7.970.243,00 1.359.960,00 1.327.542,00| 758.854,00| 592.542,00 92.613,00 715.179,00 19.960.544,00
AV 3,92 31,87 39,93 6,81 6,65 3,80 2,97 0,46 3,58 100,00
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Bancos Ano/Trimestre Classes de risco

AV (%) AA A B C D E F G Total
2001/1° 8.609.262,56 | 3.631.496,63| 1.786.545,85| 1.882.630,76 360.415,71 | 94.178,73 | 137.490,22 | 158.560,67 421.968,52 17.082.549,65
AV 50,40 21,26 10,46 11,02 2,11 0,55 0,80 0,93 2,47 100,00
20 8.835.739,26 | 4.373.417,09| 2.044.905,88| 2.079.405,81 364.059,50 | 96.534,30 | 142.128,39 | 196.465,49 419.186,07 18.551.841,79
AV 47,63 23,57 11,02 11,21 1,96 0,52 0,77 1,06 2,26 100,00
3° 9.933.282,77 | 3.346.378,55| 2.437.083,53| 2.721.357,25 403.875,78 | 130.656,10 | 171.355,53 | 191.294,20 492.404,33 19.827.688,04
AV 50,10 16,88 12,29 13,73 2,04 0,66 0,86 0,96 2,48 100,00
40 9.916.073,70 | 3.686.774,22| 2.166.484,02| 2.563.843,90 435.796,90 | 190.911,31 | 138.696,11 | 188.917,76 454.278,94 19.741.776,86
AV 50,23 18,67 10,97 12,99 2,21 0,97 0,70 0,96 2,30 100,00

UNIBANCO | 2002/1° 9.496.087,01 | 3.952.446,35| 2.011.974,73| 2.762.572,96 399.339,31 | 217.306,70 | 166.662,86 | 199.652,91 381.702,06 19.587.744,89
AV 48,48 20,18 10,27 14,10 2,04 1,11 0,85 1,02 1,95 100,00
20 10.374.619,43 | 4.075.077,20| 2.139.417,64| 3.103.067,94 355.630,02 | 240.712,57 | 164.031,59 | 207.341,41 436.363,53 21.096.261,33
AV 49,18 19,32 10,14 14,71 1,69 1,14 0,78 0,98 2,07 100,00
3° 10.183.339,72 | 5.699.815,29| 2.035.253,25| 4.144.839,86 316.078,23 | 277.002,38 | 170.718,45| 239.582,09 445.617,71 23.512.246,98
AV 43,31 24,24 8,66 17,63 1,34 1,18 0,73 1,02 1,90 100,00
40 9.208.098,21 | 4.210.668,69| 2.413.029,56| 4.049.695,32 677.313,77 | 345.426,01 | 137.273,53 | 258.064,25 430.806,79 21.730.376,13
AV 42,37 19,38 11,10 18,64 3,12 1,59 0,63 1,19 1,98 100,00
2003/1° 8.660.367,96 | 5.290.591,50| 2.428.490,93| 2.970.315,26 602.230,13 | 278.237,42 | 152.229,83 | 303.303,13 385.130,37 21.070.896,53
AV 41,10 25,11 11,53 14,10 2,86 1,32 0,72 1,44 1,83 100,00
20 8.653.394,40 | 5.422.093,93| 2.251.048,55| 2.701.562,24 838.581,75 | 189.217,81 | 282.059,34 | 93.147,76 443.734,19 20.874.839,97
AV 41,45 25,97 10,78 12,94 4,02 0,91 1,35 0,45 2,13 100,00
3° 8.995.120,66 | 5.613.909,97| 2.721.425,80| 1.809.301,20 799.556,86 | 221.172,54 | 165.075,01| 124.127,84 407.800,21 20.857.490,09
AV 43,13 26,92 13,05 8,67 3,83 1,06 0,79 0,60 1,96 100,00
40 10.118.881,94 | 5.630.183,83| 2.522.761,67 | 1.775.288,51 534.296,35 | 275.257,56 | 131.906,29 | 107.099,53 437.865,29 21.533.540,97
AV 46,99 26,15 11,72 8,24 2,48 1,28 0,61 0,50 2,03 100,00
2004/1° 9.255.189,01 | 6.282.116,98| 2.323.092,31 | 1.562.841,68 544.905,21 | 168.223,18 | 147.170,59 | 75.150,45 396.991,42 20.755.680,83
AV 44,59 30,27 11,19 7,53 2,63 0,81 0,71 0,36 1,91 100,00
20 10.577.317,94 | 6.258.257,43| 1.936.864,01 | 1.459.218,48 650.497,12 | 146.810,54 | 121.703,39| 88.794,73 416.887,84 21.656.351,48
AV 48,55 28,90 8,94 6,74 3,00 0,68 0,56 0,41 1,93 100,00
3° 9.999.196,53 | 7.003.483,79| 1.969.776,77 | 1.479.249,97 591.829,94 | 179.429,51 | 104.228,55| 108.151,55 352.979,12 21.788.325,73
AV 45,89 32,14 9,04 6,79 2,72 0,82 0,48 0,50 1,62 100,00
40 11.028.415,87 | 6.842.857,08| 2.349.853,92| 1.192.865,58 | 1.012.165,59 | 180.654,77 | 98.141,79| 205.112,21 401.429,88 23.311.496,69
AV 47,31 29,35 10,08 5,12 4,34 0,77 0,42 0,88 1,72 100,00
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Bancos Ano/Trimestre Classes de risco

AV (%) AA A B C D E F G Total
2001/1° 419.935,62 | 36.971.904,17 | 2.917.620,91| 2.643.084,35| 997.055,26 | 690.638,81| 672.695,24 498.431,16 9.485.242,26 55.296.607,78
AV 0,76 66,86 5,28 4,78 1,80 1,25 1,22 0,90 17,15 100,00
20 13.898.174,00 | 2.995.401,00( 1.276.788,00| 6.359.125,00 | 3.267.828,00 | 598.128,00| 152.194,00 131.001,00 2.694.408,00 31.373.047,00
AV 44,30 9,55 4,07 20,27 10,42 1,91 0,49 0,42 8,59 100,00
30 1.201.112,00 | 1.716.902,00| 1.805.463,00 | 6.702.938,00 | 5.820.379,00 | 501.394,00 203.596,00 208.943,00 1.928.641,00 20.089.368,00
AV 5,98 8,55 8,99 33,37 28,97 2,50 1,01 1,04 9,60 100,00
40 1.253.756,00 | 5.094.542,00| 2.677.095,00| 4.264.045,00 | 3.726.132,00 | 390.404,00| 1.032.181,00 327.116,00 2.181.030,00 20.946.301,00
AV 5,99 24,32 12,78 20,36 17,79 1,86 4,93 1,56 10,41 100,00

CAIXA | 2002/1° 1.314.300,00 | 5.209.627,00| 2.781.934,00 | 4.288.655,00 | 4.099.490,00 | 482.862,00 922.955,00 341.280,00 2.063.273,00 21.504.376,00
AV 6,11 24,23 12,94 19,94 19,06 2,25 4,29 1,59 9,59 100,00
20 1.258.004,00 | 6.239.930,00( 2.279.593,00( 4.742.131,00 | 5.473.709,00 | 398.680,00 302.048,00 181.506,00 1.640.439,00 22.516.040,00
AV 5,59 27,71 10,12 21,06 24,31 1,77 1,34 0,81 7,29 100,00
30 1.295.940,00 | 6.785.418,00| 2.484.256,00 | 3.645.029,00 | 6.270.070,00 | 581.102,00 212.905,00 197.921,00 1.635.462,00 23.108.103,00
AV 5,61 29,36 10,75 15,77 27,13 2,51 0,92 0,86 7,08 100,00
40 1.333.525,00 | 6.231.767,00| 2.981.650,00 | 3.916.128,00 | 6.161.913,00 | 454.013,00 358.476,00 198.901,00 1.899.130,00 23.535.503,00
AV 5,67 26,48 12,67 16,64 26,18 1,93 1,52 0,85 8,07 100,00
2003/1° 1.420.472,00 ( 6.447.677,00( 3.106.819,00| 3.963.054,00 | 6.304.762,00 | 496.946,00 287.254,00 342.894,00 1.934.754,00 24.304.632,00
AV 5,84 26,53 12,78 16,31 25,94 2,04 1,18 1,41 7,96 100,00
20 1.542.490,00 | 6.986.621,00| 3.267.445,00| 3.968.855,00 | 5.972.315,00 | 558.605,00| 437.610,00 289.014,00 2.193.923,00 25.216.878,00
AV 6,12 27,71 12,96 15,74 23,68 2,22 1,74 1,15 8,70 100,00
3° 1.709.362,00 | 7.351.810,00| 3.446.905,00( 4.041.128,00 | 5.744.396,00 | 650.887,00 351.287,00 283.377,00 2.188.764,00 25.767.916,00
AV 6,63 28,53 13,38 15,68 22,29 2,53 1,36 1,10 8,49 100,00
40 1.731.226,00 | 8.186.366,00| 3.580.044,00| 3.799.786,00 | 5.409.634,00 | 544.338,00 412.798,00 245.820,00 2.236.089,00 26.146.101,00
AV 6,62 31,31 13,69 14,53 20,69 2,08 1,58 0,94 8,55 100,00
2004/1° 1.869.312,00| 7.661.539,00| 3.829.645,00( 4.232.121,00 | 5.484.876,00 | 580.589,00| 378.022,00 333.018,00 2.115.249,00 26.484.371,00
AV 7,06 28,93 14,46 15,98 20,71 2,19 1,43 1,26 7,99 100,00
20 1.914.163,00 | 7.715.242,00| 3.962.678,00| 4.785.903,00 | 6.176.012,00 | 578.921,00( 402.603,00 263.376,00 2.153.547,00 27.952.445,00
AV 6,85 27,60 14,18 17,12 22,09 2,07 1,44 0,94 7,70 100,00
30 1.859.345,00 | 7.878.024,00| 4.415.233,00| 5.047.810,00 | 6.343.814,00 | 592.813,00 419.263,00 296.704,00 2.233.455,00 29.086.461,00
AV 6,39 27,08 15,18 17,35 21,81 2,04 1,44 1,02 7,68 100,00
40 1.916.042,00| 8.704.461,00| 4.195.887,00( 5.120.483,00 | 6.553.674,00 | 605.787,00 426.134,00 312.488,00 2.327.794,00 30.162.750,00
AV 6,35 28,86 13,91 16,98 21,73 2,01 1,41 1,04 7,72 100,00
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Bancos Ano/Trimestre Classes de risco

AV (%) AA A B C D E F G H Total
2001/1°| 9.566.111,21| 11.148.449,46| 2.605.464,10 | 5.169.114,46 | 776.779,03| 318.970,87 | 209.707,16 481.821,17 | 962.979,14 | 31.239.396,60
AV 30,62 35,69 8,34 16,55 2,49 1,02 0,67 1,54 3,08 100,00
20 10.751.450,82 | 11.973.211,70| 2.594.749,86 | 5.376.141,36 | 851.412,39| 341.863,52| 228.679,65 476.157,52 | 1.110.712,08 | 33.704.378,90
AV 31,90 35,52 7,70 15,95 2,53 1,01 0,68 1,41 3,30 100,00
3° 12.478.113,95| 12.136.113,08| 2.747.499,18 | 5.448.027,50 | 893.175,09 | 342.431,80| 267.405,07 506.243,28 | 1.163.567,61 | 35.982.576,56
AV 34,68 33,73 7,64 15,14 2,48 0,95 0,74 1,41 3,23 100,00
40 12.451.103,12| 11.530.378,75| 2.468.294,60 | 5.269.488,74 | 935.079,58 | 369.345,43 | 271.875,54 445.395,78 | 1.185.750,66 | 34.926.712,20
AV 35,65 33,01 7,07 15,09 2,68 1,06 0,78 1,28 3,39 100,00

BRADESCO | 2002/1°| 12.815.036,05| 10.941.010,24| 2.407.750,29 | 5.128.912,95| 864.251,05| 390.754,83| 308.326,78 476.188,66 | 1.320.534,05 | 34.652.764,90
AV 36,98 31,57 6,95 14,80 2,49 1,13 0,89 1,37 3,81 100,00
20 14.207.252,06| 11.038.569,36| 2.856.232,96 | 5.329.034,42 773.805,35| 328.007,39| 286.668,54 435.061,04 | 1.402.381,21| 36.657.012,33
AV 38,76 30,11 7,79 14,54 2,11 0,89 0,78 1,19 3,83 100,00
3° 14.644.576,15| 10.691.547,18| 2.970.499,53 | 5.624.777,76 | 798.296,80 | 311.190,41| 528.369,19 433.057,88 | 1.380.162,51 | 37.382.477,41
AV 39,17 28,60 7,95 15,05 2,14 0,83 1,41 1,16 3,69 100,00
40 11.229.908,55| 10.710.072,92| 2.527.201,95 | 6.209.327,53 | 860.571,09| 278.846,17 | 465.299,62 286.004,61 | 1.341.325,63 | 33.908.558,07
AV 33,12 31,59 7,45 18,31 2,54 0,82 1,37 0,84 3,96 100,00
2003/1°| 11.512.526,84| 10.488.434,62| 2.433.932,77 | 6.441.005,40 868.287,07 | 283.597,87 | 438.532,07 312.847,36 | 1.281.698,23 | 34.060.862,23
AV 33,80 30,79 7,15 18,91 2,55 0,83 1,29 0,92 3,76 100,00
20 12.250.557,17 | 11.127.447,14| 2.488.027,41 | 6.642.137,49 | 1.350.851,29 | 331.884,85| 276.319,36 321.125,27 | 1.428.507,54 | 36.216.857,52
AV 33,83 30,72 6,87 18,34 3,73 0,92 0,76 0,89 3,94 100,00
3° 12.930.256,01| 12.431.272,44| 3.146.971,08 | 7.182.859,74 | 1.080.871,72| 466.082,31 | 421.462,96 397.928,56 | 1.489.173,10 | 39.546.877,92
AV 32,70 31,43 7,96 18,16 2,73 1,18 1,07 1,01 3,77 100,00
40 13.695.528,87 | 12.965.466,34| 3.488.672,07 | 7.152.102,18 | 1.147.941,59 | 320.021,79| 378.440,11 377.952,14 | 1.483.083,10 | 41.009.208,19
AV 33,40 31,62 8,51 17,44 2,80 0,78 0,92 0,92 3,62 100,00
2004/1°| 14.453.518,94| 14.746.461,34| 4.674.135,96 | 8.199.827,28 | 1.693.715,57 | 333.329,58 | 644.561,38 310.995,45 | 1.758.905,04 | 46.815.450,54
AV 30,87 31,50 9,98 17,52 3,62 0,71 1,38 0,66 3,76 100,00
20 15.563.061,74 | 16.321.222,37| 4.945.696,49 | 8.512.727,89 | 1.530.726,82 | 362.172,43| 661.183,05 343.820,71 | 1.695.618,45 | 49.936.229,95
AV 31,17 32,68 9,90 17,05 3,07 0,73 1,32 0,69 3,40 100,00
3° 15.574.197,92| 16.680.890,83| 5.351.790,50 | 8.612.607,31 | 1.673.543,19| 339.585,95| 520.098,70 325.893,49 | 1.728.528,21 | 50.807.136,10
AV 30,65 32,83 10,53 16,95 3,29 0,67 1,02 0,64 3,40 100,00
40 14.658.681,28 | 19.789.314,01| 4.193.564,01 | 9.619.120,24 | 1.604.087,33| 328.850,98 | 490.453,00 287.381,14  1.709.302,66 | 52.680.754,65
AV 27,83 37,56 7,96 18,26 3,04 0,62 0,93 0,55 3,24 100,00
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Bancos Ano/Trimestre Classes de risco

AV (%) AA A B C D E F G H Total
2001/1° | 15.137.325,02| 13.067.850,52| 6.203.253,60| 2.657.483,24 | 2.093.275,98 | 582.570,94 | 255.158,25| 188.359,30 | 1.847.541,31 42.032.818,16
AV 36,01 31,08 14,76 6,32 4,98 1,39 0,61 0,45 4,40 100,00
20 15.114.685,56 | 18.504.220,39 | 5.585.630,48 | 2.278.184,57 | 1.274.202,25| 413.292,11 | 272.783,03 | 146.694,60 | 1.751.106,62 45.340.799,61
AV 33,34 40,81 12,32 5,02 2,81 0,92 0,60 0,32 3,86 100,00
3° 16.942.647,90 | 19.669.625,41| 7.017.227,06| 2.163.154,44 | 1.168.215,94 | 497.559,70 | 191.930,49 | 194.249,00 | 1.749.525,64 49.594.135,58
AV 34,16 39,66 14,15 4,36 2,36 1,00 0,39 0,39 3,53 100,00
40 12.164.396,65 | 21.074.246,02| 7.775.692,25| 2.542.802,69 | 1.267.618,06 | 491.433,20 | 242.133,82| 184.120,17 | 1.707.580,39 47.450.023,25
AV 25,64 44,41 16,39 5,36 2,67 1,04 0,51 0,38 3,60 100,00
2002/1° | 12.392.189,16 | 23.275.795,06 | 8.255.888,74| 2.710.273,22 | 1.165.726,57 | 430.115,38 | 252.039,63 | 207.456,13 | 1.824.849,69 50.514.333,58
AV 24,53 46,08 16,34 5,37 2,31 0,85 0,50 0,41 3,61 100,00

BB 20 14.363.476,54 | 24.529.558,55| 9.074.571,41| 3.128.666,99 | 1.189.740,48 | 500.271,11 | 240.968,64 | 245.808,53 | 1.676.423,72 54.949.485,97
AV 26,14 44,64 16,51 5,69 2,17 0,91 0,44 0,45 3,05 100,00
3° 16.870.529,75 | 25.183.730,78 | 10.132.813,00| 3.532.508,66 | 1.590.124,96 | 823.435,78 | 252.531,92 | 258.630,61 | 1.623.456,88 60.267.762,34
AV 28,00 41,79 16,80 5,86 2,64 1,37 0,42 0,43 2,69 100,00
40 15.284.953,61 | 25.830.240,92 | 11.047.072,54| 4.220.103,08 | 1.525.507,81 | 802.333,73 | 312.603,02 | 261.348,27 | 1.703.577,73 60.987.740,71
AV 25,06 42,35 18,12 6,92 2,50 1,32 0,51 0,43 2,79 100,00
2003/1° | 15.208.529,64 | 27.474.624,95| 12.176.364,07 4.079.392,71 | 1.993.394,73 | 700.831,02 | 308.004,54 | 312.502,06 | 1.626.800,16 63.880.443,88
AV 23,81 43,01 19,06 6,38 3,12 1,10 0,48 0,49 2,55 100,00
20 14.484.314,74 | 29.401.953,32 | 13.744.737,15| 4.463.774,28 | 1.988.645,52 | 585.041,77 | 381.481,84 | 278.151,08 | 1.875.975,70 67.204.075,40
AV 21,55 43,75 20,45 6,64 2,96 0,87 0,57 0,41 2,79 100,00
3° 15.295.145,41 [ 30.698.159,49 | 15.235.264,80| 4.793.955,64 | 1.897.747,16 | 575.091,02 | 340.616,14 | 319.659,63 | 2.018.737,01 71.174.376,30
AV 21,49 43,13 21,41 6,74 2,67 0,81 0,48 0,45 2,84 100,00
40 15.926.650,70 | 34.084.624,09 | 15.018.890,77 | 5.349.915,33 | 2.339.761,20 | 550.652,53 | 328.734,72 | 307.117,66 | 2.038.867,43 75.945.214,43
AV 20,97 44,88 19,78 7,04 3,08 0,73 0,43 0,40 2,68 100,00
2004/1° | 16.604.921,72| 21.745.719,19| 23.247.966,31| 10.721.966,80 | 2.176.259,90 | 558.787,38 | 392.759,15| 355.129,73 | 2.163.884,69 77.967.394,87
AV 21,30 27,89 29,82 13,75 2,79 0,72 0,50 0,46 2,78 100,00
20 17.419.723,60 | 22.218.057,35| 24.846.331,68| 10.867.953,64 | 2.306.135,05| 628.102,14 | 431.754,80 | 366.595,20 | 2.297.636,14 81.382.289,60
AV 21,40 27,30 30,53 13,35 2,83 0,77 0,53 0,45 2,82 100,00
3° 16.338.670,21 | 21.779.604,87 | 26.953.004,08 | 10.846.401,86 | 2.544.071,95| 698.812,35| 395.646,04 | 360.637,91 | 2.517.538,46 82.434.387,73
AV 19,82 26,42 32,70 13,16 3,09 0,85 0,48 0,44 3,05 100,00
40 16.912.781,52 | 24.673.396,48| 27.572.801,90 [ 11.250.588,36 | 2.453.967,82 | 812.874,84 | 497.255,42 | 401.448,80 | 2.586.531,82 87.161.646,96
AV 19,40 28,31 31,63 12,91 2,82 0,93 0,57 0,46 2,97 100,00
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Crédito Geral - Classificacéo por niveis de risco AA-B.

OBSERVACOES CAIXA |ITAU BRADESCO |UNIBANCO | BB
1 72,90 83,18 74,65 82,11 81,85
2 57,92 83,11 75,12 82,22 86,47
3 23,52 82,44 76,04 79,27 87,97
4 43,09 81,75 75,73 79,88 86,44
5 43,28 80,78 75,50 78,93 86,95
6 43,42 80,58 76,66 78,64 87,29
7 45,72 81,42 75,72 76,21 86,59
8 44,82 78,95 72,16 72,86 85,53
9 45,15 76,53 71,74 77,73 85,88
10 46,79 75,95 71,42 78,21 85,75
11 48,54 76,74 72,09 83,09 86,03
12 51,62 76,60 73,52 84,85 85,63
13 50,45 72,52 72,36 86,05 79,01
14 48,63 74,60 73,75 86,39 79,23
15 48,65 75,68 74,02 87,08 78,94
16 49,12 75,72 73,35 86,74 79,34
TOTAIS 763,62 1256,55 1183,83 1300,26 | 1348,90
MEDIAS 47,73 78,53 73,99 81,27 84,31
Crédito Geral - Classificacao por niveis de risco C-D.
OBSERVACOES CAIXA |ITAU BRADESCO |UNIBANCO | BB
1 6,58 11,95 19,03 13,13 11,30
2 30,69 11,47 18,48 13,17 7,83
3 62,34 11,94 17,62 15,76 6,72
4 38,15 11,42 17,76 15,19 8,03
5 39,01 11,36 17,29 16,14 7,68
6 45,37 10,92 16,65 16,39 7,86
7 42,91 10,17 17,18 18,97 8,50
8 42,82 11,94 20,85 21,75 9,42
9 42,25 14,52 21,46 16,95 9,50
10 39,42 13,69 22,07 16,96 9,60
11 37,98 11,38 20,90 12,51 9,41
12 35,22 11,40 20,24 10,73 10,12
13 36,69 14,11 21,13 10,16 16,54
14 39,22 13,08 20,11 9,74 16,18
15 39,16 12,97 20,25 9,51 16,25
16 38,70 13,48 21,30 9,46 15,73
TOTAIS 616,51 195,80 312,32 226,52| 170,67
MEDIAS 38,53 12,24 19,52 14,16 10,67
Crédito Geral - Classificacdo por niveis de risco E-G.
OBSERVACOES CAIXA [ITAU BRADESCO | UNIBANCO | BB
1 3,37 3,31 3,23 2,28 2,45
2 2,81 3,72 3,11 2,35 1,84
3 4,55 3,74 3,10 2,49 1,78
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Continua

OBSERVACOES CAIXA [ITAU BRADESCO | UNIBANCO | BB
4 8,35 4,89 3,11 2,63 1,93
5 8,12 5,60 3,39 2,98 1,76
6 3,92 5,86 2,86 2,90 1,80
7 4,29 5,45 3,40 2,92 2,22
8 4,30 5,39 3,04 3,41 2,26
9 4,64 5,11 3,04 3,48 2,07
10 5,10 6,16 2,57 2,70 1,85
11 4,99 7,57 3,25 2,45 1,74
12 4,60 7,00 2,62 2,39 1,56
13 4,88 8,55 2,75 1,88 1,68
14 4,45 8,16 2,74 1,65 1,75
15 4,50 7,52 2,33 1,80 1,77
16 4,46 7,23 2,10 2,08 1,96

TOTAIS 77,33 95,26 46,64 40,39 30,42

MEDIAS 4,83 5,95 2,92 2,52 1,90

Crédito Geral - Classificac&o por nivel de risco H.

OBSERVACOES CAIXA |ITAU BRADESCO | UNIBANCO | BB
1 17,15 1,55 3,08 2,47 4,40
2 8,59 1,70 3,30 2,26 3,86
3 9,60 1,88 3,23 2,48 3,53
4 10,41 1,94 3,39 2,30 3,60
5 9,59 2,25 3,81 1,95 3,61
6 7,29 2,65 3,83 2,07 3,05
7 7,08 2,96 3,69 1,90 2,69
8 8,07 3,71 3,96 1,98 2,79
9 7,96 3,84 3,76 1,83 2,55
10 8,70 4,21 3,94 2,13 2,79
11 8,49 4,31 3,77 1,96 2,84
12 8,55 5,00 3,62 2,03 2,68
13 7,99 4,83 3,76 1,91 2,78
14 7,70 4,16 3,40 1,93 2,82
15 7,68 3,83 3,40 1,62 3,05
16 7,72 3,58 3,24 1,72 2,97

TOTAIS 142,57 52,40 57,18 32,54 50,01

MEDIAS 8,91 3,28 3,57 2,03 3,13
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ANEXO VI
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Dados contébeis extraidos das Informagfes Financeiras Trimestrais dos 50
maiores bancos do SFN — periodo — 3° trimestre de 1995 ao 4° trimestre de

2004.

Despesas | Resultado | Resultado Bruto + Operacbes de
Trimestre Provisdo | Bruto despesas provisdo | Passivo Exigivel Crédito
3° de 1995 7.315.655| 8.310.686 15.626.341 409.467.918 169.071.047
4° de 1995 8.717.229| 7.492.772 16.210.001 440145054| 171.466.927
1° de 1996 10.118.803| 6.674.859 16.793.662 470.822.191 173.862.807
2° de 1996 6.482.640| 9.127.823 15.610.463 473391547 181.379.434
3° de 1996 2.846.477| 11.580.788 14.427.265 475.960.903| 188.896.061
4° de 1996 3.646.802| 11.360.408 15.007.210 532.902.212 198.959.088
1° de 1997 4.447.128| 11.140.029 15.587.157 589.843.338 209.022.115
2° de 1997 6.438.848| 10.505.577 16.944.425 599858671| 199.439.755
3° de 1997 8.430.568| 9.871.126 18.301.694 609.874.004| 189.857.396
4° de 1997 5.055.273| 10.910.538 15.965.811 620533091| 191.181.832
1° de 1998 7.679.978| 11.949.950 19.629.928 631.192.178 192.506.268
2° de 1998 6.743.023| 12.527.858 19.270.881 612199205 192.465.625
3° de 1998 5.806.069| 13.105.767 18.911.836 593.206.233| 192.424.982
4° de 1998 7.155.685| 15.317.841 22.473.526 617396720| 196.440.563
1° de 1999 8.505.301| 17.529.915 26.035.216 641.587.208| 200.456.144
2° de 1999 6.668.382| 17.666.275 24.334.657 636272170| 202.354.600
3° de 1999 4.831.463| 17.802.634 22.634.097 630.957.133| 204.253.056
4° de 1999 1.474.430( 9.282.013 10.756.443 683.219.020| 246.136.370
1° de 2000 2.976.049| 18.231.997 21.208.046 724.550.039| 254.920.150
2° de 2000 1.928.908( 6.360.122 8.289.030 718.448.621| 267.213.046
3° de 2000 4.849.591| 15.316.715 20.166.306 750.332.897| 287.003.272
4° de 2000 2.845.891| 8.626.499 11.472.390 812.501.541 304.473.236
1° de 2001 7.410.173| 15.328.478 22.738.651 804.199.183| 291.881.684
2° de 2001 2.703.889| 10.541.488 13.245.377 864.038.285| 300.747.007
3° de 2001 8.226.376| 21.505.011 29.731.387 836.246.620 299.022.785
4° de 2001 3.738.733| 12.539.786 16.278.519 862.708.768 | 303.904.964
1° de 2002 7.449.916| 23.914.040 31.363.956 989.327.105| 323.185.593
2° de 2002 5.047.071| 11.733.756 16.780.827 1.149.725.593| 352.075.058
3°de 2002 | 10.015.354( 33.920.174 43.935.528 1.093.256.272| 348.354.132
4° de 2002 4.791.194| 16.171.330 20.962.524 1.108.743.251 345.710.150
1° de 2003 8.182.195| 27.979.434 36.161.629 917.563.165 292.780.236
2° de 2003 3.903.274| 16.737.592 20.640.866 961.474.605| 300.093.987
3° de 2003 7.192.523]| 33.752.859 40.945.382 1.005.390.516 | 316.769.064
4° de 2003 3.832.871| 16.454.775 20.287.646 1.038.319.909| 323.463.829
1° de 2004 7.327.330| 32.357.920 39.685.250 1.088.179.899 343.743.451
2° de 2004 3.805.137]| 16.753.101 20.558.238 1.090.393.826| 357.883.003
3° de 2004 7.088.510| 36.683.167 43.771.677 1.086.272.004 | 372.062.311
4° de 2004 4.383.155| 18.686.227 23.069.382 1.153.259.734 | 389.071.330

Fonte: Adaptagéo propria do autor, utilizando dados das Informacdes Financeiras Trimestrais
disponibilizadas pelo Banco Central do Brasil - BACEN
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RESUMO DOS RESULTADOS
Estatistica de regresséo

R multiplo 0,722194853
R-Quadrado 0,521565406
R-quadrado
ajustado 0,425878487
Erro padrao 856991,2383
Observacdes 19
ANOVA

gl SQ MQ F F de significagédo
Regresséao 3 1,20096E+13 4,00322E+12 5,4507493 0,009771757
Residuo 15 1,10165E+13 7,34434E+11
Total 18 2,30262E+13

Coeficientes Erro padréo Stat t valor-P 95% inferiores

Intersecédo 8840119,002 2023623,068 4,368461271 0,00055063 4526868,552
23208046  0,084452516 0,02717243 3,108022217 0,00719829 0,026535853
724550039  0,002471409 0,002542457 0,972055393 0,3464382 -0,00294771
254920150 -0,021926966 0,009890042 -2,21707517 0,04248662 -0,043007091

Superior

95% superiores Inferior 95,0% 95,0%
13153369,45  4526868,552 13153369,45
0,14236918  0,026535853 0,14236918

0,007890529
-0,000846841

-0,00294771
-0,043007091

0,007890529
-0,000846841

Dados contabeis extraidos das Informac¢des Financeiras Trimestrais da Caixa
Econdmica Federal — periodo — 3° trimestre de 1995 ao 4° trimestre de 2004.

Despesas | Resultado | Resultado Bruto +

Trimestre | c/Proviséo Bruto desp. c/ provisdo | Passivo Exigivel | Operacdes Crédito

3° de 1995 857.060 807.254 1.664.314 76.883.658 39.459.716
4° de 1995 606.802 443.314 1.050.116 81.035.724 41.605.695
1° de 1996 356.544 79.374 435.918 85.187.790 43.751.675
2° de 1996 454.366 778.365 1.232.731 87.640.134 45.121.235
3° de 1996 552.188| 1.477.357 2.029.545 90.092.478 46.490.796
4° de 1996 358.326 | 1.348.850 1.707.176 95.607.659 50.356.577
1° de 1997 164.465| 1.220.344 1.384.809 101.122.841 54.222.359
2° de 1997 143.792| 1.597.070 1.740.862 104.042.161 56.152.893
3° de 1997 123.119( 1.973.796 2.096.915 106.961.482 58.083.427
4° de 1997 147.145| 1.700.922 1.848.067 105.057.910 59.761.677
1° de 1998 171.171|( 1.428.049 1.599.220 103.154.339 61.439.327
2° de 1998 236.204 | 1.272.798 1.509.002 107.121.146 61.620.758
3° de 1998 301.237 | 1.117.548 1.418.785 111.087.954 61.802.189
4° de 1998 282.000| 1.944.644 2.226.644 114.425.635 63.378.117
1° de 1999 262.763| 2.771.740 3.034.503 117.763.317 64.954.045
2° de 1999 269.939( 2.635.519 2.905.458 118.152.134 60.747.970
3° de 1999 277.115( 2.799.299 3.076.414 118.540.952 56.541.895
4° de 1999 273.372 887.539 1.160.911 117.037.423 59.583.696
1° de 2000 269.717| 2.119.446 2.389.163 116.431.144 60.425.022
2° de 2000 229.915 685.327 915.242 118.580.998 60.093.398
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Despesas | Resultado | Resultado Bruto +

Trimestre | c/Provisdo Bruto desp. ¢/ provisdo | Passivo Exigivel | Operacdes Crédito

3° de 2000 461.643| 2.499.425 2.961.068 119.940.193 56.362.867
4° de 2000 272.141 897.042 1.169.183 123.849.040 54.346.520
1° de 2001 447.599| 1.042.464 1.490.063 87.413.241 30.458.496
2° de 2001 254.848| 1.097.795 1.352.643 90.870.461 18.903.052
3° de 2001 727.262| 1.730.006 2.457.268 93.547.712 19.660.935
4° de 2001 329.353| 1.073.462 1.402.815 100.264.595 20.207.999
1° de 2002 197.359( 2.913.409 3.110.768 109.117.599 21.101.836
2° de 2002 126.733| 1.456.479 1.583.212 118.891.572 21.628.888
3° de 2002 544,104 | 3.899.462 4.443.566 123.789.813 22.734.645
4° de 2002 157.012| 2.261.276 2.418.288 132.528.704 23.601.408
1° de 2003 554.782| 4.540.777 5.095.559 129.008.735 24.508.873
2° de 2003 485.792| 1.976.611 2.462.403 135.447.141 25.016.391
3° de 2003 707.262| 4.023.956 4.731.218 144.723.924 25.268.263
4° de 2003 205.195| 2.117.247 2.322.442 152.648.018 25.669.223
1° de 2004 338.014 | 4.003.533 4.341.547 160.538.630 26.921.139
2° de 2004 340.799| 1.874.655 2.215.454 143.481.683 28.044.541
3° de 2004 167.863 | 4.246.224 4.414.087 141.122.918 28.979.080
4° de 2004 239.635| 2.429.916 2.669.551 149.536.002 31.278.402

Fonte: Adaptacéo propria do autor, utilizando dados das Informag¢8es Financeiras Trimestrais

disponibilizadas pelo Banco Central do Brasil - BACEN

RESUMO DOS RESULTADOS

Estatistica de regresséo

R multiplo 0,593418974
R-Quadrado 0,352146079
R-quadrado
ajustado 0,222575295
Erro padréo 160430,1086
Observacdes 19
ANOVA
gl SQ MQ F F de significagdo
Regresséo 3 2,0985E+11 6,995E+10 2,717789211 0,081567268
Residuo 15 3,86067E+11 2,574E+10
Total 18 5,95917E+11
Coeficientes Erro padrao Stat t valor-P 95% inferiores
Intersegdo 574073,0456 235196,7891 2,4408201 0,02753322 72762,95857
2389163 0,096727828 0,03559214 2,7176738 0,015885376 0,020864977
116431144  -0,004225741 0,002086355 -2,0254179 0,060998805 -0,008672701
60425022 0,001647337 0,003222436 0,5112085 0,616646925 -0,005221124

95% superiores

Inferior 95,0%

Superior
95,0%

1075383,133

72762,95857

1075383,133

0,172590679
0,00022122
0,008515798

0,020864977
-0,008672701
-0,005221124

0,172590679
0,00022122
0,008515798
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