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RESUMO

A obrigatoriedade da divulgacdo das demonstracfes financeiras e a demanda
pela utilizagdo dos dados pelos usuérios da informacdo financeira estdo em
conformidade com as diretrizes normativas e de fiscalizagdo da Comissao de
Valores Mobiliarios, com as quais visa-se assegurar a qualidade das
informacdes divulgadas, para proporcionar o desenvolvimento do mercado de
valores mobiliarios. Alinhado a este propdsito, lhe é atribuido o direito de
determinar a Republicacdo das demonstragfes financeiras que apresentem
erros e/ou inconsisténcias. O objetivo do presente estudo foi o de levantar os
casos de republicacéo e ainda o de avaliar se estes tiveram associa¢cdo com a
baixa qualidade dos lucros e com a emissao de pareceres com ressalva por parte
das firmas de auditoria. Os resultados obtidos com a analise indicam que a baixa
qualidade dos lucros aumenta as chances de republicacdo das demonstracdes
financeiras. Adicionalmente, os resultados apontam que nédo ha evidéncia de que
lucros com menor qualidade aumentam as chances da emissao de um relatorio
de auditoria com ressalva ou de reprovacgdo das demonstragdes financeiras por
parte dos auditores independentes. Estes resultados apontam para uma
divergéncia com relacdo ao entendimento da qualidade do lucro pelos auditores

e pelo 6rgéao regulador.
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ABSTRACT

The mandatory disclosure of the financial statements and the demand of the data
by the users of the financial information are in compliance with the Securities
Commission regulatory and supervisory guidelines, with the purpose of ensure
the quality of the disclosed information, aiming to provide the development of the
securities market. In line with this objective, it is entitled to determine the
Republication of financial statements that present mistakes and/or
inconsistencies. The objective of this study was to raise the cases of republication
and to evaluate if these were associated with the poor quality of the profits and
with the issuance of opinions with reservation by the audit firms. The results
obtained from the analysis indicate that the poor quality of the profits increases
the chances of republishing the financial statements. In addition, the results
indicate that there is no evidence that lower quality profits increase the chances
of issuing an audited report or the disapproval of the financial statements by
independent auditors. These results point to a divergence regarding the
understanding of the quality of profit by the auditors and the regulator.
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