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RESUMO

Esta pesquisa tem por objetivo investigar se um acidente ambiental ocorrido no ano
“t” afeta o preco dos titulos ao final do exercicio. Baseada na Teoria da Sinalizacao
de Spence (1973) e na Teoria da Legitimidade (DEEGAN, 2002), tem-se que um
evento danoso ao meio ambiente e derivado de atividade produtiva humana (IBAMA,
2016) pode provocar efeitos diversos, dentre como impacto no preco nas agdes ou
sancdes estatais. No ambito empresarial, 0 impacto de um acidente ambiental pode
se projetar até o término do exercicio, por exemplo, pelo registro de provisao, o que
motiva o diferencial metodoldgico do estudo. O levantamento dos acidentes deu-se
por consulta publica nos sites de buscas da internet e por dados constantes em
trabalhos ja publicados. No modelo econométrico, o retorno anormal € a variavel
dependente e a variavel independente de interesse é o0 acidente ambiental.
Inicialmente, as variaveis de controle foram numero de acidentes por empresa,
tamanho da empresa, niveis de governanca, endividamento, liquidez, variacdo do
roa, nivel de poluicdo e provisdo civel. Na regressdo em painel de efeitos fixos,
verificou-se que ndo ha significancia estatistica para afirmar a relacdo dos acidentes
ambientais com o retorno anormal ao término do exercicio financeiro. Noutro giro, 0s
resultados permitem reconhecer significAncia para a varidvel provisdo como

explicativa do retorno anormal.

Palavras-chave: Acidente ambiental. Provisao civel. Retorno anormal



ABSTRACT

The objective of this research is to investigate if an environmental accident affects
the abnormal return in the end of financial year. Based on the Spence Signaling
Theory (1973) and on the Theory of Legitimacy (DEEGAN, 2002), an event harmful
to the environment and derived from human productive activity (IBAMA, 2016) can
have diverse effects such as in the stock price or governmental sanctions. In the
business field, the impact of an environmental accident can be projected until the end
of the financial year, for example, by the provision record, which motivates the
methodological differential of the study. The collection of environmental accidents
data was conducted on search websites and also by the data contained in some
published works. In the econometric model, the abnormal return is the dependent
variable and the independent variable of interest is the environmental accident.
Initially, the control variables were number of accidents per company, company size,
levels of governance, indebtedness, liquidity, roa variation, pollution level and civil
provision. After the regression in panel of fixed effects, it was verified that there is no
statistical significance to affirm the relation between the environmental accidents and
abnormal return at the end of the financial year. On the other hand, the results allow

to recognize significance for the variable provision.

Keywords: Environmental accident. Civil Provision. Abnormal return.
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Capitulo 1

1 INTRODUCAO

A atividade empresarial € marcada por riscos de diversas ordens. Dentre
esses, ha o risco de acidente ambiental, aqui definido como “evento ndo planejado e
indesejado que pode causar, direta ou indiretamente, danos ao meio ambiente e a
saude publica e prejuizos sociais e econdmicos” (IBAMA, 2016), provocado por

operacéao produtiva humana.

Dado um acidente ambiental vinculado a uma entidade, os noticiarios
nacionais sao permeados por afirmativas com o seguinte teor: “pagar multa custa
menos que prevenir dano ambiental. Riscos estdo no radar das empresas no Brasil,

mas penas aplicadas desestimulam gastos com preservacao” (OLIVEIRA, 2015).

Esse questionamento acerca da viabilidade econdomica da adogédo de
comportamentos de prevencdo ambiental € um constante “vai-e-vem” na chamada
sociedade de risco, que tem provocado riscos globais comprometedores da

existéncia da espécie no planeta (MONTERO, 2014).

Quando as indagacbes relativas a essa assuncdo do risco ambiental
transpassam o0 mero pagamento de multa e se direcionam para os efeitos
econdmicos no valor da empresa, sabe-se que um evento dessa natureza pode
repercutir imediatamente no preco das acdes, uma vez que, no ambiente do

mercado financeiro, as informagcfes publicadas sdo a ele incorporadas.

Consoante Brito (2005), no mercado norte-americano, frequentemente, o

preco das acdes das empresas de capital aberto sofre queda quando as empresas
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estdo envolvidas em evento ambiental negativo. Brito (2005) registra também que
Klassen e McLaughlin (1996) estimaram perdas meédias na ordem de U$ 390
milhdes (trezentos e noventa milhdes de dolares americanos) para empresas que

tiveram seus nomes associados a noticias ambientais negativas.

No Brasil, observa-se uma diversidade de abordagens relacionadas ao tema.
Algumas pesquisas estdo concentradas na evidenciacdo da atividade ambiental
(disclosure ambiental), seja positiva ou negativa, apreciando os demonstrativos, a
uniformidade da evidenciacdo ou os fatores que influenciam nesses registros
contdbeis, dentre os quais se destaca: NOSSA, 2002; TEIXEIRA et al., 2006;

COSTA; MARION, 2007; CUNHA; GOMES, 2012 e RIBEIRO, 2016.

Outros estudos direcionam a investigacdo para a reacdo do mercado
financeiro, em especifico quanto aos impactos no retorno das acdes (BRITO, 2005),
0 preco das acBes (NOGUEIRA; ANGOTTI, 2011), no retorno anormal (NOSSA et
al., 2009; FERNANDES, 2013), na volatilidade das a¢c6es (MENDES, 2012) ou, até
mesmo, analisam empresa ou setor especifico (BERTOLI; RIBEIRO, 2006 e WINK

et al, 2015).

Vale registrar que as pesquisas nacionais convergem para apreciar as
empresas integrantes dos setores mais poluentes e com uma tendéncia para adog¢ao
do estudo de eventos, que, pela caracteristica propria dessa metodologia, traz uma

andlise circunscrita a janela de tempo definida pelo(a) pesquisador(a).

Ocorre que, por vezes, 0os impactos decorrentes de um acidente ambiental
podem se projetar no tempo. Sabe-se que o art. 3°, da Lei n.° 9.605/1998, determina
gue 0s responsaveis por um eventual acidente ambiental respondem administrativa,
civil e penalmente pelo pagamento de multas e obrigacbes reparadoras do dano

ambiental decorrente (BRASIL, 1998).



11

A titulo de exemplo, a quantificacdo e a cobranca das multas nem sempre
ocorrem na janela de tempo delimitada nas pesquisas. Quando se analisa a
cobranca judicial dessas multas, segundo dados do Conselho Nacional de Justica
(CNJ), o procedimento judicial proprio para isso, denominado execucao judicial, tem
tempo de duracdo médio de (i) oito anos e onze meses quando tramitam na Justica

Estadual e (ii) sete anos e nove meses no ambito da Justica Federal (CNJ, 2016).

Ainda que pendente a cobranca judicial, o arbitramento administrativo das
multas, consoante o Pronunciamento Técnico n® 25, do Comité de Pronunciamentos
Contabeis, pode ser provisionado como passivo ambiental. Por consequéncia,
devem ser registradas no balango se criadas obrigacbes, em especifico, “quando
uma nova lei exige que o dano existente seja retificado ou quando a entidade
publicamente aceita a responsabilidade pela retificacdo de modo a criar uma

obrigacao nao formalizada” (CPC, 2009, p.7).

E, como pontua Volpato e Tavares (2016), esses passivos ambientais afetam
o resultado da entidade, ja que, por definicdo, sdo provaveis sacrificios futuros para
adimplir compromissos ambientais derivados de obrigagbes fiscais ou desastres
ambientais, o0 que, por vezes, passa ao largo da captacdo permitida pela

metodologia do estudo de eventos.

Diante dessa projecao de efeitos do acidente ambiental ao longo do tempo,
pode-se indagar se haveria um impacto posterior no preco das acdes para além
daquele percebido no entorno do evento e/ou do mero pagamento de multa. Uma
das métricas para essa avaliacdo é o retorno anormal, que consiste na “diferenca
entre o retorno esperado e o retorno da agao” (FERNANDES, 2013, p.7), observada

num periodo especifico.
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Diante disso, tem-se 0 problema central desta pesquisa: existe relacdo entre a
divulgacdo de um acidente ambiental e o retorno anormal das acdes das empresas
brasileiras? No estudo foi utilizada uma abordagem empirica, a partir do célculo do
retorno anormal no ultimo dia do exercicio financeiro da ocorréncia do acidente
ambiental, uma vez que o objetivo é investigar se, por impactar o resultado, um
acidente ambiental ocorrido no ano “t” afeta o prego dos titulos ao final do exercicio.
Neste ponto, o presente trabalho se diferencia por ir além da apreciacdo dos efeitos
desse acidente ambiental no entorno do evento, trazendo uma contribuicdo para a
literatura e para aspectos praticos da analise do risco ambiental na atividade

empresarial.

Por meio do modelo de regressao proposto, investiga-se a relacdo da variavel
independente (acidente ambiental) com a variavel dependente (retorno anormal),
controlando por tamanho da empresa, nivel de governanca, endividamento, liquidez,
nivel de poluigéo, provisdo ambiental, variaveis de controle também identificadas em
pesquisas anteriores: Bertoli; Ribeiro (2006), Lopes e Galdi (2007); Nossa (2007);
Nossa et al. (2009); Artiach et al. (2010), Fernandes (2011), Mazouz et al. (2012),

Chahine et al (2012), Romano et al. (2016) e GOMES et al., 2017.

Cabe salientar que, ndo obstante a possibilidade de impacto no preco das
acOes, os resultados empiricos obtidos neste trabalho ndo demonstraram
significancia estatistica para variavel acidente ambiental, que permita admiti-la como
explicativa para o retorno anormal. Esse resultado pode ser interpretado como efeito
da percepcao do investidor restrita ao entorno do evento danoso, possibilitando um

reforco do ciclo de operacdes de risco.

E com esse direcionador que se inicia a presente investigacdo. Para isso, 0

trabalho € estruturado em cinco capitulos. O primeiro € a presente introducao, que
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apresenta uma visao geral da pesquisa. O segundo €é o referencial teérico, no qual
se efetua uma fundamentacdo tedrica para o problema de pesquisa mediante a
interlocucdo entre as teorias da sinalizacdo (SPENCE, 1973) e da legitimacéao
(DEEGAN, 2002). Também no segundo capitulo efetua-se a revisdo bibliografica

acerca das pesquisas desenvolvidas no ambito do mercado acionario brasileiro.

No terceiro capitulo, dedicado a metodologia, explicita-se o procedido de
levantamento e de composi¢cdo da amostra dos acidentes ambientais, bem como a
forma de célculo do retorno anormal e a estrutura do modelo econométrico. Em
seguida, no quarto capitulo, sdo apresentados os resultados da pesquisa apos a
regressao em painel de efeito fixo. Por fim, no quinto e ultimo capitulo, se reconstroi
as perspectivas teoricas e os resultados empiricos, mesmo com as limitacdes

préprias de qualgquer pesquisa, igualmente identificadas e reconhecidas aqui.



Capitulo 2

2 REFERENCIAL TEORICO

A fundamentacdo tedrica para averiguacdo dos efeitos dos acidentes
ambientais no retorno anormal acumulado das entidades, e em Uultima analise no

preco das acdes, € proposta, aqui, sob a 6tica da conjun¢éo de diferentes teorias.

Na linha observada por Deegan (2002), nas modernas producdes
académicas, ha uma sobreposicdo entre as teorias cientificas e isso pode fornecer
diferentes insights (percepcdes) sobre um mesmo tema, havendo, outrossim, alguns
movimentos de pesquisadores no sentido da adocdo de variadas teoria para
fornecer explicagcdo sobre uma acéo gerencial em particular. A partir dessa linha,
inicia-se esse referencial tedrico com a provocacdo de um dialogo entre algumas

teorias.

Pela classica concepcao da Teoria dos Shareholders (FRIEDMAN, 1970), a
funcdo das entidades é maximizar o valor para o acionista. Nessa perspectiva, 0
desempenho ambiental e desempenho financeiro podem ser observados como um
trade-off (uma relacdo perda x ganho), ou seja, por um lado, as empresas que
investem muito em desempenho ambiental estariam em desvantagem competitiva
em relacdo as que nao investem, uma vez que a opcao pela alocacao de recursos
na preservacdo ambiental implicaria em custos maiores (BRITO, 2005). Noutro giro,
as empresas que investem em sustentabilidade podem evitar acidentes, evitar
multas, evitar desperdicio de recursos, entre outras vantagens conquistadas pelas
empresas € com iSso as empresas podem compensar o0 investimento por meio do

ganho gerado pela sustentabilidade.
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Por sua vez, pela Teoria dos Stakeholders (FREEMAN, 1984), compreende-
se gue as organizacles existem para atender a demanda de um grupo maior e mais
abrangente de atores sociais, dentre estes os acionistas, os 6rgaos reguladores e a
sociedade (NOSSA et al., 2009). Neste ponto, especialmente na matéria ambiental,
h& a necessidade de retorno para a sociedade, que é reforcada também pela Teoria

da Legitimidade (DEEGAN, 2002).

Na definicdo apresentada por Dias Filho (2007), para a Teoria da
Legitimidade, as operacfes das organizacdes se fundamentam na existéncia de um
contrato social entre as entidades e a sociedade, mediante o qual ficam postuladas
as expectativas dos integrantes sociais a respeito do modo de producdo admitido e

legitimado pelo sistema normativo e valores partilhados em sociedade.

A construcdo teorica do contrato social ja era amplamente discutida pelos
filésofos como Thomas Hobbes (1588-1679); John Locke (1632-1704); Jean-Jaques
Rousseau (1712-1778), mas s recentemente foi encapada pelas pesquisas

contabeis (DEEGAN, 2002).

Como afirma o préprio Deegan (2002), essa nao conformidade em relagédo ao
contrato social pode ensejar desde a sua revogacdo até outros efeitos como a

reducdo na compra dos produtos das organizagdes e novas leis proibitivas.

Em sentido complementar, na linha da Teoria da Sinalizacdo de Spence
(1973), a partir do momento em que se verifica uma sinalizagdo de atividade
ambiental negativa, tal como um acidente ambiental, isso pode ser assumido de

forma neutra, positiva ou negativa junto as partes interessadas.

Essa percepcao dos interessados também € objeto da Hipdtese do Mercado

Eficiente (FAMA et al., 1969). Via de regra, com base na percepc¢édo da informacgéo
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pelo mercado, essa teoria classifica-o em trés categorias: fraca, forte e semiforte. No
primeiro caso (fraca), o mercado incorpora completamente nos precos presentes as
informacdes sobre os precos passados dos titulos. Ao revés, a forma forte indica
que os precos refletem todas as informacdes existentes no mercado, inclusive
informacdes privadas ou privilegiadas, o que impossibilita a obtencéo de lucros por
via das informacdes privilegiadas. Na terceira e Ultima categoria (semiforte), os
precos dos titulos sdo afetados apenas pelas informa¢des publicas, tais como,
histérico de precos, demonstrativos financeiros e outras publicacdes perioddicas e

nao periddicas (NOGUERIA; ANGOTTI, 2011, p. 4).

A literatura, nesse sentido Fernandes (2013) e Brito (2005), considera o
mercado financeiro brasileiro como eficiente na modalidade semiforte, o que significa
gue o preco dos ativos € influenciado pelas informacdes divulgadas, voluntaria ou

involuntariamente, bem como por outras informa¢des da mesma empresa.

Em estudos empiricos sobre o tema no mercado brasileiro (PEROBELLI,
2000; BERNARDO, 2001), mesmo com as especificidades de cada trabalho,
obtiveram conclusées complementares no sentido de que os resultados trimestrais
“‘conduzem informacéao util para a avaliacdo de empresas, admitindo que o valor da
acdo corresponde a melhor estimativa possivel do valor presente dos fluxos de caixa

futuro” (BERNARDO, 2001, p. 132).

E oportuno, entdo, um maior detalhamento acerca dos estudos empiricos
voltados especificamente para a investigacdo da correlacdo entre acidentes
ambientais e a reacdo do mercado financeiro brasileiro, recorte justificado pelas

especificidades do objeto de pesquisa ora proposto.

2.1 ACIDENTES AMBIENTAIS E RETORNO DE ACOES
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Por acidente ambiental, adota-se a definicdo do Instituto Brasileiro do Meio
Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis (IBAMA), ja consignada, na
introducédo deste estudo, como um “evento ndo planejado e indesejado que pode
causar, direta ou indiretamente, danos ao meio ambiente e a saude publica e
prejuizos sociais e econémicos” (IBAMA, 2016), provocado por atividade produtiva

humana.

A divulgacdo desse acidente ambiental, com atribuicAo da respectiva
responsabilidade a(s) determinada(s) empresa(s), pode ocorrer de forma voluntaria.
E o chamado disclosure voluntéario, quando a entidade divulga o acidente por
vontade prépria e sem orientacdes pré-definidas ou diretrizes dos 6rgaos
institucionais, o que, por vezes, ocorre em funcdo da pressdo dos stakeholders

(NOSSA, 2002).

Essa mesma divulgacdo pode ocorrer de modo involuntario (disclosure
involuntario), que, a partir da definicdo de Skillius e Wennberg (1998), é conceituada
por Mendes (2012) como sendo a divulgacdo sem a permissdo da empresa ou

contra a sua vontade.

Em estudo sobre o tema, Brito (2005) investigou se o mercado acionario
brasileiro reagiu nos ultimos anos aos eventos relacionados ao meio-ambiente
envolvendo as empresas de capital aberto negociadas na Bolsa de Valores de Sao
Paulo (BOVESPA). Em sua pesquisa, considerou os eventos ambientais positivos e
negativos ligados as empresas listadas na bolsa e integrantes dos setores de
Petréleo e Gas, Papel e Celulose, Quimico, Siderurgia e Mineragéo. As observacoes
referem-se ao periodo compreendido entre 1994 e 2004, sendo utlizada a
metodologia do estudo de eventos para investigar a correlacdo entre os eventos

ambientais e o retorno das a¢des das empresas.
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Nos resultados apresentados por Brito (2005), observa-se que o modelo de
meédia constante e teste de média padrdo indicaram que: (i) 0os eventos positivos
envolvendo a entidade e o meio-ambiente ndo tem influéncia no retorno das acbes
das empresas; e (ii) considerada uma significancia estatistica de 5%, tem-se que 0s
eventos negativos evolvendo as empresas e 0 meio-ambiente impactaram

negativamente no retorno das acoes.

Com pesquisa direcionada especificamente para o setor petrolifero, Nogueira
e Angotti (2011) também investigaram a variacdo dos retornos das acfes quando
divulgado um vazamento petrolifero causado por empresa do setor. A amostra foi
composta por 30 (trinta) eventos relacionados as empresas Petrobras, British
Petroleum, Chevron e Shell, no periodo de 2000 a 2010, analisando-se as

negociacdes ocorridas nas bolsas de Sdo Paulo e Nova York.

A metodologia adotada por Nogueira e Angotti (2011) também seguiu a linha
do estudo de eventos associada a uma andlise descritiva dos comportamentos
observados. Para calculo do retorno anormal, adotaram a modelagem proposta por
Camargos e Barbosa (2003), em que o retorno anormal é calculado pela relagéo
entre retorno observado menos retorno esperado do ativo (NOGUEIRA; ANGOTTI,

2011).

Segundo os resultados encontrados por Nogueira e Angotti (2011), de um
modo em geral, 0s eventos ambientais de vazamento petrolifero impactaram o valor
das empresas integrantes da amostra a partir do oitavo dia apds o evento. No caso
especifico da Petrobras, notou-se que (i) esse efeito no preco das acdes ocorre em
menor intensidade, o que poderia ser explicado pelo controle acionario da empresa,

gue majoritariamente € o Estado Brasileiro e que pode figurar como garantidor; e (ii)
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os eventos divulgados pela empresa impactam mais o retorno do que a divulgacéo

por outras fontes (NOGUEIRA; ANGOTTI, 2011).

Com foco nos acidentes ambientais divulgados involuntariamente por outras
fontes que ndo os relatorios oficiais das empresas, Mendes (2012) investigou a
relagdo entre disclosure involuntario dos acidentes ambientais e a volatilidade das
acOes. Para isso, Mendes (2012) utilizou a amostra de 42 (quarenta e dois)
acidentes ambientais ocorridos entre 1995 e 2010, evolvendo empresas com acoes
na Bolsa de Valores de Sdo Paulo. A metodologia empregada foi o estudo de
eventos e o0 modelo de Yoshimura (2009) para obtencao da volatilidade histérica das
acOes. As acdes avaliadas foram as acOes ordinarias e as acdes preferenciais,
concluindo-se que a volatilidade das a¢des nao difere significantemente, antes e

depois do acidente ambiental (MENDES, 2012).

Fernandes (2013) pesquisou “a influéncia do disclosure ambiental negativo
involuntario no retorno anormal das empresas brasileiras listadas na BM&FBovespa”
(FERNANDES, 2013, p. 60). Na linha dos trabalhos anteriores, Fernandes (2013)
também lancou mado da metodologia de estudo de eventos. Para composicao da
amostra, foram considerados o0s eventos ambientais negativos divulgados
involuntariamente em jornais entre 2007 e 2011, relacionados as empresas
“Petrobras, Vale, Fibria, Suzano Papel e Celulose, Cia Siderurgica Nacional e
Usiminas classificadas por Brasil (2000) como empresas altamente poluidoras”

(FERNANDES, 2013, P. 62).

A titulo de resultado, Fernandes (2013) concluiu que o disclosure involuntéario
negativo dos acidentes ambientais interferiu rapidamente no preco das acdes, o que
ratificaria a conclusdo de que o mercado brasileiro é eficiente na forma semiforte.

Concluiu, ainda que, a reducao no preco das acdes perdura até o terceiro dia apos o
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evento para os setores de siderurgia e celulose (FERNANDES, 2013). Esse efeito &
mais intenso nos setores de minerais metalicos, uma vez que a influéncia na queda

dos precos se mantém até o quarto dia apds o evento (FERNANDES, 2013).

Ha, ainda, estudos de casos com apreciacdo direcionada a empresas ou a
segmentos especificos quando da ocorréncia de acidentes ambientais. Nessa linha,
Bertoli e Ribeiro (2006) desenvolveram pesquisa voltada para apurar o efeito dos
acidentes ambientais sobre a situacdo econdémico-financeira da Petrobras S/A. Por
via do estudo de caso, as demonstracbes contabeis da mencionada companhia
foram analisadas, de modo a verificar as implicacbes econdmicas dos acidentes
ambientais no resultado. Bertoli e Ribeiro (2006) concluiram, por conseguinte, que
esses acidentes influenciaram significativamente a situacdo patrimonial e o0s

resultados da companhia.

Bremenkamp et al.(2011) também investigaram a empresa Petrobras e
analisaram se houve aumento qualitativo ou quantitativo do disclosure ambiental dos
acidentes ap0s os incentivos introduzidos pela Lei n°® 11.638/07. Para tanto, esse
estudo confrontou as noticias de acidentes ambientais com as evidenciacfes
contraentes nas demonstracdes contabeis, sendo ambos os dados levantados no
periodo de 2008 a 2010. Concluiu, ao final, que ndo houve mudanca no volume das
informacdes ambientais divulgadas mesmo posteriormente a nova legislacédo

(BREMENKAMP, 2011).

Wink et al (2015) investigou a reacao de uma determinada empresa do setor
de mineracdo em termos de divulgacdo nos relatorios de sustentabilidade com
relacdo as noticias de acidentes ambientais. A pesquisa compilou os acidentes
ambientais por meio dos Relatorios do IBAMA dos anos de 2006 e 2007, além das

pesquisas efetuadas em sites de busca. Foram analisados 3 (trés) acidentes
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envolvendo a empresa, ocorrido em 2005, 2006 e 2007. Isto levou a verificacao da
alteracdo nos discursos presentes nos relatérios de sustentabilidade apds os
acidentes ambientais, com maior nivel de informacdo sobre acidente ambiental
(WINK et al., 2015). Todavia, como se observa, ndo houve apreciacdo do efeito no

preco das acdes da empresa analisada.

Dos trabalhos empiricos apresentados até aqui, constata-se que as pesquisas
apontaram para um efeito negativo do acidente ambiental no valor das acdes das
empresas listadas na bolsa brasileira. Todavia, essa apreciacdo, em sua maioria, foi
direcionada pelo estudo de eventos, porque “tal metodologia possibilita a
investigacdo dos impactos de eventos especificos no valor da empresa”

(NOGUEIRA; ANGOTTI, 2011, p.8).

N&o obstante o estudo de evento permitir essa correlacdo direta entre o
evento e o efeito, observa-se uma lacuna quanto a investigacdo das suas

implicacdes para além da janela de eventos estimada, o que ora se passa a abordar.

2.2 ACIDENTE AMBIENTAL: A PROJE(;AO DOS EFEITOS NO TEMPO
E O PROBLEMA DE PESQUISA.

A ocorréncia de um acidente ambiental torna-se um input para aplicacdes de
multas administrativas, sancdes penais e obrigacbes de reparacdo de danos
causados, uma vez que, por determinacdo do art. 3°, da Lei n° 9.605, de 12 de
fevereiro de 1998, as empresas, enquanto pessoas juridicas, serdo responsaveis
administrativa, civil e penalmente nos casos em que “a infracdo seja cometida por
decisdo de seu representante legal ou contratual, ou de seu 6rgao colegiado, no

interesse ou beneficio da sua entidade” (BRASIL, Lei n°® 9.605, 1998).
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Desse modo, praticado um acidente ambiental, nasce a obrigacdo de
reparacao futura dos efeitos danosos e torna necessaria a provisao de pagamento
provavel, com apropriacdo e demonstracdo no mesmo exercicio, para que nhao
venham a comprometer os demais exercicios, distorcendo resultado atual e futuros

(BERTOLI; RIBEIRO, 2006).

O reconhecimento da provisdo ambiental como passivo é oriundo do conceito

[{pegl)

geral constante nos itens “a@”, 13 c/c 14, do Pronunciamento Técnico n° 25, do

Comité de Pronunciamentos Contabeis:

13. Este Pronunciamento Técnico distingue entre:

(a) provisbes — que sao reconhecidas como passivo (presumindo-se que
possa ser feita uma estimativa confidvel) porque séo obrigagbes presentes
e é provavel que uma saida de recursos que incorporam beneficios
econdmicos seja necessaria para liquidar a obrigacao; e

(..)

14. Uma provisdo deve ser reconhecida quando: (a) a entidade tem uma
obrigacdo presente (legal ou ndo formalizada) como resultado de evento
passado; (b) seja provavel que serd necesséaria uma saida de recursos que
incorporam beneficios econdmicos para liquidar a obrigacao; e (c) possa ser
feita uma estimativa confiavel do valor da obrigacdo. (CPC, 2009, p.5)

No item 19, do mesmo pronunciamento, a provisdo ambiental € incluida no rol
de exemplos de provisbes a serem reconhecidas, sendo enumerados exemplos
como “os custos de limpeza de danos ambientais ilegais” (CPC 25, 2009, p.6) e que,
por conseguinte, dariam origem “a uma saida de recursos que incorporam beneficios

econdmicos independentemente das agdes futuras da entidade” (CPC 25, 2009,
p.6).

O efeito da provisao no resultado pode variar conforme o impacto do acidente
ambiental, das penalizacbes aplicadas e das despesas com a reparagcao do dano
ambiental. Nessa linha, Cunha e Ribeiro (2016, p. 1) sustentam que, por meio do

“registro de provisbes e passivos contingentes ambientais (,) a empresa pode
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informar os efeitos dos danos ao meio ambiente, cuja remediacéo pode ser de longo

prazo e envolver valores incertos”.

Se ha uma determinacdo de registro da provisdo decorrente de dano
ambiental, este pode impactar o resultado. Tome-se, a titulo de elucidacéo, o evento
evolvendo a mineradora Samarco Mineracdo S.A., que, em 05 de novembro de
2015, foi vinculada ao rompimento da barragem de Fundao, Mariana/MG, causando
uma enxurrada de lama na localidade e ao longo do leito do Rio Doce (ESTADAO,

2015).

Em estudo de caso sobre os impactos desse acidente ambiental nas
demonstracdes contabeis da citada empresa, Silva (2016) verificou “uma queda na
conta de Lucro Liquido do Exercicio em 308,03%, levando a empresa ao prejuizo”

(SILVA, 2016, p. 36) no fechamento do exercicio de 2015.

Esse resultado negativo no periodo mencionado foi acompanhado de
algumas modificacdes no registro contabeis, dentre as quais se registra: (i) recriacdo
da conta de Aplicacdo Financeiras em Caixa Restrito relativa a valores bloqueados
judicialmente; (ii) apresentacdo de bens como caucdo socioambiental na ordem de
R$500 milhdes (quinhentos milhdes de reais); (iii) aumento da conta de Outras
Despesas Operacionais Liquidas no total de R$9,8 bilh6es (nove bilhdes e
oitocentos milhdes de reais) referentes a provisdo de recuperagdo socioambientais

(SILVA, 2016).

Tal como visto, pelas Teorias da sinalizacdo (SPENCE, 1973) e da
legitimacdo (DEEGAN, 2002), essa informagdo publica relativa ao acidente
ambiental, e muitas vezes formalizada pelo registro de provisdo, pode afetar os

precos dos titulos também ao final do exercicio.
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N&o obstante, pela revisao bibliografica sobre o tema, tem-se uma tendéncia
das pesquisas nacionais (BRITO, 2005; NOGUEIRA; ANGOTTI, 2011; MENDES,
2012; FERNANDES, 2013) em adotar a metodologia do estudo de evento para
investigar esse impacto do acidente ambiental no preco dos titulos. No entanto, essa
metodologia é limitada para capturar a projecédo dessas implicacdes no resultado ao
término do exercicio, ainda que expressivos e significativos como no caso concreto
da Mineradora Samarco S.A. Isso porque, se trata de uma investigacao circunscrita

na janela de tempo pré-fixada.

Por via desse raciocinio, e com intuito de investigar se, por impactar o
resultado, um acidente ambiental ocorrido no ano “t” afeta o retorno anormal ao final
do exercicio, propdem-se a realizacdo deste estudo empirico das empresas néo
financeiras listadas na bolsa de valores brasileira, tendo como problema central: ha
relacdo entre a divulgacdo de um acidente ambiental e o retorno anormal calculado

ao término do exercicio financeiro?

Levanta-se, entdo, duas hipGteses centrais. Primeiro, tem-se que esse
impacto ao término do exercicio decorre exclusivamente do mero envolvimento da
empresa em um acidente ambiental naquele ano “t”. Assim, assume-se a hipotese
H1: a ocorréncia da divulgacdo de um acidente ambiental tem relagdo com o retorno
anormal do final do exercicio. Segundo, tal como demonstrado, as implicacées no
resultado decorrem da figura da provisao civel longo prazo, que inclui a provisdo
ambiental de registro obrigatorio na forma do CPC 25, de modo que se admite a
hipétese H2: a proviséo civel a longo prazo tem relacdo com o retorno anormal do
final do exercicio. E, para teste dessas hipoteses, utilizou-se a proposta

metodoldgica do topico subsequente.



Capitulo 3

3 METODOLOGIA

Pelo referencial teorico, tem-se que a presente pesquisa pretende investigar
se um acidente ambiental ocorrido no ano “t” afeta o retorno anormal das acdes das
empresas listadas na bolsa de valores brasileira (B3), excluidos os bancos, as

instituicdes financeiras e seguradoras, calculado ao final do exercicio financeiro.

Tratou-se de uma pesquisa empirica, que se iniciou pelo levantamento
histérico dos acidentes ambientais divulgados no Brasil, conforme descri¢cdo

metodoldgica abaixo.

3.1 ACIDENTES AMBIENTAIS: COMPOSICAO DA AMOSTRA

O levantamento historico dos acidentes ambientais foi efetuado por intermédio
de sites de buscas Google e Yahoo!, bem como jornais e peridédicos nacionais. Os
termos de busca foram: “acidentes ambientais”, “empresas”, “Brasil’, “desastre
ambiental”’, “vazamento”, “rompimento de barragem”, “dano ambiental”’, e “polui”,
“acidente quimico” e nome das empresas, sendo algumas palavras-chave também

identificadas em Brito (2005).

A utilizacdo dessa primeira forma de coleta de dados deu-se pela ampla
veiculacéo de informacao promovida pela Internet e, sobretudo, porque ndo depende
de divulgacdo voluntaria das empresas envolvidas, o que permitiu uma maior
observacéo dos eventos. Também consultou os dados publicadas nos trabalhos de
Brito (2005), Bremenkamp et al (2011) e Fernandes (2013) para conferéncia e

complementacao da base.
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A partir da populacdo obtida, para fins de composi¢cdo da amostra, o periodo
de tempo estabelecido para considerar um acidente ambiental como elegivel para
analise foi de 1995 a 2017, justificando-se o marco inicial pela estabilidade

econdmica advinda do plano real.

Além do aspecto temporal, pelo conceito de acidente ambiental aqui adotado,
seriam incluidos na base somente aqueles acidentes decorrentes de uma atuacéo
humana e vinculados a(s) empresa(s) listada(s) na B3, excluidos os bancos,
instituicdes financeiras e seguradoras em funcdo da contabilidade propria dessas

entidades.

Levantou-se um numero de 116 (cento e dezesseis) acidentes ambientais,
sendo excluidos 24 (vinte e quatro) em razdo dos critérios resumidos na Tabela 1,
restando 92 (noventa e dois) acidentes ambientais elegiveis para analise, com

descricédo detalhada no Apéndice A.

TABELA 1: DELIMITACAO DA AMOSTRA

Total de acidentes ambientais 116
Acidentes excluidos em razdo da data 3
Acidentes excluidos por ndo identificacdo do(a) autor(a) 5

Acidentes excluidos pela empresa nédo ser listada na Bolsa 16
de Valores Brasileira
Total de acidentes ambientais ha amostra 92
Fonte: Elaborada pela autora.

Os acidentes ambientais integrantes da amostra contam com 0 envolvimento
de 27 (vinte e sete) empresas, sendo alocados na controladora aqueles praticados
por suas controladas. O quantitativo de acidente por empresa em cada ano

encontra-se previsto na Tabela 2.

TABELA 2: ACIDENTES EMPRESA X ANO
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1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006

2008
2009
2010
2011

2012

2013
2014

2015

2016

2017

Aco Altona

~ | 2007

Eletropaulo

N

AES Tieté

ALL

Ambev

Ampla
Energia

Biosev

Brasken

BRF

Cia Sid.
Nacional

Emae

Fibria

Gafisa

Gerdau

Inepar

JBS

Klabin

Light

Marcopolo

Natura

0OSX

Petrobras

Suzano

Tenda

Ultrapar

Usiminas

Vale

Fonte: Elaborada pela autora.

Ainda para o detalhamento da amostra, a considerar a classificagdo do setor

de atuacdo proposta pela bolsa de valores brasileira, tem-se a distribuicdo dos

acidentes por setor de atuacédo na forma do Grafico 1.
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ACIDENTES AMBIENTAIS POR SETOR DE ATUACAO
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Gréfico 1: Acidentes por setor de atuagéo.

Fonte: Elaborado pela autora.

Nota: 1 Neste setor, estdo incluidos: equipamentos e servicos; maquinas e equipamentos
construcdo e agricolas; maquinas e equipamentos industriais. 2 Neste setor, estdo incluidos:
Material rodoviario; transporte ferroviario. 3 Neste setor, estdo incluidos: acgucar e alcool;
carnes e derivados; cervejas e refrigerantes.

Com delimitacdo da amostrada analisada, discorre-se, agora, acerca do

modelo de econométrico proposto.

3.2 MODELO ECONOMETRICO

Para investigar a relacdo entre a ocorréncia de um acidente ambiental e o
retorno anormal de uma dada empresa no final do exercicio financeiro, inicialmente,

foi estimado o modelo da Equacéo 1.
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RAi,t = [0+ Placidente;, + f2tquantiacidentes;, + f3tam,;, (1)
+ p4bovespamais;, + f5nivell;, + pénivelll;
+ B7novomercado; + f84liquidez;
+ B9endividamento; + f10A4roa;, + f1l1pricetobook; ;

+ p12nivelpoluicao;, + f13provisdo;; + &;

Em que:

RA; 1: Retorno anormal da ag&o i no tempo t, calculado pela diferenca entre a
taxa de retorno do ativo i no tempo t menos a taxa esperada do ativo i no tempo t

na forma da Equacéo 3;
B0O: intercepto;

acidente: dummy para acidente ambiental, na qual 1 sinaliza a ocorréncia

desse acidente e o valor O indica auséncia;

guantiacidentes: dummy para namero de acidentes ambientais por empresa,
nas quais 1 sinaliza: acidente1 = 1 acidente em “t”’; acidente2 = 2 acidentes em “t”;
acidente3 = 3 acidentes em “t”’; acidente4 = 4 acidentes em “t"; acidente8 = 8
acidentes em “”; acidente9 = 9 acidentes em “t"; e o valor 0 registra nao

envolvimento com acidente em “t”;
tam: tamanho da empresa, Logaritmo do Ativo (NOSSA et al., 2009);

bovespamais: dummy para governanca, na qual 1 sinaliza empresa listada no

bovespamais; e 0 (zero) para outras categorias;

nivel I: dummy referente & governanca, na qual 1 sinaliza empresa listada no

nivel I; e O (zero) para aquelas fora dessa categoria;
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nivel Il: dummy referente & governanca, na qual 1 sinaliza empresa listada no

nivel Il; e 0 (zero) para aquelas nao integrantes dessa categoria;

novo mercado: dummy referente a governanca, na qual 1 sinaliza empresa

listada no novo mercado e o valor 0 para aquelas fora dessa categoria;

Aliquidez: a liquidez da acéo, calculada para um ano, dados do Economatica;

passivo circulante+passivo nao circulante

Endividamento: ————
patrimoénio liquido

ativo total;
Aroa: roa; —roa;_;, €m que 0 roa= ————
lucro liquidog

nivelpoluicdo: classificacdo do nivel de poluicdo da atividade produtiva,
segundo o Anexo VIII, da Lei n° 6.938/81 combinado com Anexo I, da Instrucao

Normativa IBAMA n° 06/2013, sendo estabelecida uma estrutura discreta ordenada,

7 7

de modo que a atividade: (i) ndo poluente € “0”; (ii) com baixo nivel de poluigéao é “17;

7

(iii) com médio nivel de poluicdo é “2” e (iv) com alto nivel de polui¢édo é “3”;

valor de mercado;t

pricetobook:

, conforme dados fornecidos pelo Economatica;

patrimoéno liquido;

provisdo: resultado do célculo logaritmo da provisdo civel longo prazo no
ultimo dia do exercicio financeiro de ocorréncia do acidente ambiental, conforme

dados obtidos no Economaética;
€. termo de erro.

Os dados foram estimados em painel com efeito fixo. Aplicou-se, também, o
ajuste pela ferramenta robust para “corrigir possiveis problemas estatisticos, devido
a existéncia de heterocedasticidade” (NOSSA, 2007, p.37). Foram excluidos da base

de dados os valores de patrimdnio liquido negativo.
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Para tratamento das variaveis numéricas, no intuito de eliminar os outliers, foi
utilizado o método Winsor2, percentual 1, como fez Charles P. Winsor, em 1946,
para estimar parametros na regressao de modo a obter estimadores ndo afetados
pelos outliers, os quais sado detectados quando a regressédo produz um grande

padrao de residuos (PUSPARUM et al., 2017).

3.3 VARIAVEL DEPENDENTE E O CALCULO DOS RETORNOS

A variavel dependente € o retorno anormal, que foi calculada conforme
procederam NOSSA (2007) e NOSSA et al. (2009). Inicialmente, o retorno das
acOes foi determinado pela Equacao (2), que foi montada segundo Sarlo Neto (2004)

e NOSSA et al. (2009).
Ryt = (Pit — Pit-1) = Pit—1 2)
Em que:
Ri; = taxa de retorno do ativo i no tempo t

pit = preco da acdo da empresa i no tempo t

pi-1 = preco da acdo da empresa i no tempo t-1

Para célculo do retorno esperado, segundo Brito (2005), sédo utilizados o
modelo de retorno médio constante (constant mean return model), o modelo de
mercado (market model) e o modelo de mercado ajustado ao risco (market and risk
adjusted model ou CAPM). Este ultimo, assume que o retorno esperado de um

determinado titulo é determinado pelo risco sistémico (BRITO, 2005).

No cenario brasileiro, a remuneracdo dos depoésitos de poupanca é

considerada uma taxa livre de risco e o indice Bovespa (agora, B3) a proxy para o
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modelo CAPM (NOSSA et al., 2009). O CAPM consiste na variacao anual do indice
Bovespa (BOVESPA, 2017). Esses indices também foram verificados no trabalho de

GOMES et al., 2017.

O modelo de mercado ajustado ao risco para estimar o retorno esperado €&

Equacéo 3, sendo o beta aferido a partir dos dados do Economatica.
E(Rit) = Ry + Bit[E(Rp) — Ry] 3)
Em que:
E(Rit)= taxa esperada de retorno do ativo i no tempo t
t= ano de ocorréncia do acidente
Rf = taxa livre de risco, sendo a remuneracdo dos depdsitos de poupanca;
Bi= medida de retorno da acao frente aos retornos do mercado e
R(Rw)= retornos esperados do mercado.

O calculo do retorno anormal, por sua vez, é efetuado pela diferenca entre o
retorno da acdo, Equacado (2), e o retorno esperado, Equacdo (3), podendo ser

sintetizado na Equacéo (4):
RA; =Ryt — E(Ry) (4)
Em que:
RA = retorno anormal
Ri; = taxa de retorno do ativo i no tempo t
E(Rit)= taxa esperada de retorno do ativo i no tempo t

Definida a variavel dependente (retorno anormal), passa-se ao detalhamento

das variaveis de controle.
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3.4 VARIAVEIS DE CONTROLE

Como o tamanho da empresa pode interferir no retorno anormal, quanto maior
a empresa, maior sera esse retorno, o que se afirma com fundamento nos modelos
e achados de: Lopes e Galdi (2007); Nossa (2007); Nossa et al. (2009); Fernandes
(2011) e Romano et al. (2016). Assim, foi inserida uma variavel de controle, tamanho

da empresa, medida pelo logaritmo do ativo total (NOSSA et al., 2009).

A segunda variavel de controle foi a governanca. Segundo resultado obtido
por Chahine et al. (2012), ao investigar o efeito de governanca corporativa na reacao
do mercado em torno do anuncio de recompra de acles, tendo como variavel
dependente o retorno anormal acumulado (CAR), no cenario do mercado financeiro
americano, concluiu-se que as firmas com melhor governanca tém um retorno
anormal significativamente maior, considerada uma significancia estatistica de 1%
(um porcento). No Brasil, os niveis de governanca sao pré-estabelecidos pela B3,

subdividindo-se em Bovespa Mais, Nivel I, Nivel Il e o Novo Mercado.

A terceira variavel de controle foi o endividamento, por ser considerado um
importante indicador financeiro das entidades (ARTIACH et al., 2010). De acordo
com Fernandes (2011), espera-se que uma empresa com maior endividamento
tenha maior nivel de evidenciacdo das informac¢des. Nesta pesquisa, o indicador do
endividamento é divida (passivo circulante somado ao passivo ndo circulante) em
relacdo ao patriménio liquido, também empregado em Nossa (2007) e Gomes et al.

(2017).

Mazouz et al. (2012) que Pastor e Stambaugh (2003) e Liu (2006), entre
outros, demonstram que o risco de liquidez tem um preco no mercado norte-

americano. A partir disso, examinaram o papel do risco sistematico de liquidez para
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explicar a previsibilidade do retorno de estoque apds choques, identificando uma

relacdo positiva entre liquidez e retorno anormal (MAZOUZ et al., 2012).

Na correlacéo entre retorno anormal e acidente ambiental, Fernandes (2011)
inclui como variavel de controle os niveis de poluicdo, fundamentada em Nossa
(2002), segundo o qual “as empresas com atividades de alto impacto no meio
ambiente sdo mais cobradas pelos stakeholders a divulgar suas informagdes
ambientais nos relatoérios da empresa” (FERNANDES, 2011, p. 27). A mesma
variavel foi identificada em Gomes et al. (2017), que, ao investigaram a relacdo entre
o diclosure dos riscos climéticos e retorno anormal das empresas brasileiras, ndo
identificou significancia estatistica para afirmar a interferéncia do nivel de poluicdo

no retorno anormal.

Com base em Bertoli; Ribeiro (2006) tem-se suporte tedrico para afirmar que
a provisdo ambiental afeta o resultado. Todavia, nha mencionada pesquisa nao
apresenta resultados empiricos. Para prover esse novo Viés investigativo, agrega-se
também ao modelo a varidvel como controle provisédo, sendo a proviséo civel longo

prazo, obtida através dos dados constantes no Economatica.

A partir do modelo proposto, realizou-se a analise em painel, cujos resultado

sao, agora, exibidos.
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4 RESULTADOS

Com base nas teorias da sinalizacdo (SPENCE, 1973) e da legitimacao
(DEEGAN, 2002), a partir da metodologia ja delimitada e consideradas as empresas
nao financeiras listadas na bolsa de valores brasileira, retoma-se a indagacao
central da pesquisa: existe relagéo entre a divulgagdo de um acidente ambiental e o
retorno anormal das acdes das empresas brasileiras? Desse modo, assume-se as
hipoteses: H1: a ocorréncia da divulgacdo de um acidente ambiental tem relacéo
com o retorno anormal; H2: a provisao civel a longo prazo tem relagdo com o retorno

anormal do final do exercicio.

Considerado o modelo completo proposto no capitulo anterior, apresenta-se
as estatisticas descritivas de todas as variaveis numéricas sugeridas, constantes na

Tabela 3.

TABELA 3: ESTATISTICA DESCRITIVA DAS VARIAVEIS NUMERICAS NO MODELO COMPLETO

Variavel N mean sd min max pl p50 p99

Ra 2159 0,22891 0,7845 -0,8585 3,8370 -0,8585 0,0548  3.8370

Tamanho 4657 13,6123 2,5831 4,0775 18,4411 4,0775 13,9159 18,4411
Enfividamento 4657 2,6319 5,0746 0,0009 37,8313 0,0009 1,2585 37,8313
Roa 4111 0,0784 0,5897 -1,1122 4,6368 -1,1122 -0,0002 4,6368

Liquidez 6874 0,1164 0,3541 0 2,3713 0 8,74e-07 2,3713

Ptb 3554 2,5783 50225 -2,8192 37,5063 -2,8192 1,19496 37,5063
Logproviséo 740 9,4339 2,4368 2,5649 14,6585  2,5649 9,5680 14,6585

Fonte: Elaborado pela autora.
Nota: ra — retorno anormal; tamanho — calculo logaritmo do ativo total da empresa; endividame~o:
(passivo circulante + passivo nao circulante)/patriménio liquido; roa: Aroa: roa, —roa;_,, €m que 0

ti total . . . . ~ .
roa= % . Aliquidez: a liquidez da acao, calculada para um ano, conforme dados fornecidos
1 t

Ati lor d do;
pelo Economatica; pth; = TeTca0ic.

———— = provisdo: resultado do calculo logaritmo da provisdo civel
patrimoéno liquido¢

longo prazo; dados obtidos no Economética.

Antes de adentrar na matriz de correlagcdo das variaveis, & necessario registrar

que, na primeira tentativa de regressao, 0 programa estatistico omitiu as seguintes
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variaveis de controle: todas as variaveis dummy relativas ao numero de acidentes;
aguelas referentes aos niveis de governanca e niveis de poluicdo (Apéndice C). A
omissdo da variavel “nivel de poluicdo” também foi identificada no trabalho de
Fernandes (2011). Por essa razdo, operou-se uma adequacdo do modelo

economeétrico, nos termos apresentados na Equacao 5.

RAi,t = 0+ Blacidente; + f2tam; + f3Aliquidez;; (5)
+ p4endividamento; + f54roa; + f6pricetobook;;

+ [7provisdo; + €

Em que:

RA; : retorno anormal da acéo i no tempo t;G0: intercepto;
acidente: dummy para acidente ambiental;

tam: tamanho da empresa;

Aliquidez: a liquidez da acéo;

Endividamento: (passivo circulante + passivo ndo circulante)/patriménio

liquido
Aroa: roa; — roa,_4; pricetobook: valor de mercadogy/ patriménio liquidogy;

provisdo: logaritmo da provisdo civel longo prazo no ultimo dia do exercicio

financeiro de ocorréncia do acidente ambiental. ;: termo de erro.

Com esse ajuste no modelo, gerou-se a matriz de correlacdo com as variaveis

de controle constantes na Tabela 4.

TABELA 4: MATRIZ DE CORRELACAO NO MODELO AJUSTADO
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ra acidente tamanho endividamento Roa liquidez ptb
Ra | 1,0000
Acidente | 0,0016 1,0000
Tamanho | -0,0397*** 0,1496* 1,0000
Endividament
o | -0,0480** -0,0116** 0,0344*  1,0000
Roa | 0,0150**  -0,0103 -0,0859*  0,0060 1,0000
Liquidez | 0,0058 0,3090* 0,4468* -0,0547* -0,0062 1,0000
Ptb | 0,1157* -0,0080 0,0424*  0,1110** 0,1401* 0,0283**  1,0000
Logprovisao | 0,0562**  0,1198** 0,6315* 0,0285** 0,02869** 0,3478*  -0,0684**

Fonte: Elaborado pela autora.
Nota: ra — retorno anormal; tamanho — calculo logaritmo do ativo total da empresa; endividame~o:
(passivo circulante + passivo ndo circulante)/patriménio liquido; roa: Aroa: roa, —roa,_,, €m que 0

ti total . . . . ~ .
roa= % . Aliquidez: a liquidez da acdo, calculada para um ano, conforme dados fornecidos
t

pelo Economatica; ptb: —— &
patrimoéno liquidog
longo prazo; dados obtidos no Economatica. Nivel de significAncia de 10% (*), de 5% (**) e de 1%

(***)

valor de mercadojt, s~ p . s~ .
——— % proviséo: resultado do célculo logaritmo da provisdo civel

Da matriz de correlagédo apresentada na Tabela 4, verifica-se que nao foi
possivel estabelecer correlacdo significante estatisticamente entre a variavel
independente investigada (acidente ambiental) e a variavel dependente retorno

anormal.

Do mesmo, no teste de média dos retornos anormais entre as empresas com
e sem acidente no periodo “t", ndo se observou diferenca estatisticamente

significante entre as duas médias, conforme Tabela 5.

TABELA 5: TESTE DE MEDIAS

Group Obs Mean Std. Err. Std. Dev. [95% Conf. Interval]
0| 2111 0,2287291 0,17144 0,7876931 0,1951082 0,2623501
1 48 0,2372799  0,0923672 0,6399389 0,051461 0,4230988

combined 2159 0,2289192 0,0168856 0,7845893 0,1958055 0,262033

diff - 0,0085508 0,0939448 -0,1972172 0,1801156
Diff = mean (0) — mean (1) T=-0,0910
Ho: diff =0 Satterhwaite’s degrees of freedom = 50,2928

Ha: diff< 0 Ha: diff 1=0 Ha: diff >0

Pr (T <t) = 0,4639 Pr(T|>|t])=0,9278 Pr (T > t) = 0,5361

Nota: Na coluna Group, “0” designa as empresas sem acidentes ambientais no ano. E “1”
refere-se as empresas envolvidas em acidentes ambientais no mesmo ano.
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Isso se confirmou no resultado da regressdo a partir do modelo ajustado.
Observa-se da Tabela 7 que a variavel de independente de interesse (acidente

ambiental) nao foi significativa estatisticamente, sendo o p-valor igual a 0,624.

TABELA 6: RESULTADO DA REGRESSAO EM PAINEL EQUACAO 4

RAi,t = B0+ Blacidente; + f2tam; + [3Aliquidez;,
+ f4endividamento;; + 54roa;, + f6pricetobook;,
+ B7provisdo; + €;

ra Coef. t P>t
acidente 0,0780233 0,49 0,624
tam 0,0194755 0,19 0,850
endividamento -0,0159115 -1,88 0,063***
Aroa -0,0693579 -0,63 0,529
Aliquidez -0,0870679 -0,70 0,486
pricetobook 0,1067507 3,34 0,001*
provisao 0,0983619 3,10 0,002**
_cons -1,2404 0,86 0,389
F (14,110) 10,48
Prob > F 0,0000

Fonte: Elaborada pela autora.

Nota: RA;:: retorno anormal da acdo i no tempo t; BO: intercepto;
acidente: variavel dummy para acidente ambiental; tam: log do ativo;
Aliquidez:  a liquidez da acdo; Endividamento: (passivo
circulante+passivo nao circulante)/patriménio liquidoy; Aroa: roa, —
roa,_q; pricetobook: valor de mercadog,/ patrimoénio liquidog,; provis&o:
logaritmo da provisdo civel longo prazo. g termo de erro. ******
significante em nivel de 1%, 5% e 10% respectivamente

A ndo significancia entre as duas variaveis assemelha-se ao resultado
identificado em Mendes (2012), que, ao examinar a relacdo dos acidentes
ambientais na volatilidade das agdes, concluiu que os eventos dessa natureza “ndo
provocam efeitos na volatilidade das acbes das empresas negociadas na Bolsa de

Valores de Sao Paulo (Bovespa)” (MENDES, 2012, p. 48-49).

Dentre as variaveis de controle, por um lado, ndo se mostraram significativas

o tamanho, variacdo de liquidez e a variacdo do roa. Por outro lado, o
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endividamento, o price to book e a provisao séo significativas a depender do alfa em

gue se parametrize a analise.

Se considerada a significancia a 1% (um por cento), o price to book é
significativo. O achado empirico deste estudo se amolda ao resultado de Sant’/Anna
et al. (2015), cuja pesquisa teve por hipotese: “as agdes negociadas na Bolsa de
Valores de Sdo Paulo que possuem os maiores Price/Book sdo as das empresas
que apresentam os maiores resultados anormais” (SANT’ANNA et al., 2015, p. 6).
Em sua conclusédo, as empresas que detém maior price to book também apresentam

maiores resultados anormais (SANT’ANNA et al., 2015).

Estabelecido o grau de significancia a 5% (cinco por cento), tem-se, ainda,
gue a variavel provisao é significativa. Com base na teoria de Bertoli; Ribeiro (2006),
a provisdo ambiental afeta o resultado e, por conseguinte, desenvolveu-se a ilacao
de que impactaria no retorno anormal, o que foi corroborado pelo resultado empirico.
Com esse resultado, passa-se a ter uma evidéncia empirica que permite afirmar a
relagdo entre provisdo e retorno anormal, confirmando H2 (a provisdo civel a longo
prazo tem relacdo com o retorno anormal do final do exercicio). Todavia, nos
registros contabeis, a proviséo civel a longo prazo abarca outras obrigacbes que nao
sé a ambiental, o que impossibilita uma conclusao direta entre provisdo ambiental e

retorno anormal.

Ainda, em significacdo a 10% (dez por cento), reconhece-se que
endividamento impacta no retorno anormal, sendo que, pelo sinal de coeficiente da
variavel, sao inversamente proporcionais. Essa evidéncia empirica, também
confirma o apontado pela teoria, que pressupde: quanto maior o endividamento da
empresa mais o0s credores controlariam e fiscalizariam os fluxos de caixa da

empresa para evitar gastos exorbitantes em acfes que ndo apresentem retorno
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imediato (ARTIACH et al., 2010). Todavia, neste ponto, se difere dos resultados
empiricos de Andrade et al. (2013) e Lourenco; Branco (2013) e Artiach et al. (2010)
gque nao encontraram relacdo entre o endividamento e a sustentabilidade

empresarial.

Em linhas gerais, pelo resultado da regressao (Tabela 6), ndo se confirma a
hipétese inicialmente levantada (H: a ocorréncia da divulgacdo de um acidente
ambiental tem relacdo com o retorno anormal), pois nao foi encontrada relacéo entre
a ocorréncia da divulgacdo de um acidente ambiental e o retorno anormal, calculado
no final do exercicio financeiro, controlando os efeitos pelo tamanho da empresa,

endividamento, liquidez, variacao do roa e provisado civel longo prazo.

Com a presente investigacdo, pela nao significancia estatistica, sugere-se a
retomada da normalidade dos precos dos ativos até término do exercicio financeiro
de ocorréncia do dano ambiental. Em Fernandes (2013), a partir da metodologia do
estudo de eventos, j4 se observava uma reducdo no preco das acdes até o terceiro
ou quarto dia do acidente ambiental, a depender do setor empresarial, e se afirmava

um retorno a normalidade a partir desse periodo.

Com os resultados desta pesquisa associados a literatura dos estudos de
evento, pode-se levar a inferéncia de que o investidor responde aos acidentes
ambientais no entorno do evento (FERNANDES,2013), mas ndo em um prazo maior,
aqui definido como final do exercicio financeiro. Assim, se corrobora a Teoria da

Sinalizagéo de Spence (1973).

Num dialogo multidisciplinar, considerado o cenario de insercéo da pesquisa
(Brasil), o resultado apresenta uma dicotomia em relacdo a Teoria da Legitimidade
(DEEGAN,2002). Com fundamento nesse referencial teorico, a atuagdo empresarial

deve atender também as demandas da sociedade, o que, no contexto brasileiro,
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inclui um meio ambiente equilibrado, uma vez que “a ordem econémica descrita no
texto constitucional brasileiro subentende uma composicdo entre a producéo
industrial ou agraria e a salvaguarda dos recursos naturais” (FERNANDES, 2016).
Isso porque, no processo produtivo legitimado pela Constituicio da Republica
Federativa do Brasil, em seu art. 170, o desenvolvimento da livre iniciativa &

condicionado pela defesa do meio ambiente (BRASIL, 1988).

A prética de um acidente ambiental pode provocar danos ambientais de maior
ou menor ordem, de forma que, a luz da teoria em comento, isso implicaria huma
reacdo mais efetiva do mercado acionario frente a pratica de uma operacdo nao
legitimada, o que néo foi corroborado pelo resultado apresentado. Ao revés, o que
se vislumbra, pela auséncia de significancia estatistica, é a possibilidade de retorno

dos precos a normalidade.

Além da reacdo do mercado circunscrita no tempo, no Brasil, hA um outro
fator para rediscussdo. A efetiva saida de caixa para fazer face aos danos e
punicdes decorrentes de eventual acidente pode perdurar ao longo de anos,
considerando-se um tempo médio de duracdo de processo judicial em torno de oito

anos (CNJ, 2016).

No levantamento efetuado nesta pesquisa (APENDICE A), identificou-se
casos concretos que validam essa realidade. A titulo de exemplo, a ocorréncia de
um acidente ambiental na Regido Metropolitana de Curitiba/PR, em houve o
vazamento de residuos toxicos em Sao José dos Pinhais, e ap0s nove anos de
tramitacdo da acado civil publica houve a condenacdo das empresas envolvidas

(FOLHA DE LONDRINA, 2002).

Essa dilacdo no tempo da saida de fluxo de caixa associada a possivel

retomada a normalidade dos precos, pode tornar o cenario ainda mais propicio para
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a repeticdo de ciclos de producdo voltados para assumir o risco dos danos
ambientais ao invés de uma atuacao preventiva, discussfes essas que tangenciam

0 resultado empirico do presente estudo.



Capitulo 5

5 CONSIDERACOES FINAIS

A presente pesquisa teve por objetivo € investigar se um acidente ambiental
ocorrido no ano “t” afeta o preco dos titulos ao final do exercicio. Para tanto, foram
assumidas as hipoteses H1: a ocorréncia da divulgacdo de um acidente ambiental
tem relacdo com o retorno anormal do final do exercicio; e H2: a provisédo civel a
longo prazo tem relacdo com o retorno anormal do final do exercicio, porquanto as
obrigacbes decorrentes dos acidentes ambientais sdo registradas por via da

provisao.

Efetuou-se, assim, uma pesquisa quantitativa, a partir do levantamento dos
acidentes ambientais divulgados no periodo compreendido entre 1995 e 2017,
praticados por empresas listadas na bolsa de valores brasileira (B3), excluidos

bancos, financeiras e seguradoras.

ApoOs a eliminacdo dos acidentes ambientais ndo elegiveis, restou, ao total, o
namero de 92 (noventa e dois), que integraram o modelo econométrico através de
uma variavel dummy. Esta é uma primeira limitacdo deste estudo que, embora
iniciado com 116 (cento e dezesseis) registros de acidentes ambientais, nUmero
ainda pequeno, foi posteriormente reduzido. Com isso, fica a proposta de aumentar

a dimenséo desta investigacdo em trabalhos seguintes.

O retorno anormal foi calculado com base na proposta de em Sarlo Neto
(2004), identificada em NOSSA et al. (2009), sendo a diferenca entre o retorno
esperado e o retorno da acdo. Com o estabelecimento das varidveis dependentes e

independente de interesse, o modelo econométrico proposto levou em conta as
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variaveis de controle, tamanho da empresa, nivel de governanca, endividamento,

liquidez, variacdo do roa, nivel de polui¢do, provisao civel longo prazo.

A despeito da maior abrangéncia do modelo econométrico desenhado em
principio, quando da execucdo da regressdo, o programa estatistico eliminou os
resultados das variaveis relativas aos niveis de governanca e poluicdo, devido a
colinearidade. Com isso, tem-se uma segunda limitacdo, que é a exclusdo das

variaveis de controle mencionadas.

Com a adequacao do modelo econométrico, o resultado obtido ndo permite a
confirmacédo da hipétese H1 porque ndo se encontrou significancia estatistica que
permita reconhecer a relacao entre a ocorréncia de um acidente ambiental no ano “t”
e o retorno anormal no final do periodo, uma vez que a variavel independente

investigada obteve um p-valor igual a 0,624.

Ao se confrontar o resultado obtido com os achados empiricos das pesquisas
que adotaram a metodologia do estudo de evento, em especifico Brito (2005) e
Fernandes (2013), pode-se afirmar que a reacdo do mercado acionario brasileiro aos
acidentes ambientais, embora identificada por outros estudos no entorno do evento
(FERNANDES, 2013), pode nao se projetar até o final do exercicio, sugerindo uma

retomada da normalidade dos precos.

BN

Assim, o resultado ndo correspondeu a expectativa de que a reacdo do
mercado poderia ser um limitador financeiro para as operac¢des produtivas pautadas
na assuncao de risco ambiental. Ao reveés, ante a auséncia de significancia
estatistica associada a fatores como a demora da efetiva saida de caixa para fazer
face as punicdes e recomposicao do dano ambiental, conclui-se que, possivelmente,

h& um cenério que predispde ao risco em detrimento da preservacao ambiental.
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Por outro lado, verificou-se que a variavel provisdo obteve um p-valor igual a
0,002. Com o grau de significancia a 5% (cinco por cento), pode-se confirmar a H2 e
reconhecer a relacdo entre a provisdo civel a longo prazo e o retorno anormal. Esse
resultado merece destaque nesta pesquisa, pois se trata de um achado empirico
qgue confirma uma fundamentacdo até entdo teorica e inova a literatura neste

particular.

No entanto, a considerar o CPC 25, a proviséo civel a longo prazo engloba
matérias outras além do passivo ambiental, de sorte que ndo ha como precisar se a
inclusdo da obrigacao relativa ao dano ambiental ocorrido no ano “t” é a informagao
determinante para essa relacdo da provisdo com o retorno anormal. Ainda assim,

merece evidéncia o resultado aqui encontrado.

Propde-se, para pesquisas futuras, o redimensionamento da abrangéncia do
estudo para englobar outros mercados acionarios, de modo a aumentar o espectro
de acidentes ambientais. Outra analise possivel é efetuar sucessivos célculos do
retorno anormal (do entorno do evento e ao término do exercicio financeiro),
apresentando cortes temporais desse retorno, o que permitiria aferir com maior
precisdo o tempo de normalizacdo dos precos das acdes ap6s um acidente

ambiental.

Ainda assim, os achados empiricos encontrados ndo permitem reconhecer a
relacdo entre um acidente ambiental no ano “t” e o retorno anormal das ac¢des das
empresas brasileiras, calculado ao término do exercicio financeiro. Nado ha como
afirmar uma reacao a longo prazo do mercado brasileiro aos acidentes ambientais, 0
que pode fomentar o ciclo de comportamentos de risco ambiental na atividade

produtiva e reforcar o discurso de que pagar multa custa menos que prevenir dano
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ambiental. Em decorréncia, enfraquece-se a prevencao ambiental para se admitir o

risco ambiental, com eventual transferéncia de custos para toda coletividade.
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APENDICE A - LEVANTAMENTO DOS ACIDENTES AMBIENTAIS NO BRASIL
1995/2017

TABELA 7: ACIDENTES AMBIENTAIS NO BRASIL 1995/2017

AMOS- | e clu- Fonte
Data Descricédo Evento Empresa | Setor tra x x
sdo Informacé&o
(S/N)

Falha em dutos http://www.ebc.c
subterrédneos da Petrobras om.br/noticias/m
espalhou 700 mil litros de eio-
gasolina nos arredores da Petro/ ambiente/2015/1

1-fev- | Vila Soc6, em Cubatéo . . Data do | 1/conheca-os-
1 3 Petrobras Gas/ N LT
84 (SP). Apo6s o vazamento, Bio evento. principais-
um incéndio destruiu parte desastres-
da favela. Foram ambientais-
contabilizados, ocorridos-no-
oficialmente, 93 mortos. brasil
http://mundoedu
cacao.bol.uol.co
m.br/biologia/pri
1-set- - I%mpresa Data do ncipais-
2 Césio-137 nao listada X N
87 evento. desastres-
na bolsa. ; )
ambientais-
causados-pelo-
homem-.htm
Vazamento de agratéxico http://quimicosu
drins em virtude de nificados.com.br
rachadura em piscina de Petroli- Data do /shell/a-
3 | 1994 | contengdo. A empresa fez Shell fero/ N contaminacao-
L, . evento.
um autodenincia no MP e Energia no-recanto-dos-
0 caso veio a publico em passaros-em-
2001/2002. pauliniasp/
O rompimento de um duto
da Petrobras que liga a
Refinaria de Duque de
10- Caélgiéljilgaag,fml];nal Petro/ http://www.petrol
4 | mar- 9 Petrobras | Gas/ S €0.50webs.com/
provoca o vazamento de ;
97 o . Bio desastres.htm
2,8 milhdes de dleo
combustivel em
manguezais na Baia de
Guanabara (RJ).
Vazamento de FLO
21-iul- (produto usado para a Petro/ http://www.petrol
5 917 limpeza ou selagem de Petrobras | Gas/ S €0.50webs.com/
equipamentos) no rio Bio desastres.htm
Cubatéo (SP)




54

Vazamento de 2 mil litros

16- . . . Petro/ http://www.petrol
de 6leo combustivel atinge . .
6 | ago- . . Petrobrds | Gés/ e0.50webs.com/
97 cinco praias na llha do Bio desastres.htm
Governador (RJ) '
A direcéo do Centro de
Recursos Ambientais
(CRA), 6rgéao responsavel
pela politica ambiental na
25- Bahia, anunciou que a Copene/Br Pgtro— Dissertacao
7 empresa Copene quime-
out-97 C askem Bruno
Petroquimica do Nordeste co
serd multada em R$ 100
mil por ter sido
considerada responsavel
pelo acidente.
Explosao/incéndio no Autor | http://www.bvsd
armazenamento de DCPD, ~ .
3-set- ndo | e.paho.org/tutori
8 que resultou na XXX X . e . .
98 L identific | all/p/acciambi/in
contaminagéo e fogo no
L ado. dex.html
estuario de Santos.
Explos&o/Incéndio em Autor | http://www.bvsd
9 8-set- caminh&o tanque de XX x ndo | e.paho.org/tutori
98 gasolina/éleo diesel, que identific | all/p/acciambi/in
acarretou 55 mortes. ado. dex.html
Uma rachadura de cerca
de um metro que liga a
refinaria de S&o José dos
Campos ao Terminal de
Gua}rarema, ambos em Petro/ http://www.petrol
o | 13- Séao Paulo, causa o . .
ot - Petrobras Gas/ e0.50webs.com/
out-98 | vazamento de 1,5 milhdes .
. . Bio desastres.htm
de litros de 6leo
combustivel no rio
Alambari. O duto estava
h& cinco anos sem
manutencao.
Vazamento de 3 mil litros
de 6leo no oleoduto da
refinaria da Petrobras que
6- abastece a Manaus Petro/ http://www.petrol
o1 | ago- | Energia (Reman) atinge o | Petrobras Gas/ e0.50webs.com/
99 Igarapé do Cururu (AM) e Bio desastres.htm
Rio Negro. Danos
ambientais ainda ndo
recuperados
Na Repar (Petrobras ), na
grande Curitiba houve um
vazamento de 3 metros
24- | culbicos de nafta de xisto, Petro/ http://www.petrol
YN | ago- produto que possui Petrobras | Gas/ €0.50webs.com/
99 | benzeno. Durante trés dias Bio desastres.htm

0 odor praticamente
impediu o trabalho na
refinaria
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Menos de um més depois,
novo vazamento de 6leo
combustivel na Reman,

29- com a poluicio de pelo Petro/ http://www.petrol
9 | ago- POuIG P Petrobrads | Gas/ e0.50webs.com/
menos mil metros. Pelo .
99 - , Bio desastres.htm
menos mil litros de 6leo
contaminaram o rio Negro
(AM)
Falha no campo de
producéo de petréleo em
Carmopolis (SE,) provoca o Petro/ http://www.petrol
< | 1-nov- | vazamento de 6leo e 4gua . .
3 o RPN Petrobras Gas/ e0.50webs.com/
99 sanitaria no rio Siriri (SE). .
. Bio desastres.htm
A pesca no local ficou
prejudicada apos o
acidente
O vazamento de 6leo na
Baia de Guanabara devido
ao romplmento de_um_ http://mundoedu
duto que ligava a Refinaria
) cacao.bol.uol.co
Duque de Caxias ao X : !
X T m.br/biologia/pri
18- terminal llha d'agua, na Petro/ ncipais-
L. Ilha do Governador. Um Petrobras Gas/
jan-00 ; : . desastres-
dos maiores acidentes Bio . ;
. . : ambientais-
ambientais ocorridos no
. causados-pelo-
Brasil e destacou-se pela
: , homem-.htm
grande quantidade de 6leo
derramado — cerca de 1,3
milhdo de litros.
Problemas em um duto da
Petrobras entre Cubatao e
Séao Bernardo do Campo
(SP), provocam o
o8- vazamento de 200 litros de Petro/ http://www.petrol
9| 6leo diluente. O Petrobras Gas/ e0.50webs.com/
jan-00 . ; .
vazamento foi contido na Bio desastres.htm
Serra do Mar antes que
contaminasse 0s pontos
de captacdo de 4gua
potavel no rio Cubatéo
Transbordamento na
refinaria de Sao José dos
17- Campos (SP) - Petrobras, Petro/ http://www.petrol
~ fev-00 | Provoca o vazamento de | Petrobras Gas/ e€0.50webs.com/
500 litros de 6leo no canal Bio desastres.htm

gque separa a refinaria do
rio Paraiba.
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18

11-
mar-

00

Cerca de 18 mil litros de

transferidos de um navio
petroleiro para o Terminal

(Tedut), da Petrobras, na

causado pelo rompimento

6leo cru vazaram em
Tramandali, no litoral
gaucho, quando eram

Almirante Soares Dutra
cidade. O acidente foi

de uma conexao de
borracha do sistema de
transferéncia de
combustivel e provocou
mancha de cerca de trés
quildmetros na Praia de
Jardim do Eden

Petrobras Gas/

Petro/

Bio

http://www.petrol

eo.50webs.com/
desastres.htm

19

16-
mar-
00

O navio Mafra, da Frota
Nacional de Petroéleo,
derramou 7.250 litros de
6leo no canal de Séao
Sebastido, litoral Norte de
Séo Paulo. O produto
transbordou do tanque de
reserva de residuos
oleosos, situado no lado
esquerdo da popa. A
Cetesb multou a Petrobras
em R$ 92,7 mil

Petrobras Gas/

Petro/

Bio

http://www.petrol
e0.50webs.com/
desastres.htm

20

26-
jun-00

Nova mancha de éleo de
um quildmetro de
extensdo apareceu
proximo a llha d'Agua, na
Baia de Guanabara. Desta
vez, 380 litros do
combustivel foram
lancados ao mar pelo
navio Cantagalo, que
presta servicos a
Petrobras. O despejo
ocorreu numa manobra
para deslastreamento da
embarcacio.

Petrobras Gas/

Petro/

Bio

http://www.petrol
e0.50webs.com/
desastres.htm

21

16-jul-
00

o Ibama aplicou trés
multas a Petrobras,
totalizando R$168
milhdes, pelo vazamento
de quatro milhdes de litros
Oleo na refinaria
Presidente Getulio Vargas,
em Araucéria (PR).

Petrobras Gas/

Petro/

Bio

http://www.ebc.c
om.br/noticias/m
eio-
ambiente/2015/1
1/conheca-os-
principais-
desastres-
ambientais-
ocorridos-no-
brasil
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Fernandez Pinheiro - na
regido de Ponta Grossa :
Um trém da Companhia

América Latina Logistica - | Companhi
. ALL, que carregava 60 mil | a América | Serv. http://www.petrol
~ | 1-ul- ! . ; .
~ 00 litros dg 6leo diesel Latlna Trans- €0.50webs.com/
descarrilhou. Parte do Logistica - | porte desastres.htm
combustivel queimou e o ALL
resto vazou em um
coérrego préximo ao local
do acidente
Fernandez Pinheiro - na
regido de Ponta Grossa
(uma semana depois): Um
trém da Companhia
América Latina Logistica - Companhi
ALL, que carregava 20 mil pal X
. ; . : a América | Serv. http://www.petrol
o | 2-jul- litros de Gleo diesel e .
N . . Latina Trans- eo.50webs.com/
00 gasolina descarrilhou. .
. Logistica - | porte desastres.htm
Parte do combustivel ALL
queimou e o resto vazou
em area de preservagao
permanente. O Ibama
multou a empresa em 1,5
milhao.
Um trém da Companhia
América Latina Logistica - hi
ALL, com trinta vagdes Comp,an '
' . a América | Serv. http://www.petrol
< | 23- |carregando agucar e farelo .
N . . Latina Trans- e0.50webs.com/
set-00 de soja descarrilhou, .
. . | Logistica- | porte desastres.htm
deixando vazar quatro mil
; p ALL
litros de combustivel no
clrrego Caninana
86 mil litros de 6leo
1-nov- | vazaram de um cargueiro Petro/ http://www.petrol
2 00 da Petrobras poluindo Petrobras Gas/ e0.50webs.com/
praias de Sdo Sebastido e Bio desastres.htm
de llhabela — SP.
Em janeiro de 2001, a
unidade foi acusada pelo
Greenpeace de Relatério
contaminar o rio .
. Empres | Greenpeace:
Sarapui com PCBs Farmac ~ )
o . P anao | http://www.green
© | (bifenilas policloradas) éutica e : i
~ | jan/01 : Bayer F listada | peace.org/brasil/
comercialmente Quimi- )
. na PageFiles/4923/
conhecidos como ascarel ca .
bolsa. | corporate_crime

e metais pesados — como
chumbo e mercdrio —,
originados na incineracao
de substancias poluentes.

s_port.pdf
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Rompe mais um duto da
Petrobras, vazando 4.000
mil litros de 6leo diesel no
Cérrego Caninana,
afluente do Rio
Nhundiaquara, um dos

16- fincinais rios da reqizo Petro/ http://www.petrol
N P P 9190. | petrobras | Gas/ €0.50webs.com/
fev-01 | Este vazamento trouxe .
Bio desastres.htm
grandes danos para os
manguezais da regiéo,
além de contaminar toda a
flora e fauna. O Ibama
proibiu a pesca até o més
de marco
Trés toneladas de 6leo
combustivel, de baixo teor
de enxofre, vazaram de
uma tubulagéo da industria .
. . Cimen-
de cimento Votorantim, na
. P to, Empres
Rodovia Dom Doménico . ~
14- Rangoni (antiga . Minera anao
X . N ., Votorantim | c¢éo, listada
fev-01 Piacaglera-Guaruja), .
e . Metalar na
atingindo os Rios )
. . g gica e bolsa.
Piacaguera e Mogi. O 6leo
e outros
vazou em conseqiiéncia
de problemas na
tubulacéo, que se
desconectou.
Oleo que vazou da https://noticias.u
1- plataforma P-36 da Petro/ ol.com.br/ciencia
o Petrobras apés acidente . . /album/100430v
& | mar- . Petrobras Gas/
01 na Bacia de Campos, Bio azamentos_albu
litoral de Macaé (RJ), em m.htm#fotoNav=
marco de 2001. 9
Um problema na tubulagéo
12- na plat:clforma P'7 da Petro/ http://www.petrol
o Petrobras, na Bacia de . .
& | abr- Petrobras Gas/ e€0.50webs.com/
Campos, resultou em um .
01 oo Bio desastres.htm
vazamento de 26 mil litros
de 6leo no mar.
Acidente na plataforma P-
15- d7 na Bacia de Campos i Petro/ http://www.petrol
S| abr- |, erramou cerca de 98 mi Petrobras Gas/ e0.50webs.com/
® litros de 6leo no mar, entre ' ) '
01 . Bio desastres.htm
as cidades de Campos e
Macaé
Um derramamento de
emulsao asfaltica, produto
derivado do petroleo,
atingiu o Rio Pacauna - o
principal do Parana e
16- afluente do Iguacu - em Siderur Dissertaco
S| mai- Araucaria, na regido GERDAU i Brunoc
01 metropolitana de Curitiba. 9

O vazamento ocorreu
dentro do pétio da
Siderurgica Guaira,
pertencente ao Grupo
Gerdau.
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Acidente na plataforma P-
7 na Bacia de Campos
ocasionou vazmento de

24- Oleo. Foi detectado duas Petro/ http://www.petrol
9 | mai- | manchas a uma distancia | Petrobras Gas/ €0.50webs.com/
01 de 85 Km da costa. Uma Bio desastres.htm
das machas tinha cerca de
110 mil litros e a outra de
10 mil litros de dleo.
30- | Vazamento de 50 milhdes Petro/ Dissertacio
& | mai- de litros de 6leo em um Petrobras Gas/ Brunog
01 |condominio em Barueri-SP Bio
Acidente na Plataforma P-
12, no campo de
Linguado, na Bacia de Petro/ http://www.petrol
o | 19- Campos - Petrobras, . .
™ : Petrobras Gas/ e0.50webs.com/
set-01 | ocasionaou um vazamento .
S . Bio desastres.htm
de 3 mil litros de éleo no
litoral norte do Rio de
Janeiro.
Vazamento de géas natural
da Estac¢do Pitanga da .
g | 20 Petrobras a 46 km de Petrobras PGe;rs?/ Felt;ps./(/)vv\(l\/eyt\;\gr::e()t::}
™ |set-01| Salvador-Bahia atingiu j ' '
. Bio desastres.htm
uma are de 150 metros em
um manguezal .
O navio petroleiro Norma
gque carregava nafta, da
frota da Transpetro,
subsidiario da Petrobras,
chocou-se em uma pedra Petro/ http://www.petrol
~ | 18- P . Transpetro .
™ na baia de Paranagua, . Gas/ eo0.50webs.com/
out-01 . Petrobréas .
litoral paranaense, Bio desastres.htm
vazando 392 mil litros do
produto atingindo uma
area de 3 mil metros
quadrados.
Vazamento de 16 mil litros
de petr6leo em Angra dos
Reis. Empresa recebeu 3
13- multas totalizando R$27 Petro/ . .
o : o " . Dissertacao
& | mai- milhdes emitidas pelas Petrobras Gas/ Bruno
02 prefeituras de Angra, Bio
Mangaratiba e Sec.
Estadual de Meio
Ambiente.
Vazamento de 6leo diesel
num tanque operado pela
Shell no bairro Rancho
X : Empres
Grande de ltu, no interior . ~ .
. : . Petroli- ando | http://www.petrol
o | 14- paulista, cerca de oito mil )
3 |- . . Shell fero/ listada | eo.50webs.com/
jun-02 | litros de 6leo vazaram do .
: Energia na desastres.htm
tanque, contaminando o bolsa

lencol freatico, que acabou
atingindo um manancial da
cidade.




60

Um tanque de 6leo se
rompeu no patio da
empresa Ingrax, em

Pinhais, na regiao
metropolitana de Curitiba

(PR), deixando vazar 15 Graxas Empfes .
L . anao | http://www.petrol
o | 25- | millitros da substancia. O e )
S| . - Ingrax o listada | eo.50webs.com/
jun-02 | 6leo que vazou é o extrato lubrifica
na desastres.htm
neutro pesado, um ntes
. . bolsa.
derivado do petréoleo
altamente téxico, que
atingiu o Rio Atuba,
proximo ao local, através
da tubulacdo de esgoto.
Rompimento de barragem
de celulose, com
vazamento de 520 mil m3
de rejeitos compostos por
resu’juos organicos e soda http://www.ebc.c
céaustica. Os residuos S
o . om.br/noticias/m
atingiram os rios Pomba e )
Paraiba do Sul, originando Florestal Empres _ el
- Y Cataguase ~ ambiente/2015/1
1- prejuizos ao ecossistema Papel e a ndo
- X AN se ) 1/conheca-os-
< | mar- | e apopulagdo ribeirinha, - Celulos listada L
. IndUstria principais-
03 gue teve o abastecimento e na
. ) . Cataguase desastres-
de &gua interrompido. O bolsa. . ;
o . s de papel ambientais-
incidente também afetou ;
. ; ocorridos-no-
areas do Estado do Rio de ;
. X brasil
Janeiro. O Ibama aplicou
multa de R$ 50 milhdes a
Florestal Cataguases e
IndUstria Cataguases de
papel.
Acidente de trem (Ferrovia
Centro Atlantica) provocou Mine-
«~ | 10- | o despejo de 867 mil litros VALE rais Dissertacao
N |jun-03 | de produtos toxicos nos metali- Bruno
rios de Uberaba, no cos
Tridngulo Mineiro.
O 6rgédo ambiental de
Santa Catarina, Fatma,
autuou a empresa Vega
do Sul-Arcelor, localizada
em Sao Francisco do Sul ) .
http://noticias.a
(SC), por vazamento de ! )
A mbientebrasil.co
substancias altamente liopi
cancerigenas. Mesmo sem | Vega do Mine- m.br/clipping/20
11- 4 i . : 03/08/11/11680-
™ possuir LAO — Licenca Sul - rais
< | ago- . ’ z vega-do-sul-e-
Ambiental de Operacéo Arcelor metali-
03 autuada-por-
para operar a empresa (Vale) cos

omitiu a ocorréncia de
vazamentos no processo
de cromatizacgéo, segundo
o relatorio, emitido pelo
FATMA nos dias 3 e 4 de
julho e divulgado no site
http://www.sfs.com.br.

vazamento-de-
cromo-em-
sc.html
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Técnicos da Petrobras
colocam boias para tentar
conter o avanco de
mancha de 6leo no bairro
do Guaeca, centro de Sao

https://noticias.u
ol.com.br/ciencia

< | 1-fev- | Sebastido, no litoral norte . Pegro/ /album/100430v
3 : ) Petrobras | Gas/
04 | paulista. O rompimento de Bio azamentos_albu
um oleoduto da Petrobras m.htm#fotoNav=
causou vazamento de 15
petroleo no Parque
Estadual da Serra do Mar,
em fevereiro de 2004
Instituto Ambiental do
Parana (IAP) multou
ontem em R$ 1,5 milh&do a
empresa América Latina ) .
Logistica (ALL), pelos zg%m/t;g?g
28- danos ambientais Serv. as} ara{n alian-
9 | abr- | causados pelo acidente de | ALL Norte | Trans- a_p—p_lica—multa-de—
04 | trem ocorrido no ultimo dia porte _p—r—15—milhao-a—
28 de marco, quando um —
vagéo descarrilou e -
tombou no quilémetro
cinco da ferrovia que liga
Curitiba a Paranagua.
Fonte:
BARBOSA,
Admilson
Clayton.
Contencéo de
processos
erosivos
resultantes de
acidente
Quando do reativamento amsbérerr;tzlana
da usina de lzabel, a Mantiqueira
tubulggao S€ rompeu € SP. Dissertacéo
380 mil litros de agua que apresentada
© | 4-jul- | estavam armazenados ha Energia ~
5 A ~ EMAE . para obtencédo
04 camara de compensacao Elétrica do titulo de
vazaram sobre a enconsta
mestre(...).

da Serra da Mantiqueira,
degradando area de
preservagcdo ambiental.

Disponivel em:
http://www.bdtd.
unitau.br/tedesi
mplificado/tde_a
rquivos/1/TDE-
2012-08-
16T1805532-
136/Publico/Ad
milson%20Clayt
on%20Barbosa_
1.pdf Acesso
em: 03 fev 2018



http://www.tribunapr.com.br/noticias/parana/iap-aplica-multa-de-r-15-milhao-a-all/
http://www.tribunapr.com.br/noticias/parana/iap-aplica-multa-de-r-15-milhao-a-all/
http://www.tribunapr.com.br/noticias/parana/iap-aplica-multa-de-r-15-milhao-a-all/
http://www.tribunapr.com.br/noticias/parana/iap-aplica-multa-de-r-15-milhao-a-all/
http://www.tribunapr.com.br/noticias/parana/iap-aplica-multa-de-r-15-milhao-a-all/
http://www.tribunapr.com.br/noticias/parana/iap-aplica-multa-de-r-15-milhao-a-all/
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A exploséo do navio BTG
Vicufia, de bandeira do
Chile, na noite de
anteontem, no porto de
Paranagud/ PR. O
acidente causou danos
ambientais na baia de

15- Paranagua, considerada Cattalini | Opera- E{Tr?g:gs http://www1.folh
~ um importante bercario de | Terminais | ¢des de . a.uol.com.br/fsp/
< | nov- - . . : listada g

04 espécies marinhas. Maritimos | termi- na cotidian/ff17112

Ontem a tarde, foram Ltda nais 00426.htm
' bolsa.
localizadas manchas de
6leo (o navio carregava
1,5 milh&o de litros de éleo
tipo bunker, para sua
locomocéao) espalhadas
por uma extensao de até
18 quilémetros.
Técnicos fazem limpeza
do rio Caceribu, apos
vazamento de 6leo
combustivel provocado ) -
. https://noticias.u
pelo descarrilhamento de . Empres | br/cienci
vagdes de trem em Ferrovia Serv a ndo ol.com.br/ciencia
o« | 1-abr- . Centro- § ) /album/100430v
I Itaboraé (RJ), que A Trans- listada
05 contaminou grande parte Atlantica orte na azamentos_albu
. 9 par (FCA) P m.htm#fotoNav=
da &rea de Preservacao bolsa.
; 15
Ambiental de
Guarapimirim, uma das
mais importantes do
Brasil, em abril de 2005
Um vazamento de ascarel
ocorreu durante a
remocao de um
transformador antigo de
uma camara
transformadora (CT) no
Vale do Anhangabau, em
abril de 2005. AES
Eletropaulo providenciou o Relatério de
adequado transporte com o
L . sustentabilidade
caminh&o para a unidade
; da empresa
na Rua 25 de Janeiro, . ;
. 2005. Disponivel
onde foi armazenado em )
. AES . em:
o | 1-abr- local apropriado. Os Energia ) .
<X ; Eletropau- - http://lwww.vicen
05 residuos gerados na Elétrica :
lo tegil.com.br/old_

operagéao de transporte
(como as madeiras do
caminh&o, piso da
plataforma, equipamento
de seguranca e o préprio
transformador) foram
destinados para
incineragéo especializada.
Devido ao vazamento,
foram coletadas amostras
do piso da CT, que
apresentaram

contaminacgdo por ascarel.

version/rambient
al2005/SA_site/
eletropaulo/06_o
brigacoes2.html
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A AES Eletropaulo
realizou todas as
providéncias necessarias
para conter 0 vazamento
de dleo isolante da Linha
de Transmisséo
Subterranea
Itaim/Ibirapuera, em junho
de 2005. O vazamento
atingiu a caixa de
drenagem do Edificio
Miami Springs, no bairro

Relatério de
sustentabilidade

Itaim da capital paulista. A 5 da empresa
005. Disponivel
AES Eletropaulo contratou AES em:
o | 1-jun- uma empresa Energia ) .
3 L . Eletropau- s http://www.vicen
05 | especializada para realizar Elétrica :
. lo tegil.com.br/old_
0 bombeamento do 6leo : .
da CT e da caixa de versmn/rambl_ent
al2005/SA_site/
drenagem. Em dezembro,
i eletropaulo/06_o
foram instalados quatro i
. brigacoes2.html
pogos de monitoramento
de 4gua e realizadas
quatro sondagens de solo.
A distribuidora aguarda o
resultado das amostras
enviadas para andlises
guimicas. O custo da
recuperacao da area deve
ser de aproximadamente
R$ 80 mil.
O Ministério Publico
Federal moveu acéo civil
publica contra a
concessionaria de energia
elétrica Ampla e outros. O
objetivo: substituir todo o
sistema de transmisséo e htto://WWW. DM
15 distribuigao de energia Ampla | Energia feﬁ br/fr.gnt].a
3 | ago- | elétrica implantado na llha - 19 pr.mp.Dbr pa
. Energia | Elétrica ge/noticias/notici
06 Grande. Diversos danos
i i a_216
ambientais foram —
causados pelo sistema
aéreo de transmisséo e
distribuicdo de energia
elétrica. Ref.: Processo n°®
0000753-
45.2006.4.02.5111
Houve rompimento de http://lwww.ebc.c
barragem de mineracéo na om.br/noticias/m
regido de Mirai (MG), com | Florestal Emores eio-
vazamento de 2.280.000 | Cataguase Papel Pr ambiente/2015/1
m3 de agua e argila se apel e anao 1/conheca-os-
S | 2007 . > Celulo- listada e
(lavagem de bauxita). O Industria se na principais-
orgao estadual aplicou Cataguase bolsa desastres-
multa de R$ 75 milhdes & | s de papel ' ambientais-
empresa Mineracdo Rio ocorridos-no-
Pomba Cataguases. brasil
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"derramamento
involuntério de residuos
industriais no Ribeirdo

. Relatéria da
Abdébora, que acarretou . s
- Alimen- Empresa:
um corte temporario no BRF - T
o | 14- . . . tos http://ir.brf-
0 fornecimento de agua para Brasil .
Set07 | municipio de Rio Verde | Foods S.A. | Proces- global.com/arqui
P ea | sados vos/IAN_2008(re
contaminacéo do ap29.12.09).pdf
manancial proximo a
nossa planta industrial.”
Fonte: Relatério
da empresa -
http://ri.altona.co
m.br/pages/infor
macoes_financei
ras/formulario_d
ACP n° 008.07.018676-3. e_referencia/201
11-iul- Compensacéao de poluicédo Mag. e 6/FR-2016.pdf e
S OJ7 sonora e atmosférica. TAC | Ago Altona e Si' https://abrampa.]
firmado em 2010, Valor quip. usbrasil.com.br/
R$500mil. noticias/217363
1/acordo-
judicial-destina-
r-500-mil-para-
prevencao-de-
desastres-em-
blumenau-sc
Atividades da Gerdau F(?nte L
https://espaco-
causaram, em 2008, a L .
" vital.jusbrasil.co
destruicéo total de uma -
) . m.br/noticias/24
caverna situada ao pé da 67477/gerdau-
Serra da Moeda/MG. g
. . tera-que-
Segundo site Ecoagencia, compensar-
foi celebrado acordo em Siderur d:fnos-
8 | 2008 | 2010, a Gerdau Agcominas | GERDAU ) T
g : : gia ambientais
irh patrocinar projeto de Fonte2:

pesquisa cientifica, que
serd desenvolvido pela
Fundacéo Educativa de
Radio e Televisdo de Ouro
Preto (Feop), Ufop, com
Ibama.

http://www.ecoa
gencia.com.br/?
open=noticias&i
d=VZISXRVVO

NIUsRmcOZFZa
N2aKVVVB1TP
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(...)vazamento de 6leo em
funcdo do emborcamento
do comboio oceéanico da
Companhia de Navegacédo
Norsul, na entrada do
Porto de Sao Francisco do
Sul, litoral norte de Santa

Relatério Ibama

: 2008:
Catarina. No momento do .
) ~ http://ibama.gov.
acidente, a embarcacao Empres
. : ~ br/phocadownlo
possuia 124.350 litros de a nao . :
o | 30- |, : o . . ad/relatorios/aci
B |- 6leos diesel e lubrificantes, Norsul Eneria listada .
jan-08 ! ; dentes_ambient
dos quais 116.450 litros na A
ais/ibama-2008-
foram derramados, bolsa. . :
) ~ relatorio_acident
segundo informacdes da es ambientais
empresa. O 6leo atingiu - P
A . . df
varias praias da ilha de
Sé&o Francisco do Sul.
Foram atingidas também
fazendas marinhas de
cultivo de mariscos, areas
de mangue e costdes.
Relatério Ibama
2008:
http://ibama.gov.
Derramamento de 6leo e br/phocadownlo
. . . Serv. . .
~ | 4-jun- | tombamento de soja apos ad/relatorios/aci
o . ALL Norte | Tranpor .
08 choque de caminhéo e e dentes_ambient
trem da ALL. ais/ibama-2008-
relatorio_acident
es_ambientais.p
df
O Ministério Publico de
Santa Catarina (MP-SC) e
a Fundacéo do Meio
Ambiente (Fatma)
firmaram um Termo de
Ajustamento de Conduta
(TAC) com a empresa
Klabin S/A para a
recuperacdo da vegetacao
de Mata Atlantica no
Estado. O compromisso
prevé que, até 2017, a http://riosvivos.o
Klabin recupere 4.215 Papel e rg.br/a/Noticia/KI
co | 28-jul- hectares de areas de . p abin+tera+de+re
B ~ Klabin Celulo-
08 preservagdo permanente se cuperar+Mata+A
(APP) e transforme em tlantica+tem+SC
reserva legal outros +/12500

27.174 hectares,
totalizando 31.389
hectares. A empresa
deverd também pagar R$
6 milhdes, a titulo de
compensacao, por danos
causados ao meio
ambiente no periodo em
que plantou pinus em Area
de Preservacéo
Permanente.
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Mancha provocada pelo
vazamento de 30 mil litros
de 6leo de uma

https://noticias.u

Autor | ol.com.br/ciencia

o | 1-set- embarcacio que XX - nao /album/100430v
© 1 08 &ao que identific | azamentos_albu
naufragou no rio Para -
ado. | m.htm#fotoNav=
(PA), em Barcarena, em 15
setembro de 2008
Relatorio Ibama
rompimento da barragem 2008:
da usina hidrelétrica E http://ibama.gov.
mpres
30- Espora. A barragem, que a néo br/phocad_ownlq
9 | ago- possuia 45 metros de Espora - listada ad/relatorios/aci
© 9 altura e 1,5 Km de P dentes_ambient
08 ~ . na o
extenséo no rio Correntes, b ais/ibama-2008-
olsa. . )
cedeu em um trecho de relatorio_acident
100 metros. es_ambientais.p
df
manchas de 6leo no litoral
da Babhia, que inicialmente
se reportavam ao litoral
norte, especialmente nos L.
o . Relatério Ibama
municipios de Jandaira e )
S 2008:
Conde, atingindo L
: . http://ibama.gov.
posteriormente o litoral sul,
: Autor | br/phocadownlo
no trecho que vai de ~ ) :
o L Valenca a Illhéus-Olivenca XXX XX nao ad/relatorios/aci
© | out-08 caal venca. identific | dentes_ambient
Atingiram pralas ado ais/ibama-2008-
abrangidas pelo Projeto ' relatorio acident
TAMAR, afetando a —
~ es_ambientais.p
reproducéo das tartarugas df
marinhas. Varios
espécimes de tartarugas
foram contaminados de
forma letal pelo produto.
A empresa Servatis S.A
ter4 de reparar danos Emores
ambientais causados em Pr http://g1.globo.c
a nao o .
~ | 2008 Resende (RJ) pelo Servatis - listada om/Noticias/Rio/
© vazamento de produtos na 0,,MUL871314-
guimicos nas aguas dos 5606,00.html
. . . : bolsa.
rios Pirapetinga e Paraiba
do Sul, em 2008.
A justica baiana
determinou, em 27/07/09 ,
0 pagamento de verba http://www.cnl.c
alimentar a favor dos om.br/noticias/2
pescadores dos 0/1875,petrobra
municipios de Madre de s-sofre-derrota-
Deus, Saubara, Santo para-
15- Amaro, Candeias e Séo Petrobras Petro/ pescadores-
3 | abr- Sebastido do Passé, Transpetro Gas/ baianos.html
09 prejudicados por um P Bio http://www.bahia

acidente ambiental na
Baia de todos os Santos,
provocado por vazamento
de 6leo na Refinaria da
Petrobras Landulpho
Alves, em 15 de abril de
2009.

politica.com.br/p
etrobras-tera-
gue-indenizar-5-
mil-pescadores-
baianos/
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Em mais uma matéria

investigativa, sobre crimes
gque acontece no Extremo

Sul da Bahia os reporteres Artigo: Os

Thiago Ramos e Claudio efeitoé do

Franca, acabam disclosure

8- descobrindo mais um Papel e ambiental

S | ago- | crime ambiental cometido Suzano Celulo- "

09 pela Suzano Papel e se invo?fr%grli\(l)o( )
Celulose, que vem Sheila Mend.é.s.
promovendo uma Fernande

verdadeira matanga de
peixes, ao despejar
dejetos no leito do Rio
Mucuri.
Um novo vazamento de
6leo da Companhia
Siderdrgica Nacional, em
11- Volta Redonda, no sul do Cia Siderur
83 | ago- | estado do Rio de Janeiro, | Siderurgic :
09 voltou a atingir o Rio a Nacional ga
Paraiba do Sul, que
abastece cerca de 85% da
populacao fluminense.
A Secretaria municipal do
Meio Ambiente informou http://g1.globo.c
quealight om/Noticias/Rio/
(conc_essmnarla de energia 0. MUL1246057-
do Rio) sera multada pelo "
21 vazamento de 6leo na Energia 5606,00-
8 | ago- Lagoa Rodrigo de Freitas Light EIétrigca LIGHT+SERA+
%0 | " zona Suldo Rio. 0 MULTADA+PO
valor ainda esta sendo
estipulado junto ao O+DE+OLEP?+'TI
Instituto Estadual do A+LAGOA.htm
Ambiente (Inea).
Trés empresas que
trabalham com 6leo e
outros produtos toxicos https://oglobo.gl
foram autuadas e obo.com/rio/tres-
multadas nesta quinta- Autor empresas-
12- feira, por poluicdo Transmar - N30 multadas-por-
5 ambiental, durante Nero 20 - XX . i poluicao-
set-09 ~ . identific X
operacgdo da Secretaria Leusado ado ambiental-em-
estadual do Ambiente no ' caxias-
bairro Chacara Rio- 6019496#ixzz4r
Petropolis, em Duque de 33vIQD6
Caxias, na Baixada
Fluminense.
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28-
set-09

Ontem, a Fibria (antiga
Votorantim Celulose e
Papel — VCP), por meio de
sua assessoria de
imprensa, confirmou a
multa de R$ 270 mil
aplicada pelo Instituto de
Meio Ambiente de Mato
Grosso do Sul (Imasul) e
gue vai ter que investir
cerca de R$ 4 milhdes
para compensar o
acidente ambiental que
ocorreu na Cidade, no dia
28 de setembro deste ano.
Na edicdo do dia 13 de
novembro do Jornal do
Povo, por meio de
reportagem da jornalista
Renata Prandini, divulgou
com exclusividade o
resultado da fiscalizacéo,
apos o vazamento de gas
no complexo industrial.

Fibria

Papel e
Celulo-
se

https://www.jpne
ws.com.br/tres-
lagoasffibria-
confirma-multa-
ambiental-por-
acidente/15381/
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30-
set-09

Mais um crime ambiental
decorrente do trabalho
realizado pela Vale. Um
rebocador de uma
empresa contratada pela
mineradora tombou por
volta das 2h desta quarta-
feira e derramou muito
6leo no Rio Mearim, na
cidade de Vitéria do
Mearim. Nao se sabe
ainda a extensdo do crime
ambiental. A multinacional
ja cercou todo o local com
boias de contencéo no
sentido de evitar que o
Oleo se espalhe. A revolta
da populacéo é grande. O
abastecimento d’agua e
peixe em Vitéria pode fcar
comprometido. O medo
agora € que a possivel
cheia do rio, a exemplo do
gue vem ocorrendo em
Trizidela do Vale, espalhe
Oleo nas casas dos
ribeirinhos

Vale

Mine-
rais
metali-
cos

Artigo: Os
efeitos do
disclosure
ambiental
negativo
involuntario (...).
Sheila Mendes
Fernande

70

13-
nov-
09

Um forte cheiro de enxofre
foi sentido no municipio de
Trés Lagoas (MS). A Fibria
se responsabilizou pelo
derramamento de um
tanque contendo
compostos quimicos e

organicos.

Vale

Mine-
rais
metali-
cos

Artigo: Os
efeitos do
disclosure
ambiental
negativo
involuntério (...).
Sheila Mendes
Fernande
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30-
dez-
09

Nove anos apos o
Ministério Publico do
Parana ter promovido

acdo civil pablica para a
recuperacao de trés areas
degradadas por poluicédo
ambiental em S&o José
dos Pinhais, a Justica da
comarca condenou 75
empresas, dentre elas
montadoras de
automoveis, a pagarem
indenizacdes e a
recuperarem as areas
onde foram encontrados
tambores, pertencentes as
empresas, contendo
material téxico, o que
contribuiu para a
contaminac¢do do solo e do
lencol freatico por metais
pesados de trés bairros do
municipio: Guatupé, Barro

Preto e Xingu. (...)

Empresas condenadas:
(...) Inepar (300 tambores,
equivalentes a 60
toneladas de borra de
tinta) (Bondnews). Cento e
guarenta e cinco
empresas estéo
respondendo judicialmente
pelo abandono de cerca
de 4,5 mil gales de
residuos téxicos em trés
areas de S&o José dos
Pinhais, Regido
Metropolitana de Curitiba.
O Ministério Publico
Estadual relacionou as
companhias em 41 acdes
civis publicas pedindo a
reparacao de danos
ambientais. As acdes
pedem também a analise
de &gua consumida na
regido, a remocéo de
familias proximas as areas
e a construcdo de um
hospital comunitario no
municipio. (Folha,

Londrina)

INEPAR

Mag. e
equip.

https://www.folh
adelondrina.com
.br/cidades/mp-
aciona-145-
empresas-por-
danos-
ambientais-
399700.html
https://www.bon
de.com.br/bonde
news/paranal/jus
tica-condena-75-
empresas-por-
danos-
ambientais-
130577.html
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18-
mar-
10

Devido ao movimento de
maré e das correntes
marinhas houve um
pequeno desajuste no
mangote que provocou 0
vazamento de 6leo bruto.
A quantidade derramada
foi inexpressiva (13,0
litros) que, as correntes, a
temperatura elevada, bem
COmMo uma pequena
dispersdo mecéanica
contribuiram, para
dispersar o produto. ..

Petrobras

Petro/
Gas/
Bio

Artigo: Os
efeitos do
disclosure
ambiental
negativo
involuntério (...).
Sheila Mendes
Fernande

73

jun-10

O Ministério Publico
Estadual de Mato Grosso
do Sul (MPE-MS)
protocolou na terca-feira
(22) denuncia por crime na
area ambiental contra o
Frigorifico JBS Friboi, por
uma série de
irregularidades em relagéo
a licengas ambientais e
falta de seguranca no
ambiente de trabalho.
(...)Na acgéo, a promotora
de Justica Mara Cristiane
Criséstomo Bravo relata
que, em virtude do
vazamento do gas amonia,
dez funcionarios da
empresa foram
encaminhados para
hospitais e postos de
saude de Campo Grande
com sintomas de
intoxicacao.

JBS

Alimen-
tos
proces-
sados

estadao.com.br/
noticias/negocio
s,jbs-e-
denunciado-por-
crime-ambiental-

pelo-ministerio-
publico-de-
ms,24613e

74

13-
nov-
10

O Ibama multou neste més
a empresa de cosmeéticos
Natura em um total de R$

21 milh&es por ter
acessado recursos da
biodiversidade
supostamente de forma
irregular. Foram 64 autos
de infracdo que se referem
a processos ocorridos em
diferentes anos. A
empresa e outros
pesquisadores questionam

as limitacdes legais.

Natura

Produto
Uso
pessoal

http://www.estad
ao.com.br/notici
as/geral,orgao-
ambiental-multa-
natura-em-r-21-
milhoes-imp-
639296
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O derramamento de
carvao e minério de ferro,
no Rio Paraiba do Sul,
ocorreu pela Estacao de
Tratamento de Efuentes
do Alto Forno 2 da CSN,
em Volta Redonda, e ja toi
contido. A CSN pode ser
multada em até R$ 50

Cia

0 9-dez- milhdes. O valor sera Siderurgic Siderur
10 . : gia
estipulado com base no | a Nacional
relatorio do Instituto
Estadual do Ambiente
(Inea). Victer espera que a
penalidade a CSN seja
exemplar, pois esse tipo
de acidente tem ocorrido
com frequéncia na
empresa
Um derramamento de 6leo
as;uml_do pela Petrobra~s Artigo: Os
foi registrado na manha .
. efeitos do
desta sexta-feira em um )
; disclosure
3- dos dutos que ligam as Petro/ )
© : ~ . . . ambiental
= | mar- instalacdes da Refnaria | Petrobras | Gas/ :
. negativo
11 Landulpho Alves ao Bio . L
Terminal de Madre de involuntario (...).
-~ Sheila Mendes
Deus, na regiao Fernande
metropolitana de Salvador
(BA).
http://blog.hidros
“Um grande vazamento de upnment_os.com.
br/avaliacao-
cloro na sede da empresa
. dos-danos-e-as-
petroquimica Braskem, no .
. consequencias-
bairro do Ponta da Barra, .
L do-acidente-
em Maceid, causou uma j
o ambiental-da-
nuvem de fumaga téxica braskem-em-
24- | na noite deste sabado (21) | /
K | mai- e levou 152 pessoas a Braskem Pgtr_o- alagoas :
~ quimico https://hidrosupri
11 buscar e superlotar o
atendimento nos principais mentos.wordpre
. n ss.com/2011/05/
hospitais de urgéncia e
. 24/grande-
emergéncia de Alagoas. ;
. acidente-
Dessas, 22 eram criancgas. .
ambiental-
Apenas uma pessoa
X envolvendo-a-
segue internada.
braskem-em-
maceio/
A maior (multa) é de 2011,
com valor de R$ 3,36 )
milhdes. A mineradora http.//gl.g_l(_)bo.c
e om/espirito-
recorreu da decisao em -
« . santo/noticia/20
outubro do mesmo ano. “A Mine-
. . : 16/01/vale-
o | 1-jun- | penalidade se deu pela rais
= S . Vale i recebeu-19-
11 poluicdo da Praia de metali-
i o multas-no-es-
Camburi, em Vitdria, com cos

minério de ferro, apos um

incidente na empresa em
junho de 2011”, informou a
nota divulgada pelo lema.

em-15-anos-e-
nao-pagou-
nenhuma.html
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A Justica do Rio de
Janeiro acatou dendncia
de crime ambiental feita
pelo Ministério Publico
Estadual contra a
Us"”f.“”as.' deV|do_ ao que http://g1.globo.c
seriam irregularidades / a/noti
cometidas em auditoria om/natureza/noti
feita na Thyssenkru Cia/2011/07/justi
o | 1l-jul- ' nyssenkrupp - Siderur ca-aceita-
S i1 Companhia Siderurgica do | Usiminas gia denuncia-contra-
Atlantico (CSA), em Santa USiminas-por-
Cruz, na Zona Oeste da ) P
: . crimes-
capital fluminense, onde : .
. Pl ambientais.html
averiguava ocorréncias de
poluicéo e danos a salde
da comunidade devido a
fabricacéo de aco,
consistente na liberacéo
de po6 de ferro-gusa.
http://mundoedu
. cacao.bol.uol.co
O vazamento de 6leo na Empres ; : !
X ~ m.br/biologia/pri
8-nov- Bacia de Campos. a néo ncipais-
S Acredita-se que foram Chevron XX listada
11 : desastres-
liberados no mar cerca de na ambientais-
3.700 barris de 6leo. bolsa.
causados-pelo-
homem-.htm
O crime ambiental
aconteceu no dia 21 de
novembro de 2011,
gquando uma mancha
escura apareceu no rio e
diversos peixes emergiram
21 mortos na superficie. O BRE - Alimen-
- caso foi pouco divulgado . tos
w | NOV- pela imprensa, mas Brasi proces-
1 passou a ser investigado Foods S.A. sados
pela Delegacia
Especializada de Meio
Ambiente (Dema). Em
2012, um inquérito foi
aberto e demorou cinco
anos para ser concluido.
Um vazamento de 6leo
atingiu a praia de http://g1l.globo.c
Tramandai, no Litoral om/rs/rio-
Norte do Rio Grande do grande-do-
Sul, nesta quinta-feira Petro/ sul/noticia/2012/
~ | 26- (26). A Transpetro Petrobréas . 01/vazamento-
S , Gas/ )
jan-12 | divulgou nota por volta das | Transpetro ; de-oleo-atinge-
. Bio
16h confirmando o o-mar-de-
acidente. De acordo com a tramandai-no-
empresa, 0 vazamento litoral-norte-do-
ocorreu na monoboia do rs.html
Terminal de Osario.
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83

19-
jun-12

A Secretaria Municipal do
Ambiente (Sema) autuou a
Ameérica Latina Logistica
(ALL) em R$ 400 mil nesta
quinta-feira (16) pelo
derramamento de pelo
menos 45 mil litros de 6leo
diesel no ribeirdo Lindoia,
na zona norte de Londrina.
(...) O acidente ambiental
foi registrado no dia 19 de
junho no patio da
empresa, quando um
vagédo da ALL descarrilou,
tombou e jogou 0 material
para dentro do afluente.

ALL Norte

Serv.
Trans-
porte

http://www.bond

e.com.br/bonden

ews/londrina/se
ma-multa-all-
em-r-400-mil-

por-oleo-

derramado-
237927 .html

84

5-nov-
12

O Tribunal Regional
Federal da 32 Regido
(TRF-3) rejeitou pedido da
AES Tieté S/A e manteve
em R$ 100 mil o valor
requerido pelo Ministério
Publico Federal (MPF) em
acao civil publica movida
contra a empresa por dano
causado ao meio
ambiente. O (MPF) propds
a acéo civil devido os 13,1
km2 de area inundada pelo
represamento de rio,
provocando dano
ambiental em &rea de
preservagdo permanente
no municipio de Cardoso.

AES Tieté
S/IA

Energia
Elétrica

http://www.prr3.
mpf.mp.br/meio-
ambiente/795-
tribunal-
mantvalor-da-
causa-em-
processo-contra-
a-aes-tietor-
dano-ambiental-
em-cardoso-sp

85

2013

Além disso, um
procedimento diz respeito
a uma multa de R$
4.500.000,00 — a tnica
iniciada em 2013 —,
lavrada pelo 6rgao
ambiental de Mato Grosso
do Sul, cujo objeto é o
suposto lancamento de
efluentes no rio Parana
fora dos parametros
estabelecidos na
legislacéo.

Fibria

Papel e
Celulo-
se

Relatério
Sustentabilidade
da empresa:
http://www fibria.
com.br/relatorio2
013/pt/transpare
ncia/multas-e-
acoes-
judiciais.html
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A empresa OSX foi
multada em R$ 1,3 milhdo
por danos ambientais
causados pelo processo
de dragagem para a
construcédo do Complexo
Industrial Porto Acu, em
S&o Jodo da Barra, no
Norte Fluminense, que
provocou o aumento da
salinidade das aguas do
Canal Quitingute. Além
disso, tera que investir R$
2 milhdes na
implementacédo do Parque
Estadual da Lagoa do Acu
e bancar, anualmente, o
custo de cerca de R$ 350
mil para a manutencao
dessa unidade de
conservagdo. E para
ajudar na diluicdo do nivel
de salinidade das &guas
do Canal Quitingute, a
OSX sera obrigada a
dragar trés pontos
assoreados desse corpo
hidrico, aumentando assim
o volume de sua
correnteza, obra de cerca
de R$ 1 milhdo.

OSX

Equipa
mentos
e
servico
S

http://www.rj.gov

.br/web/sealexib

econteudo?articl
e-id=1432813

o | 0l/fev
© | 13
~ | 18-
© | out-13

No dia 18 de outubro de
2013, o terminal da
empresa Copersucar,
maior exportadora de
agucar do Pais, foi o local
de um incéndio de
grandes proporc¢des. As
acOes de contencéo do
fogo geraram um residuo
venenoso que poluiu as
aguas estuarinas e
resultou na morte de
diferentes espécies de
peixes e crustaceos,
afetando diretamente
pescadores artesanais que
dependem dessa atividade

Copersu-
car

para sobrevivéncia.

XX

Empres
a nao
listada
na
bolsa.

http://www.mara
mar.org.br/trans
parencia-

ambiental/acide
ntes-ambientais/
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A JBS Friboi foi multada
em R$ 6 milhGes e teve
embargada a sua planta
frigorifica de Barra do
Garcgas (MT), por crime
ambiental. A empresa esta

http://www.copo
pular.com.br/ger
al/id-

o e Alimen- 87871/jbs_friboi
proibida de abater animais So—
oo | 2-abr- . ; tos _tem_frigorifico_
® naquela unidade a partir JBS
14 ) : proces- embargado_por
desta quinta-feira, 27. A . !
sados _crime_ambient
multa e o embargo foram
) . al_e e multada
aplicados pela Secretaria em 16 milho
de Estado de Meio T T s
Ambiente de Mato Grosso
(Sema-MT), no ultimo dia
25, terca-feira.
O promotor de Justica
Lucio Candido de Oliveira
Junior firmou termo de
ajustamento de conduta
com a BRF Brasil Foods
S/A assumindo as
responsabilidades
ambiental, civil e http://www.mpgo
administrativa decorrentes .mp.br/portal/noti
do aterramento irregular cia/acordo-com-
em valas comuns no pétio brfoods-inclui-
o8- da industria, em Rio BRE. | Alimen- destinacoes-de-
o Verde. (...) Fesurv — . tos r-15-milhoes-
& | abr- . . . Brasil
Universidade de Rio proces- por-reparo-a-
14 . Foods S.A.
Verde, que recebera da sados danos-
empresa R$ 1,5 milhdo ambientais-em-
(...) BRFoods ainda devera rio-
depositar no Fundo verde#.WoSdnuj
Municipal de Meio wY2w
Ambiente R$
2.761.000,00, em 4
parcelas e ao Fundo
Municipal dos Direitos da
Crianca e do Adolescente
mais R$ 1 milhdo, também
em 4 parcelas.
Vazamento de petréleo é http://g1.globo.c
observado perto da praia om/rs/rio-
de Tramandai, RS grande-do-
Técnicos da Fepam Petro/ sul/noticia/2014/
o | 4-jul- | estimam que mancha de | Petrobras . 07/vazamento-
S > ; Gas/
14 Oleo tenha cerca de 4 mil | Transpetro Bio de-petroleo-e-
litros. Transpetro, empresa observado-

responsavel, diz que
vazaram 25 barris de
petréleo.

perto-da-praia-
de-tramandai-
rs.html
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Oleo da Vale vazou em
cOrrego que desagua em
Camburi. (...) Como a
lagoa transbordou por
causa da chuva, o 6leo foi
parar dentro das casas da
parte baixa no bairro Hélio

https://www.port
altemponovo.co

Ferraz Il. A assessoria Minerai
i ) m.br/oleo-da-
— | 1-nov- disse que o lema vai VALE S vale-vazou-em-
® 14 definir se a Vale sera metali-
. . corrego-que-
multada s6 depois de cos d
) s esagua-em-
analisar a relatorio i
. camburi/
ambiental do
acidente.Informou ainda
gue a empresa foi
notificada a remover o
Oleo e recuperar a area
afetada.
https://ambiente
domeio.com/201
6/03/12/desastre
Outros eventos recentes s-ambientais-no-
. ~ : Petro/ .
«~ | 1-jan- | séo os acidentes no Porto . . brasil-e-no-
S o Petrobras | Gas/
15 de Santos, em janeiro de Bio mundo-
2015 e de 2016. caracteristicas-
semelhantes-
maneiras-de-
agir-distintas/
multa — a Unica iniciada no
ano de 2015 — no valor de Relatério
R$ 500 mil, de autoria do Sustentabilidade
6rgdo ambiental municipal Papel e da
o de Caravelas (BA) que . P empresa:http://w
o | 2015 . ~ Fibria Celulo- o
questiona a operacgéo de e ww.fibria.com.br/
Terminal de Estocagem de r2015/multas-
Madeira de Eucalipto sem acoes-
autorizacdo do 6rgdo judiciais.html
ambiental competente.
Apés incéndio no Terminal
Alemoa, em Santos (SP),
a empresa Ultracargo foi
multada pelo 6rgao
estadual de meio ambiente .
o http://www.ebc.c
em R$ 22,5 milhdes por -
P om.br/noticias/m
lancar efluentes liquidos eio-
no estuario, em ambiente/2015/1
manguezais e na lagoa Petro/
<« | 1-abr- . ; ! Ultracargo . 1/conheca-os-
o contigua ao terminal. Além Gas/ L
15 e (Ultrapar) : principais-
de emitir efluentes Bio
desastres-
gasosos na atmosfera, ; .
) ambientais-
colocar em risco a .
ocorridos-no-
seguranca das ;
brasil

comunidades proximas,
dos funcionarios e de
outras instalagdes
localizadas na mesma
zona industrial.
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Segundo relato, houve
rompimento de tanque
contendo mel,
ocasionando o vazamento
de aproximadamente 500
mil litros do produto. Parte
do produto vazado atingiu
o Rio Santana, afluente do
Rio Sao Francisco. Equipe
da Policia Militar do Meio
Ambiente de Lagoa da
Prata navegou o referido

Comunicado de
Acidente.
Disponivel em:
http://www.meio
ambiente.mg.go
v.br/images/stori

21 Corpold'é?_ua;té ponto Alimen- es/2015 _ARQUI
0 . ocalizado a . tos oY
o | mai- . Biosev ) VOS/ACIDENTE
15 aproxu”gad.amente Cf>km ~da proces S_AMBIENTAIS
confluéncia com Rio Sao sados . )
; /Maio/Comunica
Francisco e nesse local .
~ S do_de_Acidente
nao foi avistada nenhuma -
mancha na agua. Nao foi Lagoa da Prat
constatada mortandade de - g >1-05.
peixes em decorréncia do 2015. 0df
acidente. A empresa de P
atendimento emergencial,
Suatrans Cotec, foi
contatada e esta no local
realizando os trabalhos de
contencéo do produto e
limpeza da area.
Vale é multada em R$ 220 htp://gL.globo.c
. - om/espirito-
mil por poluicdo o mar de santo/noticia/20
Camburi, no ES. Autor da Mine-
. U . 15/07/vale-e-
w© | 27-jul- punicao é o lema, que rais
> . . Vale i multada-em-r-
15 confirmou também a metali- .
s 220-mil-por-
poluigdo do ar. Empresa cos .
. L . poluicao-o-mar-
informou que ira avaliar a .
o ~ - de-camburi-no-
notificacéo recebida.
es.html
Rompimento da barragem http://mundoedu
' cacao.bol.uol.co
da mineradora Samarco e . . . g
) < Mine- m.br/biologia/pri
liberacdo de uma grande . o
~ | 5-nov- ; Samarco rais ncipais-
o quantidade de lama, que e
15 . L (Vale) metali- desastres-
destruiu o distrito de Bento ; ;
X L cos ambientais-
Rodrigues, no municipio
; . ) causados-pelo-
de Mariana, Minas Gerais.
homem-.htm
https://ambiente
domeio.com/201
6/03/12/desastre
Outros eventos recentes s-ambientais-no-
. ~ . Petro/ ;
o | 1-jan- | sdo os acidentes no Porto . . brasil-e-no-
> ; . Petrobras Gas/
16 de Santos, em janeiro de Bio mundo-
2015 e de 2016. caracteristicas-
semelhantes-
maneiras-de-

agir-distintas/
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Areas as margens do rio
Tieté alagam apos
abertura de comportas de

usina. Recomposicao de Fontes:
danos ambientais: http://g1.globo.c
Referem-se a 3 acdes om/sp/bauru-
civis publicas relacionadas marilia/noticia/20
a suspensao do processo 16/01/areas-
de licenciamento margens-do-rio-
o | 16- | ambiental da Companhia, | AES Tieté | Energia tiete-alagam-
© |jan-16 bem como sua S/IA Elétrica apos-abertura-
condenacao a de-comportas-
recomposi¢cao dos de-usina.html
supostos danos file://IC:/Users/lo
ambientais decorrentes da ren/Downloads/
inundacao dos DFP%202016.p
reservatérios de Bariri, df
Nova Avanhandava e
Barra Bonita (RELATORIO
CIA)
A Vale foi multada em R$
6 milhdes pelo Instituto .
Estadual de Meio http.//gl.g_lqbo.c
. om/espirito-
Ambiente e Recursos -
S : . santo/noticia/20
Hidricos (lema) por deixar Mine-
. ~ Ly . 16/02/vale-e-
o | 12- cair carvao, minério de rais
S " . Vale o multada-em-r-6-
— | fev-16 | ferro e fertilizante no meio metali- .
; milhoes-pelo-
ambiente, durante cos L
~ . instituto-de-
operacao nos pieres ) .
. meio-ambiente-
destinados aos produtos,
do-es.html

localizados no Complexo
de Tubardo, em Vitdria.
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101

6-abr-
16

Em sobrevoo realizado na
manh@ desta quinta-feira
(7), foi confirmado o
vazamento de 6leo no
Litoral Norte do Rio
Grande do Sul, entre as
cidades de Imbé e
Tramandai . A mancha
tem cerca de 10
quildmetros de diametro,
segundo a observacao
feita por uma equipe da
Delegacia de Prote¢éo do
Meio Ambiente (Dema) da
Policia Civil.A liberacao do
produto teria ocorrido na
noite de quarta-feira (6)
apos o rompimento de um
mangote acoplado em
uma monoboia —
equipamento responsavel
por levar o 6leo para o
continente — por conta do
temporal que atingia a
regido, conforme afirma a
delegada Marina
Goltz.“Visualmente ainda
esta vazando, mas
técnicos da Petrobras
estéo fazendo a
contencéo, trabalhando no
local’, relatou ao G1.

Petrobras

Petro/
Gas/
Bio

http://www.cnl.c
om.br/noticias/1/
16227,vazament
o-de-coleo-
atinge-o-mar-no-
litoral-norte-do-
rio-grande-do-
sul.html




80

102

30-
jun-16

O Ministério Publico do
Estado de Mato Grosso
firmou Termo de
Ajustamento de Conduta
com a Companhia de
Bebidas das Américas
(Ambev), em Cuiaba,
estabelecendo o prazo de
180 dias para que a
empresa apresente
relatorio com as medidas
implementadas para
minimizacdo dos odores
oriundos da estacao de
tratamento de efluente
liquido e das operacdes do
silo de armazenamento do
bagaco. (...) A Ambev
efetuara o repasse de R$
800 mil para ser aplicado
em projetos e programas
socioambientais e de
salde publica. Os
recursos deverdo ser
aplicados na execucéo de
projeto de reforma de
unidade de saude
municipal existente no
entorno do
empreendimento e na
construcdo de cerca e
sinalizacdo nos limites do
Jardim Boténico de Mato
Grosso, no valor de R$

260 mil.

Ambev

Alimen-
tos
proces-
sados

http://www.folha
max.com.br/cida
des/mpe-e-
ambev-
estabelecem-
medidas-
compensacao-
de-dano-
ambiental/90827
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A Justica condenou as
empreiteiras Franere
Montante Iméveis Ltda.,
Gafisa S/A e Tenda S/A
(essa Ultima sucessora da
Fit Residencial) ao
pagamento de R$ 10

https://lwww.goo
gle.com.br/searc
h?biw=1280&bih
=615&ei=FqOW
WsGnE8SUzwL
ciaigDA&qg=gafis
at+s.a.+e+dano+
ambiental&oq=g
afisa+s.a.+e+da
no+ambiental&g
s_l=psy-
ab.3...8659.8975
.0.9396.4.4.0.0.0

na area dos
empreendimentos Grand
Park I, 1l e lll, localizados
no loteamento New Ville,
na Avenida dos
Holandeses.

milhdes de indenizacéo .0.216.216.2-
™ | 7-jul- “por danos ambientais . Constr. 1.1.0..0...1.1.64
o ~ Gafisa L
— 16 causados pela supresséao Civil .psy-
de floresta secundaria de ab..3.0.0....0.Ac
babacgu e capoeira grossa” 3TU5310ZM
na area dos https://lwww.mp
empreendimentos Grand ma.mp.br/index.
Park 1, Il e 1, localizados phpl/lista-de-
no loteamento New Ville, noticias-
na Avenida dos gerais/11853-
Holandeses. construtoras-
sao-
condenadas-a-
pagar-r-10-
milhoes-por-
crimes-
ambientais
https://www.goo
gle.com.br/searc
h?biw=1280&bih
=615&ei=FqOW
WsGnE8SUzwL
ciaigDA&q=gafis
A Justica condenou as ats.a.te+dano+
empreiteiras Franere ambiental&og=g
Montante Iméveis Ltda., afisats.a.+e+da
Gafisa S/A e Tenda S/A no+ambiental&g
(essa Ultima sucessora da s_l=psy-
Fit Residencial) ao ab.3...8659.8975
pagamento de R$ 10 .0.9396.4.4.0.0.0
milhdes de indenizacéo .0.216.216.2-
S | 7-ul- “por danos ambientais T Constr. 1.1.0...0...1.1.64
~ enda -
— 16 causados pela supressao Civil .psy-
de floresta secundéria de ab..3.0.0....0.Ac
babagu e capoeira grossa” 3TUS3I0ZM

https://www.mp
ma.mp.br/index.
phpl/lista-de-
noticias-
gerais/11853-
construtoras-
sao-
condenadas-a-
pagar-r-10-
milhoes-por-
crimes-
ambientais
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"Mancha de esgoto
industrial atingiu o mar de
Aracruz, a 200 metros da
praia. Trata-se de efluente

(residuos) da empresa
Fibria que vazou de uma
tubulacdo - um emissario
submarino - que deveria

https://www.gaz
etaonline.com.br
/noticias/cidades

acidente afetou bacias que
desembocam no rio das
Velhas, responséavel pelo
abastecimento de agua de
parcela representativa da
Regido Metropolitana de
Belo Horizonte (RMBH).

lancar o material a 1.700 /2016/07/esgoto-
metros da costa. (...) Por p industrial-e-
. oo apel e :
10 7-jul- | nota, a Fibria informa que Fibria Celulo- jogado-em-
— 16 no dltimo dia 7 'constatou raia-de-
_ se b
um incidente em uma das aracruz-apos-
tubulagbes que conduzem tubulacao-se-
o efluente tratado da romper-
empresa para descarte no 1013958977.htm
mar, que é feito a 1.700 I
metros da costa em
Aracruz. A corréncia foi
identificada por volta das
11 horas e estancada as
15 horas."
Sentenca assinada pelo
juiz Douglas de Melo
Martins, titular da Vara de
Interesses Difusos e http://www.netof
Coletivos de Séo Luis, erreira.com.br/p
condena a Cervejaria Alimen- 0der/2016/10/jus
Q 28- Astra S/A sucedida pela Ambey tos tica-condena-
— | out-16 | AMBEV S.A “na obrigagao proces- ambev-a-
de indenizar os danos sados indenizar-danos-
ambientais ambientais-em-
extrapatrimoniais r-500-mil/
causados, no valor
equivalente a R$
500.000,00.
Além de ser multada pela
Secretaria de Estado de
Meio Ambiente (Semad), a
Vale S.A devera ser http://hojeemdia.
investigada pelo Ministério com.br/horizonte
Publico (MPMG) em s/minist%C3%A
funcéo do vazamento de Mine- 9rio-
16- rejeitos na mina de : p%C3%BAblico-
™~ L rais 7 )
S | mar- Fabrica, em Ouro Preto, Vale metali- vai-investigar-
17 Central de Minas. O cos vazamento-de-

rejeitos-em-
mina-da-vale-
em-ouro-preto-
1.452146
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Multa por vazamento de http://g1.globo.c
amobnia no JBS pode om/mato-
chegar a R$ 50 milhGes Alimen- grosso-do-
© | 7-abr- Policia Militar Ambiental t0s sul/noticia/2017/
o notificou JBS a apresentar JBS 04/multa-por-
— 17 proces-
documentos. Vazamento vazamento-de-
PO . sados . :
de aménia foi em unidade amonia-no-jbs-
de Campo Grande na pode-chegar-r-
guinta-feira. 50-milhoes.html
Ibama multou hoje (19) a
empresa CearaPortos, que i .
administra o Porto do ht.tp.//agenmabra
. : ~ sil.ebc.com.br/g
Pecém, localizado em Séo o
Empres | eral/noticia/2017
Gongalo do Amarante ~ )
19- , . a nao -04/ibama-
S | abr- (CE). A multa, fixada em Ceara XX listada | multa-empresa-
— R$ 13,8 milhdes, é Portos
17 . na por-lancamento-
decorrente do acidente
. bolsa. de-carvao-
ambiental que resultou no )
~ mineral-em-
lancamento de carvéo .
> X praia-do-ceara
mineral na Praia do
Pecém.
Policia Civil investiga um
vazamento de residuos da
Estacéo de Tratamento de https://g1.globo.
Esgoto (ETE) de uma das com/minas-
fabricas da BRF Food em gerais/triangulo-
Uberlandia nesta sexta- Alimen- mineiro/noticia/r
feira (17). Segundo o BRF - esiduo-de-
o 17- - . tos
— | delegado da Delegacia Brasil estacao-de-
— |jun-17 - . proces-
Especializada em Meio | Foods S.A. sados tratamento-de-
Ambiente, Daniel esgoto-da-brf-
Azevedo, o material vaza-no-rio-
atingiu o leito do Rio uberabinha-em-
Uberabinha e animais uberlandia.ghtml
morreram. Um inquérito foi
instaurado para o caso.
SAO PAULO - O
Ministério Publico Federal
(MPF) em Santos entrou
com uma ac¢éo civil publica
para que a trading http://www.valor.
brasileira Copersucar Empres | com.br/agro/508
4 18- |pague R$ 13,6 milhdes por anao | 6304/mpf-pede-
= | ago- | danos ambientais e morais | Copesucar XX listada de-r-136-
17 pelo derramamento de na milhoes-
aclcar caramelizado no bolsa. | copersucar-por-

mar durante um incéndio
que atingiu armazéns da
empresa no porto de
Santos em outubro de
2013.

dano-ambiental
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112

18-
ago-
17

A Secretaria Municipal do
Ambiente (Sema) autuou
ontem a América Latina

mil pelo derramamento de

6leo diesel no Ribeirdo
Lindoia, na Zona Norte de
Londrina. (...) A ALL ja foi
multada em R$ 200 mil
pelo Ibama pelo mesmo
motivo

Logistica (ALL) em R$ 400

pelo menos 45 mil litros de

ALL Norte

Serv.
Trans-
porte

https://www.folh
adelondrina.com
.br/geral/sema-
multa-all-por-
derramamento-
de-oleo-
814673.html

113

27-
ago-
17

A empresa Brasil Foods
(BRF), responsavel pela
fabricacéo dos produtos
Sadia, é acusada pelo
Ministério Publico de Mato
Grosso (MP-MT) de ter
derramado residuos da
lagoa de tratamento
diretamente no rio Cuiaba.
Segundo o documento
elaborado pelo Centro de
Apoio Operacional do MP
— CAOP/MT o lixo vazou
durante a piracema,
ocasionando a morte de
centenas de peixes e
prejudicando o nascimento
de mais alevinos. Em nota,
a BRF Food comunicou
que o incidente foi
prontamente controlado
pela equipe responsavel,
com o devido
acompanhamento das
autoridades ambientais do
municipio.

BRF -
Brasil
Foods S.A.

Alimen-
tos
proces-
sados

http://www.olhar

direto.com.br/juri

dico/noticias/exi

bir.asp?id=3636
9

114

ago-
17

A Companhia Ambiental
do Estado de S&o Paulo
(Cetesb) multou a
Companhia Docas do
Estado de Sao Paulo
(Codesp) em R$ 500 mil
em decorréncia de um
vazamento de fosfina em
um dos 115 cilindros de
gases toxicos que estdo
armazenados no Valongo.

Codesp

XX

Empres
a nao
listada

na
bolsa.

http://www.atribu
na.com.br/notici
as/noticias-
detalhe/porto%2
6mar/codesp-e-
multada-em-r-
500-mil-por-
vazamento-de-
gases-
toxicos/?cHash=
f1e6899e0d8959
b09bcd92dd65¢
dfg87c
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3-set-
17

Fabrica atingida por
incéndio em Caxias do Sul
suspende producéo e
dispensa 4,5 mil
funcionérios até o final de
semana
Fogo destruiu boa parte da
unidade de plasticos da
Marcopolo, fabricante de
carrocerias de 6énibus.
Direcdo da empresa avalia
as medidas que serdo
tomadas para a proxima
semana. (...) As causas do
incéndio ainda sao
apuradas. Durante a tarde
desta segunda-feira (4),
equipes do Instituto Geral
de Pericias (IGP) e fiscais
da Fundacéo Estadual de
Protecéo Ambiental
(Fepam) estiveram no
local.

Marcopolo

Materia
[
Rodovi
ario

https://g1.globo.
com/rs/rio-
grande-do-
sul/naticia/fabric
a-atingida-por-
incendio-em-
caxias-do-sul-
suspende-
producao-e-
dispensa-45-mil-
funcionarios-ate-
o-final-de-
semana.ghtmi

116

2-dez-
17

Na tarde desta sexta-feira,
o Instituto Estadual de
Meio Ambiente e Recursos
Hidricos (lema), do
Espirito Santo, identificou
um vazamento de
efluentes de um tanque da
mineradora Vale no
terminal de Praia Mole, na
Grande Vitoria. Os
técnicos estdo avaliando o
impacto que o incidente
pode ter no mar e na areia
da praia, mas até o fim
deste sabado a empresa
ainda nao havia contido as
aguas suspeitas.

VALE

Mine-
rais
metali-
cos

https://veja.abril.
com.br/brasil/va
zamento-em-
tanque-da-vale-
preocupa-
tecnicos-no-
espirito-santo/

Fonte: Elaborada pela autora.
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APENDICE B - MATRIZES DE CORRELACAO ENTRE AS VARIAVEIS NO

MODELO INICIAL

TABELA 9: MATRIZ DE CORRELAGAO NO MODELO

COMPLETO (0.01)

ra tamanho endivi~o roa liquidez ptb logpro~o
ra 1.0000
tamanho -0.0397 0000

endividame~o
roa
liquidez
ptb
logprovisao
bdr3

balcao
novomercado
nivell
nivel2
acidente
acidentel
acidente2
acidente3
acidente4
acidente8
acidente9
d2002

d2008
poluicao

-0.0480
0.0150
0.0058
0.1157*
0.0562

-0.0092
0.0024

0344 1.0000
0859* 0.0060
4468* -0.0547* -
0424 0.1110%

1
0 .0000
0
6315* 0.0285 0.2869*
0
0

.0283 1.0000

.3478* -0.0684 1.0000
.0122 -0.0030 -0.0198
.0864* 0.0117 -0.0017
.1424* 0.1626* -0.1357*

1.
0.
-0.
0. 1
0. 0
0. 0
0.0676* -0.0067 0
-0.3770* -0.0726%* 0
-0.0678* 0.2409* -0.0441* 0.0251 0
0.0421 0.2843* -0.0314 -0.0253 0.3922* -0.0555* 0.2288*
0.0157 0.1131* -0.0180 -0.0178 0.0101 -0.0195 -0.0455
0.0016 0.1496* -0.0116 -0.0103 0.3090* -0.0080 0.1198*
-0.0158 0.1224* -0.0104 -0.0164 0.2304* -0.0060 0.0854
0.0113 0.0692* -0.0008 0.0132 0.1577* -0.0053 0.0943
0.0181 -0.0043 -0.0028 0.0515* -0.0047
0.0241 -0.0012 -0.0019 0.0768* -0.0015
0.0250 -0.0028 0.0014 0.0768* 0.0012
0.0257 =-0.0030 -0.0021 0.0768* -0.0011
0.1441* 0.0130 0.0529* 0.1186* 0.1570*
0.1936* -0.0053 0.0971* 0.1326* 0.0436* .
-0.1013* 0.0015 -0.0106 0.0679* -0.0127 -0.1595*

0.0108

0.0614*
-0.0059
-0.0009
-0.0607*
-0.1916*

0.0472

bdr3 balcao novome~o nivell nivel2 acidente aciden~1

bdr3
balcao
novomercado
nivell
nivel2
acidente
acidentel
acidente2
acidente3
acidente4
acidente8
acidented
d2002
d2008

poluicao

1.0000
-0.0185 1.0000
-0.0333* -0.1367* 1.0000
-0.0165 -0.0677* -0.1218* 1.0000
-0.0127 -0.0520* -0.0935* -0.0463* 1.0000

-0.0063 -0.0076 0.0124 0.0646* 0.0081 1.0000
-0.0055 -0.0087 0.0265 0.0490* 0.0139 0.8747* 1.0000
-0.0023 -0.0094 -0.0169 0.0651* -0.0064 0.3638* -0.0028
-0.0011 0.0285 -0.0084 -0.0042 -0.0032 0.1818* -0.0014
-0.0008 -0.0033 -0.0060 -0.0030 -0.0023 0.1285* -0.0010
-0.0008 -0.0033 -0.0060 -0.0030 -0.0023 0.1285* -0.0010
-0.0008 -0.0033 -0.0060 -0.0030 -0.0023 0.1285* -0.0010
0.0464* 0.0614* 0.2284* 0.0188 0.0453* 0.0380* 0.0452*
0.0698* 0.0471* 0.2933* 0.0142 0.0484* 0.0591* 0.0670*
0.0469* -0.1351* -0.0150 0.1180* -0.0395* 0.0655* 0.0527*
aciden~2 aciden~3 aciden~4 aciden~8 aciden~9 d2002 d2008

acidente2
acidente3
acidente4
acidente8

acidented

1.0000

-0.0006 1.0000

-0.0004 -0.0002 1.0000

-0.0004 -0.0002 -0.0001 1.0000

-0.0004 -0.0002 -0.0001 -0.0001 1.0000

d2002 0.0235 -0.0246 -0.0174 -0.0174 -0.0174 1.0000
d2008 0.0226 -0.0145 -0.0103 -0.0103 -0.0103 0.5904* 1.0000
poluicao 0.0313 0.0012 0.0145 0.0145 0.0145 -0.0118 -0.0152
poluicao
poluicao 1.0000

Fonte: Elaborado pela autora.



TABELA 10: MATRIZ DE CORRELACAO NO MODELO
COMPLETO (0.05)

ra tamanho endivi~o roa liquidez ptb logpro~o
ra 1.0000
tamanho -0.0397 1.0000
endividame~o -0.0480* 0.0344* 1.0000
roa 0.0150 -0.0859* 0.0060 1.0000
liquidez 0.0058 0.4468* -0.0547* -0.0062 1.0000
ptb 0.1157* 0.0424* 0.1110* 0.1401* 0.0283 1.0000
logprovisao 0.0562 0.6315* 0.0285 0.2869* 0.3478* -0.0684 1.0000
bdr3 -0.0092 0.0676* -0.0067 0.0089 -0.0122 -0.0030 -0.0198
balcao 0.0024 -0.3770* -0.0726* 0.0697* -0.0864* 0.0117 -0.0017
novomercado -0.0678* 0.2409* -0.0441* 0.0251 0.1424* 0.1626* -0.1357*
nivell 0.0421 0.2843* -0.0314* -0.0253 0.3922* -0.0555* 0.2288*
nivel2 0.0157 0.1131* -0.0180 -0.0178 0.0101 -0.0195 -0.0455
acidente 0.0016 0.1496* -0.0116 -0.0103 0.3090* -0.0080 0.1198%*
acidentel -0.0158 0.1224* -0.0104 -0.0164 0.2304* -0.0060 0.0854*
acidente2 0.0113 0.0692* -0.0008 0.0132 0.1577* -0.0053 0.0943*
acidente3 0.0108 0.0181 -0.0043 -0.0028 0.0515* -0.0047
acidente4 0.0614* 0.0241 -0.0012 -0.0019 0.0768* -0.0015
acidente8 -0.0059 0.0250 -0.0028 0.0014 0.0768* 0.0012
acidente9 -0.0009 0.0257 -0.0030 -0.0021 0.0768* -0.0011
d2002 -0.0607* 0.1441* 0.0130 0.0529* 0.1186* 0.1570%
d2008 -0.1916* 0.1936* -0.0053 0.0971* 0.1326* 0.0436% .
poluicao 0.0472* -0.1013* 0.0015 -0.0106 0.0679* -0.0127 -0.1595%
bdr3 balcao novome~o nivell nivel2 acidente aciden~1
bdr3 1.0000
balcao -0.0185 1.0000
novomercado -0.0333* -0.1367* 1.0000
nivell -0.0165 =-0.0677* -0.1218* 1.0000
nivel2 -0.0127 -0.0520* -0.0935* -0.0463* 1.0000
acidente -0.0063 -0.0076 0.0124 0.0646* 0.0081 1.0000
acidentel -0.0055 -0.0087 0.0265* 0.0490* 0.0139 0.8747* 1.0000
acidente2 -0.0023 -0.0094 -0.0169 0.0651* -0.0064 0.3638* -0.0028
acidente3 -0.0011 0.0285* -0.0084 -0.0042 -0.0032 0.1818* -0.0014
acidente4 -0.0008 -0.0033 -0.0060 -0.0030 -0.0023 0.1285* -0.0010
acidente8 -0.0008 -0.0033 -0.0060 -0.0030 -0.0023 0.1285* -0.0010
acidente9 -0.0008 -0.0033 -0.0060 -0.0030 -0.0023 0.1285* -0.0010
d2002 0.0464* 0.0614* 0.2284* 0.0188 0.0453* 0.0380* 0.0452*
d2008 0.0698* 0.0471* 0.2933* 0.0142 0.0484* 0.0591* 0.0670%
poluicao 0.0469* -0.1351* -0.0150 0.1180* -0.0395* 0.0655* 0.0527*
aciden~2 aciden~3 aciden~4 aciden~8 aciden~9 d2002 d2008
acidente2 1.0000
acidente3 -0.0006 1.0000
acidente4 -0.0004 -0.0002 1.0000
acidente8 -0.0004 -0.0002 -0.0001 1.0000
acidente9 -0.0004 -0.0002 -0.0001 -0.0001 1.0000
d2002 0.0235 -0.0246* -0.0174 -0.0174 -0.0174 1.0000
d2008 0.0226 -0.0145 -0.0103 -0.0103 -0.0103 0.5904* 1.0000
poluicao 0.0313* 0.0012 0.0145 0.0145 0.0145 -0.0118 -0.0152
poluicao
poluicao 1.0000

Fonte: Elaborado pela autora.
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TABELA 11: MATRIZ DE CORRELAGCAO NO MODELO

COMPLETO (0.1)

ra tamanho endivi~o

roa liquidez

ptb logpro~o

ra 1.0000
tamanho -0.0397* 1.0000
endividame~o -0.0480* 0.0344* 1.0000
roa 0.0150 -0.0859* 0.0060 1.0000
liquidez 0.0058 0.4468* -0.0547* -0.0062 1.0000
ptb 0.1157* 0.0424* 0.1110* 0.1401* 0.0283* 1.0000
logprovisao 0.0562 0.6315* 0.0285 0.2869* 0.3478* -0.0684* 1.0000
bdr3 -0.0092 0.0676* -0.0067 0.0089 -0.0122 -0.0030 -0.0198
balcao 0.0024 -0.3770* -0.0726* 0.0697* -0.0864* 0.0117 -0.0017
novomercado -0.0678* 0.2409* -0.0441* 0.0251 0.1424* 0.1626* -0.1357*
nivell 0.0421* 0.2843* -0.0314* -0.0253 0.3922* -0.0555* 0.2288%*
nivel2 0.0157 0.1131* -0.0180 -0.0178 0.0101 -0.0195 -0.0455
acidente 0.0016 0.1496* -0.0116 -0.0103 0.3090* -0.0080 0.1198%
acidentel -0.0158 0.1224* -0.0104 -0.0164 0.2304* -0.0060 0.0854%
acidente2 0.0113 0.0692* -0.0008 0.0132 0.1577* -0.0053 0.0943%
acidente3 0.0108 0.0181 -0.0043 -0.0028 0.0515* -0.0047
acidente4 0.0614* 0.0241 -0.0012 -0.0019 0.0768* -0.0015
acidente8 -0.0059 0.0250* -0.0028 0.0014 0.0768* 0.0012
acidente9 -0.0009 0.0257* -0.0030 =-0.0021 0.0768* -0.0011
d2002 -0.0607* 0.1441* 0.0130 0.0529* 0.1186* 0.1570*
d2008 -0.1916* 0.1936* -0.0053 0.0971* 0.1326* 0.0436* .
poluicao 0.0472* -0.1013* 0.0015 -0.0106 0.0679* -0.0127 -0.1595%
bdr3 balcao novome~o nivell nivel2 acidente aciden~1
bdr3 1.0000
balcao -0.0185 1.0000
novomercado -0.0333* -0.1367* 1.0000
nivell -0.0165 -0.0677* -0.1218* 1.0000
nivel2 -0.0127 -0.0520* -0.0935* -0.0463* 1.0000
acidente -0.0063 -0.0076 0.0124 0.0646* 0.0081 1.0000
acidentel -0.0055 -0.0087 0.0265* 0.0490* 0.0139 0.8747* 1.0000
acidente2 -0.0023 -0.0094 -0.0169 0.0651* -0.0064 0.3638* -0.0028
acidente3 -0.0011 0.0285* -0.0084 -0.0042 -0.0032 0.1818* -0.0014
acidente4 -0.0008 -0.0033 -0.0060 -0.0030 -0.0023 0.1285* -0.0010
acidentes8 -0.0008 -0.0033 -0.0060 -0.0030 -0.0023 0.1285* -0.0010
acidente9 -0.0008 -0.0033 -0.0060 -0.0030 -0.0023 0.1285* -0.0010
d2002 0.0464* 0.0614* 0.2284* 0.0188 0.0453* 0.0380* 0.0452*
d2008 0.0698* 0.0471* 0.2933* 0.0142 0.0484* 0.0591* 0.0670*
poluicao 0.0469* -0.1351* -0.0150 0.1180* -0.0395* 0.0655* 0.0527*
aciden~2 aciden~3 aciden~4 aciden~8 aciden~9 d2002 d2008
acidente2 1.0000
acidente3 -0.0006 1.0000
acidente4 -0.0004 -0.0002 1.0000
acidentes8 -0.0004 -0.0002 =-0.0001 1.0000
acidente9 -0.0004 -0.0002 -0.0001 -0.0001 1.0000
d2002 0.0235* -0.0246* -0.0174 -0.0174 -0.0174 1.0000
d2008 0.0226* -0.0145 -0.0103 -0.0103 -0.0103 0.5904* 1.0000
poluicao 0.0313* 0.0012 0.0145 0.0145 0.0145 -0.0118 =-0.0152
poluicao
poluicao 1.0000

Fonte: Elaborado pela autora.
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APENDICE C - RESULTADO DA REGRESSAO NO MODELO COMPLETO

xtreg ra acidente acidentel acidente2 acidente3 acidente4 acidente8 acidente9 tamanho
endividamento roa liquidez ptb logprovisao bdr3 balcao novomercado nivell nivel2 d2002 d2008
poluicao i.ano, fe vce(robust)

note:; acidentel omitted because of collinearity; acidente3 omitted because of collinearity; acidente4
omitted because of collinearity; acidente8 omitted because of collinearity; acidente9 omitted because
of collinearity; balcao omitted because of collinearity; d2002 omitted because of collinearity; d2008
omitted because of collinearity; poluicao omitted because of collinearity;

Fixed-effects (within) regression Number of obs = 400
Group variable: id Number of groups = 95
R-sq: within = 0.3324 Obs per group: min = 1
between = 0.0193 avg = 4.2
overall = 0.1076 max = 8
F(17,94) =
corr(u_i, Xb) = -0.7764 Prob > F =

(Std. Err. adjusted for 95 clusters in id)

Robust
ra Coef. Std. Err. t P>|t]| [95% Conf. Interval]
acidente .0795374 .1797384 0.44 0.659 -.2773373 .4364121
acidentel 0 (omitted)
acidente2 -.3119801 .329761 -0.95 0.347 -.9667283 .3427682
acidente3 0 (omitted)
acidente4 0 (omitted)
acidente8 0 (omitted)
acidente9 0 (omitted)
tamanho -.0307242 .1151444 -0.27 0.790 -.2593461 .1978976
endividamento -.0155919 .0080054 -1.95 0.054 -.0314867 .000303
roa -.0986703 .1391625 -0.71 0.480 -.3749806 .1776401
liquidez -.0186662 .154019 -0.12 0.904 -.3244746 .2871421
ptb .1169622 .0312846 3.74 0.000 .054846 .1790785
logprovisao .07737 .0452306 1.71 0.090 -.0124365 .1671765
bdr3 -.1377099 .5462873 -0.25 0.802 -1.222376 .9469563
balcao 0 (omitted)
novomercado -.0522539 .2696352 -0.19 0.847 -.5876208 .4831131
nivell .6086487 .4001612 1.52 0.132 -.1858807 1.403178
nivel2 -.1377553 .5205069 -0.26 0.792 -1.171234 .8957234
d2002 0 (omitted)
d2008 0 (omitted)
poluicao 0 (omitted)
ano
2011 -.2232758 .0667855 -3.34 0.001 -.35588 -.0906715
2012 .0183923 .0787724 0.23 0.816 -.1380122 .1747967
2013 -.1775407 .0836345 -2.12 0.036 -.3435989 -.0114825
2014 -.2640845 .0820193 -3.22 0.002 -.4269358 -.1012333
2015 -.2280881 .08901 -2.56 0.012 -.4048195 -.0513568
2016 .1708997 .1204549 1.42 0.159 -.0682663 .4100657
2017 -.0729862 .3776368 -0.19 0.847 -.8227929 .6768204
_cons -.3804635 1.43727 -0.26 0.792 -3.234196 2.473269
sigma_u .57995788
sigma_e .35975129
rho .72213668 (fraction of variance due to u_i)

Figura 1: Resultado da regressao no modelo completo.
Fonte: Elaborado pela autora.
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APENDICE D — RESULTADO DA REGRESSAO NO MODELO AJUSTADO

xtreg ra acidente tamanho endividamento roa liquidez ptb logprovisao i.ano, fe
vce(robust)

Fixed-effects (within) regression Number of obs = 476
Group variable: id Number of groups = 111
R-sqg: within = 0.2922 Obs per group: min = 1
between = 0.0000 avg = 4.3
overall = 0.0721 max = 8
F(14,110) = 10.48

corr (u_i, Xb) = -0.6314 Prob > F = 0.0000

(Std. Err. adjusted for 111 clusters in id)

Robust
ra Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Interval]
acidente .0780233 .1586238 0.49 0.624 -.2363319 .3923784
tamanho .0194755 .1029068 0.19 0.850 -.1844617 .2234127
endividamento -.0159115 .008458 -1.88 0.063 -.0326732 .0008503
roa -.0693579 .109907 -0.63 0.529 -.2871678 .148452
liquidez -.0870679 .124516 -0.70 0.486 -.3338295 .1596936
ptb .1067507 .0319218 3.34 0.001 .0434892 .1700122
logprovisao .0983619 .0317437 3.10 0.002 .0354534 .1612704
ano
2011 -.2367593 .0582865 -4.06 0.000 -.3522695 -.1212492
2012 .0800827 .0715244 1.12 0.265 -.0616618 .2218272
2013 -.11303 .0848826 -1.33 0.186 -.2812473 .0551873
2014 -.2471152 .0681996 -3.62 0.000 -.3822709 -.1119596
2015 -.2233346 .0764132 -2.92 0.004 -.3747677 -.0719015
2016 .171617 .0998898 1.72 0.089 -.0263412 .3695752
2017 -.1536522 .2521519 -0.61 0.544 -.6533581 .3460538
_cons -1.2404 1.434471 -0.86 0.389 -4.083185 1.602386
sigma_u .73752333
sigma_e .3856818
rho .78525717 (fraction of variance due to u_i)

Figura 2: resultado da regressdo no modelo ajustado.
Fonte: Elaborado pela autora.



