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RESUMO

A previsibilidade do fluxo de caixa é fator relevante num contexto em que o valor
das empresas estimados pelo mercado é relacionado a geragéo de caixa futura.
Além disso, o aperfeicoamento da governanca corporativa tem sido tema central
das discussdes em torno da boa gestdo que pode levar a lucratividade e a
geracdo de caixa. Com isso, 0 objetivo desta pesquisa é verificar os preditores
do fluxo de caixa operacional, dando destaque também aos niveis diferenciados
de governanca corporativa das empresas listadas na B3 nesse fendbmeno. Por
meio de uma regressao linear multipla em painel com efeito fixo, foi possivel
identificar que, dentre os niveis diferenciados de Governanca Corporativa da B3,
os segmentos Novo Mercado, Nivel 1 e BOVESPA Mais foram significativos em
relacéo ao fluxo de caixa operacional. Ainda, que o fluxo de caixa operacional
passado € melhor preditor do que o lucro liquido passado para projecdo do fluxo

de caixa operacional.
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ABSTRACT

The predictability of cash flow is a relevant factor in a context in which the value
of companies estimated by the market is related to future cash generation. In
addition, improving corporate governance has been a central theme of
discussions around good management that can lead to profitability and cash
generation. Thus, the objective of this research is to verify the predictors of
operating cash flow, also highlighting the differentiated levels of corporate
governance of companies listed in B3 in this phenomenon. A multiple linear
regression panel with fixed effect, identified that, among B3's differentiated levels
of Corporate Governance, the Novo Mercado, Level 1, and BOVESPA Mais
segments were significant in relation to operating cash flow. Besides that, past
operating cash flow is a better predictor than past net income for the projection

of operating cash flow.
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