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RESUMO

Este trabalho estuda a relacdo entre a qualidade da informacgéo contébil e as
clausulas de preco e prazo de debéntures emitidas apés a adocédo das
International Financial Reporting Standards no Brasil. A medida de qualidade da
informacdo contabil utilizada foi o nivel de gerenciamento de resultados, com
base na estimativa dos accruals discricionarios. O modelo utilizado para
estimativa dos accruals discricionarios foi o Jones Modificado, um dos métodos
amplamente utilizado por pesquisadores. O indicador de gerenciamento de
resultados foi considerado como variavel independente de modelo que estimou
sua relacdo com as taxas de juros e prazo para uma amostra de debéntures
emitidas no Brasil entre 2011 e 2017. Os resultados dos testes realizados
demonstram, com significancia estatistica, que a qualidade da informacé&o
contabil dos tomadores de recursos € percebida pelos seus credores. As
evidéncias indicam que quanto maior o nivel de gerenciamento de resultados,
maiores sdo as taxas de juros e menores sdo 0s prazos de vencimento das
debéntures. Os resultados servem de evidéncia aos gestores das empresas,
indicando que informacdes contabeis de maior qualidade podem trazer efeitos
positivos na captacdo de recursos, contribuindo para a literatura de
gerenciamento de resultados e custos de capital.
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ABSTRACT

This paper studies the association between accounting quality and the price and
term clauses of public issued debt contracts (“debentures” or bonds) after the
International Financial Reporting Standards (“IFRS”) adoption in Brazil. The
accounting quality measure used was the earnings management level, based
upon the discretionary accruals assessment. The Jones Modified, one of the
most cited earnings management method, was used for the discretionay accruals
estimation. The earnings management measure was considered as independent
variable in the model used for estimating its impact on price and term clauses of
debentures issued in Brazil between 2011 and 2017. The results demonstrate
that the issuers accounting quality is perceived by creditors with statistical
significance. The evidence indicate that higher interest and lower maturity are
associated with higher earnings management. The results serve as evidence for
managers, indicating that higher accounting quality information may bring
positive effects in debt issuing as well as contribute to the academic research on

earnings management and cost of capital.
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