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RESUMO

Baseado na exigéncia de preparacéo simultanea de demonstracdes financeiras em
IFRS e Cosif, este trabalho busca identificar qual modelo de provisionamento de
perdas de crédito (Loan Loss Provision — LLP), dissociado em n&o discricionario e
discricionario, de 43 bancos autorizados a funcionar no Brasil pelo Bacen, no periodo
de 2010 a 2017, apresenta maior capacidade preditiva como fator de qualidade,
demonstrando, assim, maior predisposicdo para incorporar as exigéncias contidas
nessas normas e de evidenciar atos intencionais da Administracéo. Utilizando-se, para
isso, de modelo de regressédo em painel com efeito-fixo em duas etapas, foi avaliada,
na primeira parte, a associacdo entre a LLP de cada modelo e as variaveis
representativas de aspectos nao discricionarios relacionados a qualidade da carteira
de crédito, aos ciclos econdmicos e as andlises qualitativas indicadas em cada
normativo, como contribuicdo deste trabalho. Em seguida, testou-se para existéncia
de relacdo entre os erros gerados em cada regressao, tratados em maodulos, e os
aspectos associados as discricionariedades dos gestores bancérios e as
caracteristicas individuais. Os achados deste trabalho confirmaram a hipétese de que
o modelo Cosif apresentaria maior capacidade preditiva como fator de qualidade,
muito em funcdo, porém, da inadimpléncia da carteira de crédito como principal
variavel utilizada pelos gestores. Entretanto, observou-se que o modelo internacional
se mostrou reativo a diversos aspectos ligados aos indicadores macroeconémicos e
de renegociacdo como proxies de evidéncias objetivas de perda cuja previsdo esta
contida na IAS 39. Quanto a hipétese complementar de pesquisa, ndo obstante o fato
de auséncia de resultados significativos para gerenciamento de resultado e de capital
regulatorio, ha evidéncias de acao discricionaria nos bancos privados em ambos 0s
padrées contabeis e de reducdo dessa acdo somente em IFRS para os bancos de
capital aberto. Tal comprovacao contribui para os estudos sobre a implementacéao da
IFRS 9 e de revisao do Cosif pelo Bacen sobre o uso de premissas.

Palavras-chave: Provisdes discricionarias e nao discricionarias. Qualidade da

informacdo. Proviséo para perdas de crédito. Erros de estimativas.



ABSTRACT

Based on the requirement of simultaneous preparation by the Central Bank of Brazil
of financial statements in IFRS and Cosif, this paper seeks to identify which Loan Loss
Provision (LLP) model of 43 banks in the period from 2010 to 2017, presents a
predictive capacity as quality factor, thus demonstrating a greater predisposition to
incorporate the requirements contained in these standards and to evidence intentional
acts of management. For this purpose, a two-stage fixed-effect panel regression model
was used to evaluate, in the first part, the association between LLP of each model and
variables representatives of non-discretionary aspects related to the quality of the loan
portfolio, business cycles and qualitative evidences indicated in each GAAP, as
contribution of this paper. Then, it was tested for a relationship between the errors
generated in each regression, treated in modules, and the aspects associated with the
discretion of bank managers and individual characteristics. The findings confirmed the
hypothesis that Cosif model would present higher predictive capacity as a quality
factor, largely due to the default of the loan portfolio as the main variable used by
managers. However, it was observed that the international model was reactive to
several aspects related to the macroeconomic and renegotiation indicators as proxies
of objective evidence of loss whose prediction is contained in IAS 39. Regarding the
complementary hypothesis, despite the fact of absence significant results for income
smoothing and management of regulatory capital, there is evidence of discretionary
action in private banks in both accounting standards and reduction of this action only
in IFRS for banks whose shares are traded in the private market. This evidence
contributes to the studies on the implementation of IFRS 9 and the review of Cosif by

the Central Bank of Brazil.

Keywords: Discretionary and non-discretionary accruals; Earnings quality; Loan loss

provision; Estimation errors.
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Capitulo 1

1 INTRODUCAO

Baseado na exigéncia de preparagao simultanea de demonstragdes financeiras
em IFRS e conforme as determinagdes contidas no Plano contabil das Instituicdes do
Sistema Financeiro Nacional (Cosif)! pelo Banco Central do Brasil (Bacen), este
trabalho busca identificar qual modelo de provisionamento das perdas de crédito
(Loan Loss Provision — LLP) de 43 bancos autorizados a funcionar no Brasil pela
autoridade monetaria brasileira, no periodo de 2010 a 2017 apresenta maior
capacidade preditiva como fator de qualidade, demonstrando, assim, maior
predisposicao para incorporar as exigéncias contidas nessas normas e de evidenciar

atos intencionais da Administragéo.

Partindo da hip6tese de que a previsibilidade de uma estimativa é um fator de
qualidade, Dechow e Dichev (2002) sugeriram uma medida de qualidade dos ajustes
contabeis por conta do regime de competéncia. Segundo os autores, ha necessidade
de julgamentos e estimativas por parte dos gestores para o reconhecimento dos
accruals, argumentando que existe relacdo inversa e proporcional entre qualidade
dessa estimativa, no caso do estudo os fluxos de caixa, e magnitude da estimacao
dos erros (intencional ou ndo) nos accruals. Para a busca dessa precisao, 0s autores
afirmam a existéncia de profunda relacdo entre as estimativas e a possibilidade de
observacéo das caracteristicas da empresa. Posteriormente, Dechow et al. (2010)

discutiram medidas de indicadores de qualidade dos lucros (earnings quality),

1 A Resolucdo CMN 2.682/99, que regulamenta sobre os critérios para o provisionamento das perdas
de crédito, é integrante do Plano Contébil das Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional (Cosif).
Portanto, ao longo deste trabalho, ambos serdo o temo “Cosif para determinar este modelo de
provisionamento de modo a comparar com o provisionamento em IFRS, que por sua vez sera utilizado
“IAS 39”.



elencando, para isso, determinadas caracteristicas para definicdo de qualidade dos
lucros, a saber: relevancia da informacéo, contribuicdo para o desempenho da

empresa e habilidade do sistema contabil em medir performance.

Wall e Kock (2000), Beatty e Liao (2014) e Ozili (2017), por meio de reviséo
sobre a vasta literatura envolvendo a LLP, apontam que ha muita atencédo por parte
de reguladores, supervisores, responsaveis pelas definicbes de padrdes contabeis
(accounting standard setters) e mercado. Os mesmos justificam que a LLP se trata
tanto de uma medida de gerenciamento de risco de crédito como de uma estimativa
significativa indicativa da impossibilidade de recebimento dos empréstimos, levando
em conta a sua representacdo em relacao aos ativos totais na industria bancaria. As
causas sao diversas, apontam os autores em seus trabalhos: exigéncia aos bancos
em se anteciparem as expectativas de perdas; avaliacdo de fatores externos que
possam afetar a capacidade de pagamento dos devedores; a sua natureza pro-ciclica
e seus efeitos na economia; uso para avaliacdo da qualidade da carteira para fins
prudenciais; existéncia de discricionariedades; uso do poder informativo dessa
estimativa nos debates ocorridos ap0s a crise financeira global de 2008; e, por fim, a

utilidade para fins de avaliacéo (valuation).

Dessa maneira, a LLP tem sido motivacdo para a realizagcdo de variadas
pesquisas académicas, a saber: 6tica de gerenciamento de resultados (Greenawalt e
Sinkey, 1988; Gebhardt e Novotny-Farkas, 2011; Jin et al., 2018), de avaliacéo de
efeitos de ciclicidade econdmica (De Lis et al., 2001; Bouvatier e Lepetit, 2008), de
comparacdo de modelos de perda incorrida versus perdas esperadas (Balla e
Mckenna, 2009), de impactos em capital regulatério (Ahmed et al., 1999), de
levantamento dos determinantes do provisionamento (Alessi et al.,, 2014), value

relevance de seus componentes (Beaver e Engel, 1996), entre outros. No que tange
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as pesquisas brasileiras, Dantas et al. (2013), Araujo (2014) e Caneca (2015)
estudaram a aplicabilidade dos efeitos da provisdo nos ciclos econémicos além de
avaliar o poder explicativo dos modelos da LLP, concluindo pela proposta de modelo
mais representativo (Dantas et al., 2013) e pela confirmacéao de efeitos da ciclicidade

na economia brasileira (Araujo, 2014; Caneca, 2015).

Com relacao a adoc¢éo, em 2010, das normas internacionais (IFRS) no Brasil,
especificamente no mercado bancario, houve adicdo de exigéncia de levantamento
dessa estimativa ao padréo ja existente, encontrado no Plano Contabil das Instituicbes
financeiras (Cosif). Ainda que aparentemente os padrdes contabeis possam ser
divergentes, ha elementos de associacao entre eles, visto que focam em itens como
atraso, avaliacdes individuais e coletivas dos devedores e exigéncias de analises
“qualitativas” que exigem julgamentos por parte dos gestores. Tais elementos devem
ser considerados pelas instituicdes financeiras em seus modelos de provisionamento,
criando, dessa forma, uma das justificativas para o presente trabalho. Dantas et al.
(2013), Araujo (2014) e Caneca (2015) ao pesquisarem sobre a funcdo da LLP dos
bancos brasileiros, ndo a analisaram sob o ponto de vista da exigéncia de dois
padrbes contabeis aplicados ao mesmo objeto, a carteira de crédito bancaria, assim,

entende-se que o trabalho enriquecerd a literatura académica dessa natureza.

Outra motivacdo importante para se destacar reside no momento em que se
encontra a presente pesquisa, que testemunha a ado¢do da nova norma de
instrumentos financeiros? (IFRS 9) no Brasil, a partir de 2018. Segundo Ozili (2017), a

IFRS 9 traz novidades concernentes a capacidade da LLP em capturar efeitos

2 Seguindo, o IASB, a CVM, por meio da Deliberacdo CVM 763, tornou obrigatéria a adocdo do CPC
48 (IFRS 9). Recentemente o Bacen (2017 e 2018) apresentou propostas por meio de dois editais de
consultas publicas (54 e 60) de incorporacdo do padrédo contabil internacional ao Cosif em etapas. A
provisdo para perdas associadas ao risco de crédito de instrumentos financeiros esta contemplada na
segunda etapa (BACEN, 2018).
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prospectivos, reduzindo, assim, o impacto na ciclicidade econémica como repostas as
criticas do mercado surgidas apos a crise de 2008. No entanto, pondera o autor, nao
se pode deixar de considerar possiveis aumentos de discricionariedades decorrentes
de julgamentos. Assim, entender o nivel de utilizacdo de variaveis explicativas pelos

bancos sera de grande valia.

Dado o entendimento de que a LLP é uma estimativa utilizada pelos sistemas
contabeis (Beatty e Liao, 2014; Dechow et al., 2010) que contém em sua natureza
premissas e julgamentos dos gestores, surge a nhecessidade de se estudar
relativamente a capacidade de ambos os modelos de incorporar as exigéncias
normativas e de evidenciar atos intencionais da administracdo, a exemplo de trabalhos
realizados pela academia. Para Dechow e Dichev (2002), ao se estimar a qualidade
dos accruals, deve-se levar em consideracdo tantos 0s atos intencionais

(discricionarios) quanto os aspectos nao discricionarios.

Utilizando-se de modelo de regressdo em painel com efeito-fixo em duas
etapas, como metodologia para identificar qual modelo de provisionamento de LLP
apresenta maior capacidade preditiva como fator de qualidade, demonstrando, assim,
maior predisposicdo para incorporar as exigéncias contidas nessas normas e de
evidenciar atos intencionais da administracdo. Assim como Dechow (1994), foram
utilizadas tanto a associacao entre a LLP dos modelos Cosif e IAS 39 e as variaveis
representativas de aspectos nao discricionarios relacionados a qualidade da carteira
de crédito, aos ciclos econdmicos e aos aspectos qualitativos incentivados por ambos
os padrbes contabeis como proxies de representacao de juizo pelos gestores, quanto
a comparacdo entre os modelos. Zendersky (2005) e Marcondes (2008), inclusive,
afirmam que a flexibilidade dessas normas abre espaco para discricionariedades.

Assim sendo, em seguida, testou-se para existéncia de relacdo entre os erros gerados
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pelas regressdes e aspectos associados as discricionariedades e as caracteristicas
individuais.

Os achados deste trabalho confirmaram a hipotese de que o modelo Cosif
apresentaria maior capacidade preditiva como fator de qualidade, muito em funcéo,
porém, da inadimpléncia da carteira de crédito como principal variavel utilizada pelos
gestores. Entretanto, observou-se que o modelo IAS 39 se mostrou reativo a diversos
aspectos ligados aos indicadores macroeconémicos e de renegociacdo como proxies

de evidéncias objetivas de perda cuja previsao esta contida na IAS 39.

Quanto a hipétese complementar de pesquisa, nhdo obstante o fato de auséncia
de resultados significativos para gerenciamento de resultado e de capital regulatério,
ha evidéncias de acédo discricionaria nos bancos privados em ambos os padrdes
contdbeis e de reducdo dessa acdo somente em IFRS para os bancos cujas acées
estejam negociadas no mercado. Tal comprovacéao contribui para os estudos sobre a
implementacgéo da IFRS 9 e de revisédo do Cosif pelo Bacen com respeito ao corrente

uso de premissas na LLP.

Dado o fato de que os bancos deverao se adequar as novas exigéncias trazidas
pela norma IFRS 9. H& resultados comprovados de uso de julgamentos baseados em
variaveis externas pelos bancos no modelo internacional que vao além da carteira de
vencidos, apesar de que os resultados indicarem reducdo do poder explicativo do
modelo, e portanto, da reducdo da capacidade preditiva como um atributo de

qualidade.

Além desta introducéo, o capitulo dois apresenta o referencial tedrico, o terceiro
capitulo descreve a metodologia, o quarto capitulo contém os resultados, e por fim,

no capitulo cinco estéo contidas a concluséo e as consideragdes finais.



Capitulo 2
2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 QUALIDADE DA INFORMACAO CONTABIL E A LLP BANCARIA

Como possiveis explicacfes para a quantidade de pesquisas académicas
sobre a industria bancéria, Beatty e Liao (2014) relacionaram a prevaléncia de
instrumentos financeiros nas demonstracdes financeiras, 0 uso dos numeros
contébeis pelos reguladores prudenciais e a facilidade para fins de modelagem da
provisdo para perdas da carteira de crédito (LLP), principal estimativa contida nas

demonstracdes financeiras dos bancos.

Aqueles autores revisaram trés correntes de pesquisas sobre a contabilidade
no segmento bancario: avaliacdo (valuation) e a relevancia dos riscos (risk relevance)
associados a informacdo contabil; as discricionariedades no gerenciamento de
resultados e de capital regulatério; e o exame de decisbes econdmicas dos bancos

sob diferentes regimes contabeis.

Questdes desse tipo estdo relacionadas a assimetria informacional existente
entre fornecedores de capital (capital providers) e empreendedores (entrepeneurs),
de acordo com Beyer et al. (2010) e Beatty e Liao (2014). Sendo assim, Beyer et al.
(2010) acreditam que a informacé&o contabil atua de forma a permitir tanto a avaliacao

dos retornos dos investimentos realizados quanto o seu monitoramento.

E por que os bancos séo regulados para fins de capital? Novamente Beatty e
Liao (2014) remetem a assimetria informacional proveniente do relacionamento dos
bancos com o0s seus depositantes para justificar o uso dos nimeros contabeis por

parte dos reguladores prudenciais. O fato desses ativos ndo serem diretamente
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observaveis faz com que os bancos detenham vantagem sobre as informacdes
relacionadas aos seus devedores. Dessa forma, Benston e Wall (2005) apontam a
assimetria informacional entre os bancos e os potenciais compradores da carteira de

crédito como a causa.

Nesse contexto, tendo em vista a habilidade do sistema contabil em medir
performance que sirva de base para diversas decisdes, Dechow e Dichev (2010)
sugeriram medida para a qualidade dos ajustes contabeis (intencionais ou n&o), ao
relaciona-los as caracteristicas da empresa. A revisao feita por Dechow et al. (2010)
sobre as medidas de indicadores de qualidade dos lucros (earnings quality) indicaram
diversos estudos que buscaram medir a qualidade contabil por meio do uso de proxies

para avaliacdo de determinantes e consequéncias.

Partindo da hipétese de que a previsibilidade de uma estimativa € um fator de
qualidade e, por meio do intuitivo de que os erros de estimativas contidas nos
resultados podem diminuir a qualidade dos quantitativos contdbeis, Dechow e Dichev
(2002) argumentam a existéncia de relacao inversa e proporcional entre qualidade da

estimativa de lucros e magnitude da estimacéo do erro nos accruals.

Baseado nesse racional, Francis et al. (2005), apoiados na métrica de Dechow
e Dichev (2002), contribuiram com os estudos propondo a decomposi¢cdo de um
accrual entre elementos discricionarios e nao discricionarios. Cabe ressaltar que Kent
(2008) se utilizou do mesmo estudo em sua busca por associagao entre estrutura de

governanca corporativa e qualidade dos lucros reportados.

Dessa forma, a partir da visdo de Ahmed et al. (1999) de que a LLP é o mais
significativo accrual desse segmento e, aliado ao pensamento de Gebhardt e Novotny-

Farkas (2011) que afirmaram que os resultados bancarios sao influenciados de forma
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significativa por essa escolha contabil (LLP), o proximo topico discutird os principais
usos da provisao para perdas sobre créditos pela academia em seus estudos sobre 0

segmento bancario.

2.2 A LLP BANCARIA E A ACADEMIA

Por meio de seus trabalhos, Wall e Kock (2000) admitiram a presenca de trés
entendimentos envolvendo a funcéo da LLP: i) visdo econdmica para a captura das
perdas esperadas em caso de ndo pagamento pelo devedor; ii) preocupacado pelos
reguladores contabeis quanto a correta afericdo do desempenho empresarial,
acarrentando divergéncia, segundo o autor, com a visdo dos economistas; e iii) 0 uso
da LLP como reserva a ser constituida nos periodos positivos econémicos para
absorver perdas durante os periodos de recessdo econdmica para fins de capital

regulatorio.

Contribuindo com o debate, Benston e Wall (2005) ao buscarem respostas
sobre como os ativos dos bancos devem ser ajustados pelas perdas de créditos
esperadas, assumem como premissa o fato de que o valor mais significativo para os
bancos, seus investidores e supervisores, é 0 seu valor econbmico em cada data de
balanco. Definindo, assim, tal valor como sendo “o valor presente dos pagamentos
que os bancos esperam receber dos ativos emprestados”’. Para aqueles
pesquisadores, 0s contadores e 0s supervisores bancarios estao preocupados com
os resultados da estimativa da LLP ja que cada grupo tem diferentes olhares sobre o

Seu uso.

Dentro dessas visdes, Wall e Kock (2000) buscam dizer que a prevaléncia de
cada entendimento depende do propdsito do seu uso, dado que 0s economistas se

preocupam com O preco de realizacdo dos ativos no mercado; os reguladores
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contabeis buscam a utilidade dos relatdrios contabeis juntos aos investidores de modo
a estimarem os riscos com relacdo aos resultados apresentados; e por fim os
reguladores prudenciais monitoram o fortalecimento do capital pelos bancos para

absorver perdas inesperadas.

Jé para Alessi et al. (2014), a principal func&o da LLP € cobrir a perda esperada,
nao deixando de assumir outros objetivos, tais como a estabilizacdo dos lucros e
dividendos através dos ciclos das empresas. Os autores indicaram que o Banco
Central italiano tem posto presséo na industria de bancos no sentido de incrementar
a avaliacdo da qualidade da carteira bancaria e proceder a provisdo adequada que

capture o aumento do risco de crédito.

Contribuindo com a questdo, Caneca (2015) afirma que a propensédo dos
bancos a realizar empréstimos é influenciada por fatores legais e estratégicos, dos
quais se destacam a adequacao do capital regulatério, a qualidade da carteira de

crédito e decisdes envolvendo o possivel beneficiario do crédito.

Kanagaretnam et al. (2003) examinaram os motivos do uso da LLP para
gerenciamento de resultados por income smoothing baseado na comparacéo entre
bancos com boa ou méa performance, encontrando resultados diferenciados entre os
grupos. Ainda com relag&o ao gerenciamento para fins de resultados e de capital pelos
bancos por meio do uso da LLP, Beatty e Liao (2014) examinaram os efeitos no
comportamento econémico dos bancos, encontrando evidéncias de pro-ciclicidade
econdmica das instituicdes financeiras durante a crise financeira mundial. Os mesmos
afirmaram que “houve uma redugdo dramatica nos empréstimos bancarios durante a
crise financeira, levantando grandes preocupacdes sobre as praticas correntes de
provisionamento e a regulacdo prudencial, que podem exacerbar a ciclicidade

econdmica”. Jin et al. (2018) seguiram o mesmo caminho ao estudar o uso de
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discricionariedade na gestédo para a estimativa de LLP, relacionando o seu uso para

a estabilidade bancaria e para a tomada de risco pelos bancos.

Contudo, previamente a crise financeira mundial, houve diversos achados do
uso da LLP para fins de gerenciamento da gestdo, como, por exemplo, o trabalho de
Greenawalt e Sinkey (1988), que encontraram evidéncias de suavizagao de resultados
pelos bancos para o periodo analisado (1976 a 1984). Ratificando esses achados,
Ahmed et al. (1999), estendendo para o gerenciamento de capital regulatério e
sinalizacao financeira, e aproveitando-se das mudancas de adequacéo regulatoria,
encontraram resultados comprobatoérios robustos do uso da LLP para gerenciamento

de capital.

Ja Fonseca e Gonzalez (2008) apuraram os determinantes de gerenciamento
de resultados dos bancos entre o0s paises através do uso da LLP, concluindo que essa
associacdo varia dependendo de itens como instituicdes, regulacdo, supervisao,

estrutura financeira e desenvolvimento financeiro.

O estudo realizado por Gebhardt e Novotny-Farkas (2011) concluiu por
evidéncias tanto de gerenciamento de resultado como pelos efeitos tempestivos
decorrentes da mudanca da LLP quanto pela adocdo da IAS 39 pelos bancos
europeus. Com relacdo aos efeitos tempestivos da IAS 39, estes foram confirmados
por O"Hanlon (2011) por meio das analises das baixas e do reconhecimento de

despesas com LLP realizados pelos bancos da Inglaterra.

Sobre as questbes envolvendo a LLP a ciclicidade econémica, De Lis et al.
(2001) analisaram o aumento do crédito bancario e as implicacdes prudenciais na
Espanha, concluindo que o mercado crediticio bancario naquele pais é fortemente

pro-ciclico e, dessa forma, advogou pelo uso de modelo estatistico para a mensuragao
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das perdas esperadas como uma forma de reconhecimento apropriado nos ciclos de
crises, visando reducéo dos efeitos de ciclicidade econdmica. Balla e Mckenna (2009)
aproveitaram tal fato para conduzir uma simulagdo empirica no mercado americano,
encontrando achados interessantes com relagdo ao momento (timing) do
provisionamento em detrimento do nivel de provisionamento, que poderia ter sido

menor durante a crise na economia mundial no periodo de 2007 a 2009.

Diversos estudos posteriores constataram o carater pré-ciclico da LLP pelos
bancos, tais como os realizados por Bikker e Metzemakers (2005), Khoury (2009) e
finalmente, por Bouvatier e Lepetit (2008), que investigaram a conduta de 186 bancos
europeus no periodo de 1992 a 2004, apontando que o sistema de provisionamento
e a restricdo de capital regulatério determinam o comportamento dos bancos. Os
autores encontraram evidéncias proé ciclicas pelos bancos, motivado por condicdes

restritivas de adequacéo de capital e de sistema de provisionamento da LLP.

Ja Packer e Zhu (2012) levaram esse tipo de investigacdo para os bancos
asiaticos, encontrando desfechos favoraveis as caracteristicas proé-ciclicas e de

gerenciamento de resultados em plena crise financeira mundial.

Bouvatier e Lepetit (2012) encontraram evidéncias de efeito do método de
perda incorrida sobre a variacdo do volume de créditos oferecido pelos bancos, os

exacerbando, além de observar que a amplitude varia entre os paises.

Betancourt e Baril (2009), ao estudarem alternativas de provisionamento ao
meétodo de perda incorrida discutiram possibilidades como perda esperada e modelos
de valor justo. Assim, discorram sobre as diferencas nos propoésitos que incluem:
cobrir as perdas provaveis ja incorridas (método incorrido), ajuste prévio a precificacao

(perda esperada por método estatistico de provisionamento) e o ajuste a valor justo.
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Cabe mencionar que os autores concluiram, com relacdo aos aspectos ligados aos

atos da gestdo, que nao ha prevaléncia entre os modelos.

Outro interessante trabalho que cabe destaque foi realizado por Alessi et al.
(2014), onde, a partir do exame dos principais determinantes da LLP para 400 bancos
italianos no periodo de 2006 a 2012, focaram a associacdo da LLP as operacdes
deterioradas (bad loans) e as operac¢des com indicativos objetivos de perda (impaired
loans). Os autores encontraram resultados relacionados ao comportamento n&o
discricionario, no caso a qualidade da carteira e ciclos econdmicos, ndo encontrando
respostas dos bancos para os itens ligados a sinalizacao financeira e a suavizacao de

resultados.

Com relacdo a realidade brasileira, Zendersky (2005) analisou indicios de
gerenciamento de resultados nos conglomerados financeiros atuantes no Brasil por
meio do uso de LLP e de ganhos ou perdas nao realizadas com os titulos e valores
mobiliarios. J& Dantas et al. (2013), propés modelo alternativo de identificacdo da
discricionariedade na LLP, ao incorporar variaveis indicativas de atributos da carteira
e da situacdo macroecond6mica. Posteriormente, Araujo (2014) avaliou se os modelos
contabeis de LLP adotados pelos bancos comerciais no Reino Unido, Espanha e
Brasil sdo pro, contra ou aciclicos, concluindo que ha comportamento pré-ciclico,
relacdo inversa entre a variagdo do PIB e LLP, em todos os modelos observados,
além de apontar resultados para praticas de gerenciamento de resultados. E por fim,
Caneca (2015) investigou a causalidade dos ciclos econdmicos e as despesas com
LLP realizadas pelos bancos, ratificando os resultados internacionais sobre os efeitos

na ciclicidade.

Com isso, pode-se resumir a presente sec¢ao, com relacéo a LLP:
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e sua funcédo: refletir perda econdmica, servir de base para aferir
desempenho, capturar os efeitos da economia sobre a capacidade dos
devedores, servir de sinalizacdo de qualidade da carteira para o
mercado, reguladores e normatizadores contabeis. Wall e Kock (2000)

finaliza afirmando que o seu uso depende do seu propésito;

e seu uso parafins de gerenciamento de resultado e de capital regulatorio,
em variados propésitos: mudanca de normas regulatorias, adocdo do
IFRS, melhora de performance, aspectos culturais aplicados em

diferentes paises (Brasil incluindo);

e diferencas envolvendo metodologias que buscaram identificar os
componentes da LLP e separa-los entre discricionarios e nao
discricionarios;

e densa literatura gerada durante e ap6s a crise financeira de 2008

visando analisar os métodos perda incorrida e suas alternativas; e

e sua influéncia sobre a ciclicidade econémica.

2.3 A LLP SEGUNDO IAS 39 E RESOLUCAO CMN 2.682/99

Esta secdo encerra o presente capitulo abordando os principais aspectos
ligados ao provisionamento das perdas de crédito contido nos normativos IAS 39 e
Resolucdo CMN 2.682/99; suas especificidades e similaridades, e assim apresentar

as hipoteses de pesquisas deste trabalho.
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A Resolucdo CMN 3.786/2009 obriga as instituicdes financeiras enquadradas?®
a levantar demonstracfes financeiras de acordo com as normas contabeis
internacionais (IFRS)* de forma conjunta com a necessidade ja existente de preparar
demonstracdes contabeis segundo as determinacdes contidas no Plano contabil das

Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional (Cosif).

A norma contabil internacional - IAS 39, que trata do reconhecimento e
mensuracdo de instrumentos financeiros, vigente até 2017°, determina aos gestores
a avaliacdo de existéncia objetiva de perdas no valor recuperavel da carteira de crédito
gue tenha impacto nos fluxos de caixa futuros e cujos eventos tenham sua ocorréncia

até a data de levantamento das demonstracdes contabeis (IASB, 1999).

Apesar de amplamente destacado pelos estudos académicos que o foco dessa
norma possa estar relacionado ao atraso de pagamento de principal e juros, é
importante ressaltar a existéncia de demais analises pelo gestor sobre as
circunstancias na data de reporte, tais como: condicdes econdmicas nacionais ou
locais, avaliacdo individual e coletiva, indicadores como taxa de desemprego,
decréscimo nos precos das propriedades ou alteracdes adversas nas condicbes da
industria que afetem os devedores sdo os exemplos apontados pelo referido

normativo.

Por outro lado, a Resolugdo CMN n° 2.682 (Bacen, 1999), inserida no Plano

Contébil das instituicbes financeiras (Cosif), exige critérios para classificacdo das

8 Constituidas sob a forma de companhia aberta ou obrigadas a constituir Comité de Auditoria.

4 Baseados em pronunciamentos emitidos pelo International Accounting Standard Board (IASB).

5 O Bacen apresentou a proposta de incorporacéo ao Cosif dos requerimentos da nova norma contabil
de instrumentos financeiros, IFRS 9, com exigéncia para o ano de 2019. Dentre as novidades de
mudanca, esta contida a ado¢éo dos conceitos de perdas esperadas (BACEN, 2018).
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operacoes de crédito em faixas de risco, além de determinar regras para a constituicao

da LLP.

O regulador brasileiro determinou que as operacdes de crédito das instituicdes
financeiras sejam classificadas em faixas crescentes de riscos, sendo revistas por
atraso no pagamento de principal e juros, objetivando, dessa maneira, a constituicao
de percentuais minimos de perdas provaveis na realizacdo deses créditos®(Bacen,
1999). A exemplo do normatizador internacional, o Bacen definiu regras além do
atraso, que devem ser levadas em consideracao: situacdo econdémico-financeira dos
devedores e garantidores, setor de atividade econémica, suficiéncia e liquidez das
garantias, renda e patrimoénio das pessoas fisicas. Assim, observa-se existéncia de
analise de fatores externos. Essa linha de pensamento encontra respaldo no trabalho

de Dantas et al. (2013).

Ha um importante destaque para o efeito que as renegociacdes possam
apresentar na LLP. Segundo o Cosif, as instituicbes financeiras devem manter no
mesmo nivel de risco as operacdes de crédito que forem renegociadas, ou podendo
mudar para menor risco, caso haja amortizacao significativa ou existéncia de fatos
novos (Bacen, 1999). Em decorréncia desse detalhe, pode-se inferir que a LLP tende
a apresentar comportamento constante, caso haja um bom gerenciamento de carteira

de atraso por meio de renegociac¢des no periodo.

O método brasileiro € chamado de perda mista (Araudjo, 2014; Caneca, 2015)
ou de hibrido, por Cunha et al. (2016), cujo estudo sobre conservadorismo contabil
condicional, adotou como premissa o fato de que os modelos produzem

caracteristicas informacionais diferenciadas. Segundo o pesquisador, o Cosif deve

6 Os percentuais sobre o0 montante para cada nivel de risco sdo: 0,0% (AA), 0,5% (A), 1% (B), 3% (C),
10% (D), 30% (E), 50% (F), 70% (F) e 100% (H), aplicados sobre o saldo das operacdes.
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atender prioritariamente aos interesses de supervisdo prudencial do sistema,
enquanto que o IFRS prioriza o atendimento das necessidades informacionais de
investidores e credores. Ao analisar as acumulacfes contabeis discricionarias,
Marcondes (2008) afirma que os gestores se aproveitam das faculdades encontradas
nos normativos contabeis com objetivo de tirar partido de circunstancia ou fatos para

a obtencao de algo.

Em resumo, o presente trabalho objetiva identificar qual modelo apresenta
maior capacidade preditiva como fator de qualidade, demonstrando, assim maior
associacdo com as variaveis representativas de aspectos nao discricionarios, que
seria a qualidade da carteira, o0s ciclos econdmicos e 0s aspectos qualitativos exigidos
pelos normativos. De forma complementar, aplica-se o0 teste de razdo de
verossimilhanca para a selecdo do modelo que estaria mais préximo de explicar a

LLP.

Para isso, parte-se da hipotese de que o modelo Cosif € base para
remuneracao de dividendos, de incidéncia tributaria e de uso para fins prudenciais;
portanto, os gestores desse modelo tenderiam a refletir mais apropriadamente esses
atributos. E aliado a premissa de Dechow e Dichev (2002) de que as caracteristicas
observaveis sao instrumentos de qualificacdo de accruals, gera-se a seguinte questao

de pesquisa:

Hi. A LLP né&o discricionaria dos bancos atuantes no Brasil pelo modelo Cosif
apresenta maior capacidade preditiva como fator de qualidade ao demonstrar maior

associacdo com as exigéncias normativas e de qualidade do que o modelo da IAS 39.

Ao testar a hipotese anterior e apoiado no modelo de Francis et al. (2005) que

deixou para os erros aleatorios a capacidade de capturar a parcela discricionaria da
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LLP, e tendo em vista que Dechow e Dichev (2002) ndo separam 0s erros de
estimativas intencionais de erros ndo intencionais, justificando que a intencao
gerencial também afeta a incidéncia e a magnitude dos erros de estimativa de
acumulacéo, sugerindo, assim, o0 seu uso como medida para elaboracéo de testes
alternativos de gerenciamento de resultados, justifica-se, dessa forma, a utilizacdo da

segunda questéo de pesquisa de formar complementar a H1:

H2. N&o ha diferencga entre os modelos Cosif e IAS 39 no que tange a revelagéo
de praticas de gerenciamentos de resultado e de capital regulatorio e de carateristicas
dos bancos, e portanto, em ambos 0s modelos sédo evidenciados atos intencionais dos

gestores.



Capitulo 3

3 METODOLOGIA

Tendo em vista a realizacdo dos testes empiricos que visam identificar qual
modelo de provisionamento de perdas de créditos apresenta maior capacidade
preditiva como fator de qualidade, neste capitulo estdo contempladas a coleta dos

dados, bem como os modelos das questdes de pesquisa.

3.1 COLETA DOS DADOS

Para a realizacao dos testes empiricos, as informacdes de cunho contabil foram
coletadas integralmente nas demonstracdes financeiras anuais de 43 instituicbes
financeiras bancéarias segundo as determina¢des contidas no Plano contabil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (Cosif) e em IFRS para o periodo de 2010
até 2017, totalizando 302 observacdes. Cabe ressaltar que somente foi considerada

na amostra a divulgacéo simultdnea dos dois modelos contabeis no periodo.

Como pode ser visto na tabela 1, 25 bancos apresentaram demonstracfes
financeiras em ambos os padrdes contabeis de para todo o periodo analisado. Para
18 dessas instituicdes financeiras néo foi possivel obter as demonstracdes financeiras
de alguns periodos. Fatores como combinacdo de negdécios (ex: HSBC),
cancelamento de negdécios na Bovespa (Sofisa), auséncia de dados comparativos
para alguns bancos ou simplesmente auséncia de apresentacdo, sdo as principais

justificativas para a impossibilidade.

Os Bancos Amazoénia, Patagonia, do Estado do Parad e o Banco Modal nao

apresentaram demonstracoes em IFRS.
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TABELA 1: INDUSTRIA BANCARIA ANALISADA
Numero de Periodo
Nome observacbes analisado

ABC Brasil, Banco do Estado de Sergipe, Banco do Estado do
Espirito Santo, Banco do Estado do Rio Grande do Sul, Banco do
Brasil, Banco Industrial do Brasil, BMG, BNDES, BNP Pariba,
Bradesco, Banco de Brasilia, Caixa Econémica Federal, Citibank, 200 2010 a 2017
Daycoval, GMAC, Indusval, Itau Unibanco, JP Morgan, Banco
Mercantil Brasil, Ouroinvest, Parana Banco, Pine, Santander,
Société Générale Brasil e Votorantim

Banco Alfa de Investimento, Banco Cooperativo do Brasil, Banco
Fator, Banco Mercedes-Benz do Brasil, Bank of America Merril

Lynch, Banco Pan, Safra 49 2011 a 2017
Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais e BTG Pactual 14 2010 a 2016
Deustche Bank, Banco Tokyo e Banco Volkswagen 18 2012 a 2017
HSBC 6 2010 a 2015
Banco Sofisa 5 2011 a 2015
Banco de Investimento Credit Suisse 3 2015 a 2017
Banco Fibra 3 2011 a 2013
Banco Credit Agricole e Banco do Nordeste 4 2010 e 2011

Fonte: Compilacéo feita pelo autor.

3.2 MODELO DA PRIMEIRA QUESTAO DE PESQUISA

Para responder a questdo proposta na primeira hipotese de pesquisa,
empregou-se modelo de regressao em painel, com os dados controlados por efeitos
fixos para cross-section e para o tempo. O modelo foi inspirado no trabalho de
Bushman e Williams (2012) onde derivou estimativas de discricionariedades dos
Bancos. Com isso, 0s autores deixaram para a primeira etapa a tarefa de analisar a

parcela da LLP explicada pelos efeitos nao discricionarios.

Cabe mencionar que existéncia de trabalhos que se basearam na premissa de
que a LLP deveria ser conduzida, principalmente, pelos aspectos ligados a qualidade
dos empreéstimos contidos na carteira e assim refletir a sua adequacidade (Alessi et

al., 2014; Bouvatier e Lepetit, 2008, Kanagaretnam et. al, 2003; Kanagaretnam et. al,
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2010; Jin et al., 2018). Inclusive, Gray (2006) realca que o objetivo da regressao do
primeiro estagio seja estimar a parcela néo discricionaria da LLP tendo como base os

dados disponibilizados pelas companhias.

Com relacéo ao método de dois estagios, Beaver e Engel (1996) avaliaram da
mesma maneira, separando entre os itens discricionarios e nao discricionarios com a

ajuda do modelo de dois estagios.

Por fim, Dechow et al. (2010) ao discutirem sobre a utilizacdo de métricas
indicativas de qualidade dos lucros, deixam para os erros a tarefa de medir os perfis
individuais. Aqueles autores apresentaram o modelo “residuals from accrual models”
onde os erros do modelo representam a discricionariedade da gestdo’. Durante a
discussao sobre os modelos de accruals, os mesmos citam o modelo de estimativa
de erros discricionarios de Francis et al. (2005) que empregou a distincdo entre os
fundamentos econdmicos (innate) e escolhas da gestao (discricionarios), se baseou
no desvio padrao dos residuos das regressdes para relacionar os accruals correntes
ao fluxo de caixa. Para isso, adotaram a premissa de que os erros de estimacao do
modelo capturariam a parcela discricionaria da gestdo®. Bouvatier e Lepetit (2008),
Khoury (2009) e Elnahass et al. (2014) utilizaram a mesma metodologia em seus

estudos.

Dessa forma, baseado na literatura discutida, a equacao (1), procura confirmar

que o modelo de provisionamento de perdas de crédito do Cosif apresenta maior

7 Segundo Dechow et al. (2010) “The normal accruals are meant to capture adjustments that reflect
fundamental performance, while the abnormal accruals are meant to capture distortions induced by
application of the accounting rules or earnings management. The general interpretation is that if the
“normal” component of accruals is modeled properly, then the abnormal component represents a
distortion that is of lower quality”.

8 Kent et al. (2008) também utilizaram o modelo de Francis e se basearam na busca por uma medida
de qualidade de lucros de Dechow e Dichev (2002) em seus estudos sobre uso de discricionariedade
da gestao.
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capacidade preditiva como fator de qualidade, ao demonstrar maior associa¢cado com
as variaveis relacionadas a qualidade da carteira, aos ciclos econémicos e aos
aspectos qualitativos de exigéncia de analise que o modelo IAS 39 para responder a

questao de pesquisa (H1):

LLP;, = By + ByNCO;, + B,ANPL; . + BsRENEG; . + B,ACART;, (1)
+ BsCART AT, + BsALL; _1 + B,JUR;; + BgAPIB,
+ BoSELIC, + B1oARISCBR, + f,,ACAMBIO,
+ By, DESEMPR, + B,3INADIMP, + B,,AIGMC,

+ B1sVENC_CP;¢ + B16ACARTHOMOG; ¢ + B17dRar Espec;,

+ gi,t

Onde:

LLP;,: despesas com provisdo para perdas de crédito do banco i, no periodo t, escalonadas pelo saldo
da carteira de crédito do inicio do periodo t, segundo cada padréo contabil, Resolugdo CMN 2.682/99
e IAS 39;

NCO;.:volume das operac¢des de crédito baixadas, liquido das recuperag¢des, do banco i, no periodo t,
escalonado pelo saldo da carteira de crédito do inicio do periodo t, segundo cada padrdo contabil,
Resolugdo CMN 2.682/99 e IAS 39;

ANPL;,: variagéo no saldo das operagdes vencidas do banco i, no periodo t, escalonada pelo saldo da
carteira de crédito do inicio do periodo t, segundo cada padrao contabil, Resolucdo CMN 2.682/99 e
IAS 39;

RENEG;,: volume das operagdes renegociadas do banco i, no periodo t, escalonado pelo saldo da
carteira de crédito do inicio do periodo t, segundo cada padrdo contabil, Resolucdo CMN 2.682/99 e
IAS 39;

ACART;,: variag8o no saldo das operagdes de crédito do banco i, no periodo t, escalonada pelo saldo
da carteira de crédito do inicio do periodo t, segundo cada padrao contabil, Resolugdo CMN 2.682/99
e IAS 39;

CART_AT;,: propor¢éo do saldo da carteira de crédito em relagéo ao total do ativo do banco i, no periodo
t segundo cada padrao contébil, Resolugdo CMN 2.682/99 e IAS 39;

ALL;,_,: Saldo da provisdo para perdas do banco i, no inicio do periodo t, escalonado pelo saldo da
carteira de crédito do inicio do periodo t, segundo Resolu¢cdo CMN 2.682/99 e IAS 39;

JUR; ;. juros sobre as operagdes de créditos do banco i, no periodo t, escalonados pelo saldo da carteira
de crédito do periodo t, segundo cada padréo contabil, Resolugdo CMN 2.682/99 e IAS 39;

APIB, : variagdo do Produto Interno Bruto, em termos reais, no periodo t;

SELIC,: variacdo média da taxa basica de juros da economia, deflacionada pelo Indice de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) no periodo t, obtida do sitio eletrdnico do Bacen;

ARISCBR, : variagao do indice EMBI+ no periodo t, obtida do Ipeadata. Fonte: JP Morgan;

ACAMBIO, : variacéo da taxa de cAmbio comercial para venda, deflacionada pelo Indice de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA) no periodo t. Fonte: Boletim do Bacen;

DESEMPR,: variacdo média da taxa de desocupacao do PEA no periodo t obtido na Pnad divulgada
pelo IBGE;
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INADIMP;,: indice de inadimpléncia da carteira de crédito nacional no fim do periodo t, obtido do sistema
gerenciador de séries temporais (SGS) do Bacen;

AIGMC,: variagdo real do indice de rentabilidade do mercado brasileiro de iméveis comerciais (IGMI-
C), no periodo t, obtido do IBRE — Fundagédo Getulio Vargas (FGV);

VENC_CP;,: Proporgéao da carteira de crédito com vencimento no curto prazo (até 12 meses) do banco
i, do periodo t;

ACARTHOMOG;,: variagao na proporcéo da carteira de crédito do banco i, do periodo t, relacionada as
seguintes categorias: Pessoas fisicas, Instituicdes financeiras, Setor publico e Imobiliario, escalonado
pelo saldo da carteira de crédito do inicio do periodo t;

d_RAT_ESPEC;,: variavel dummy para controlar os ratings atribuidos pela Agéncia de risco Standard
and Poors (Moodys e Fitch nacional, utilizadas como alternativas em caso de indisponibilidade), sendo
(1) para ratings que correspondam grau especulativo e (0) para ratings que correspondam 0s graus
médio e elevado.

&+ erro que traduz a parcela discricionéria da LLP do banco i, no periodo t.

Foram consideradas variaveis explicativas utilizadas pela literatura que
impactam diretamente a LLP, varidveis tratadas como evidéncias qualitativas

representativas de exigéncias das normas contabeis e de efeitos da economia.

NoO que tange as variaveis representativas que impactam diretamente a LLP,
fazem parte as baixas liquidas no periodo (NCO) e a variacao do saldo da carteira de
vencidos (ANPL). A inclusdo dessas variaveis em trabalhos antecessores contém
justificativas diversas: materializacdo da perda, representacdo de deterioracdo da
carteira de crédito, qualidade da carteira, controle por aspectos de perda incorrida,
expectativa de futuras baixas (Beaver e Engel, 1996; Kim e Kross, 1998; Zenderski,
2005; Liao e Beatty, 2009; Kanagaretman, 2010; Bushman e Williams, 2012; Packer
e Zhu, 2012; Alessi et al., 2014, entre outros). Para fins deste estudo, inspirado em
Bushman e Williams (2012), tais variaveis simbolizam a captura, em ambos os
padrdes contabeis, pela estimativa da conversdo em perda efetiva, no caso da NCO,
e pela representacdo da deterioracdo da qualidade dos ativos inseridos na carteira de
crédito (ANPL). Espera-se que o sinal do coeficiente seja positivo em virtude de se

tratar de uma relacao diretamente proporcional ao comportamento da LLP.

No que tange a variagéo da carteira (ACART), o objetivo reside na ideia de que
0 crescimento do saldo nesse grupo acarreta variagdo na LLP na mesma direcao,

seguindo o entendimento tanto de Dantas (2013) quanto Kanagaretnam et al. (2010).
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As varidveis CART_AT, ALL, JUR estédo sendo controladas para mix de carteira
em relacdo aos demais ativos, saldo de perdas do periodo anterior e elevacédo dos
riscos, respectivamente. Dessa forma, sdo esperados sinais positivos nos coeficientes
da CART_AT e JUR conforme estudos de Marcondes (2008) e Dantas (2013),
engquanto que para o saldo da LLP no periodo anterior, espera-se sinal negativo em
conformidade com Kanagaretman (2010) em virtude de que o saldo inicial elevado de

LLP podera requerer LLP menor no periodo corrente.

A inclusdo da variavel relacionada o volume de renegociacdes do periodo
(RENEG) foi motivada com o objetivo de controlar para sinalizacdo de incapacidade
de pagamento que afetaria tanto a revisdo da classificacdo de risco como também a

realizacdo de analises de evidéncia objetiva de perda.

A adicdo da variavel dummy (d_RAT ESPEC) busca refletir o impacto da
mudanca de percepcao, pelo mercado, sobre a instituicdo financeira, por meio da
atribuicdo de grau de investimento especulativo. Como o rating € atribuido pelas
agéncias de classificacao de risco, portanto, externo aos Bancos, entende-se como
nao discricionario.

Partindo da mesma premissa de avaliacdo adotada por Dantas (2013) e
objetivando a inclusdo de varidveis que controlam os aspectos ligados a evidéncias
para realizacdo de analises objetivas de perda (IAS 39) e revisdo de classificacdo de
risco (Cosif), foram utilizadas as variaveis PIB (ciclo econémico), SELIC (impacto da
politica financeira), CAMBIO (parcela da carteira que seja influenciada pela moeda
estrangeira) e DESEMPR e INADIMP para representar a parte da carteira que seja
relacionada aos empréstimos as pessoas fisicas. Araujo (2014) e Caneca (2015)

analisaram somente a influéncia do PIB e a taxa de desemprego em seus estudos.
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Para os aspectos ligados a carteira homogénea, inspirado nos trabalhos de
Kanagaretnam et al. (2010), Bushman e Williams (2012) e de Jin et al. (2018), foram
utilizadas as variaveis AIGMC e ACARTHOMOG como representativas da parcela da
carteira relacionada ao setor imobiliario e de provisionamento estatistico para grupos

de carteira, respectivamente.

Por analogia a Dantas (2013), foi incluida a variacdo da parcela da carteira
relacionada a vencimentos que ocorrerdao dentro dos proximos doze meses
(VENC_CP).

E apropriado salientar que durante a revisdo de Beatty e Liao (2014) foi
apontada falta de consenso entre os pesquisadores com relacdo ao melhor modelo
para identificacdo do componente discricionario da proviséo, de forma que ndo ha um
padrao de utilizacdo de variaveis que representem a qualidade da carteira. Aqueles
autores enumeraram nove modelos, divergentes entre si, com relacdo as suas
especificacdes, inclusive sobre tratamentos diferenciados para o que é variavel

enddgena e exdgena.

Por fim, objetivou-se reducdo de possiveis casos de heterocedasticidade da
amostra, a exemplos dos trabalhos anteriores, por meio do uso de escalonamento das
variaveis explicativas com relacéo ao saldo da carteira, na maioria dos casos, ou pelo

saldo do ativo total, nos demais.

3.3 MODELO DA SEGUNDA QUESTAO DE PESQUISA

Relativamente a segunda questdo de pesquisa, que objetiva confirmar que nao
h& diferenca entre os modelos Cosif e IAS 39 no que tange a revelacdo de préticas de

gerenciamento de resultado e capital regulatorio e de caracteristicas dos bancos,
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portanto, de revelacdo de atos intencionais, houve a inspiracdo em trabalhos

anteriores (Gray, 2004; Zenderski, 2005; Kanagaretnam, 2003; Kanagaretnam, 2010).

Dessa forma, utilizou-se os erros residuais (LLPDISC) das regressoes
desenvolvidas para cada padréo contabil (1), tratados em valores absolutos (médulo),

a fim de gerar a seguinte regressao (2):

LLPDISC;; = By + BiLAIMP,, + B,PR + B3SIZE; + B,SETOR;, + BsBVMF, ()

+ €
Onde:
LLPDISC;,: Erros discricionarios obtidos da equagéo 1 gerados em modulo do banco i, no periodo t,
segundo cada padrdo contabil, Resolucdo CMN 2.682/99 e IAS 39;
LAIMP;,: lucro antes da tributacéio e da despesa com a provisdo para perdas de crédito (LLP)
escalonado pelos ativos totais do banco i, no periodo t, segundo cada padrédo contabil, Resolu¢do CMN
2.682/99 e IAS 39;
PR;.: indice de basiléia do banco i no periodo t;
SIZE;,: logaritmo natural dos ativos totais do banco i, no periodo t, segundo cada padréo contabil,
Resolugdo CMN 2.682/99 e IAS 39;
SETOR;,: variavel dummy indicativa de setor privado (1) e pablico (0);
BVMF;,: variavel dummy, assumindo 1 para os bancos com ag¢des negociadas na BMF&BOVESPA e
0 para as demais.

Para a investigacdo da hipbtese de gerenciamento por income smoothing
(LAIMP) e atendimento de niveis de capital regulatério (PR) utilizou-se variaveis

semelhantes as apontadas nos estudos contidos na secéo do referencial teérico.

Além disso, foram incluidas as variaveis indicativas de caracteristicas
individuais sobre aspectos ligados a influéncia de determinadas causas: porte do
banco (SIZE) como indicativo politico — too big too fail; controle do capital — estatal ou
privado (SETOR) e, por fim, aspectos ligados a governanca em decorréncia de acoes

negociadas na BMF&BOVESPA.

Quanto a interpretacdo dos sinais dos coeficientes, Francis et al. (2005) e

Dechow e Dichev (2002), ao investigarem a manipulacdo para alcance de metas de
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desempenho associaram os desvios padrbes modulares dos erros a qualidade dos
accruals, entendendo que quanto maior, mais baixa a qualidade, afirmando, assim,
que a intencdo do uso da gestdo afeta a incidéncia e a magnitude das estimativas de
erros dos accruals. Por fim, Gray (2004) justificou o uso do erro em valor absoluto
afirmando que o foco reside no valor esperado em vez do sinal. Dessa forma, entende-
se que o resultado do tratamento em médulo dos erros da equacao (2) indicara que
0s sinais das variaveis seréo analisados por sua magnitude, ou seja, se positivo indica

aumento da possibilidade de gerenciamento, e negativo, reducéo dessa incidéncia.



Capitulo 4
4 RESULTADOS

4.1 ESTATISTICA DESCRITIVA

Com o intuito de conhecer e descrever o comportamento das variaveis
representativas da amostra, e de outras selecionadas, a tabela 2 contempla as

estatisticas descritivas para auxiliar os resultados desse trabalho.

Inicialmente, destaca-se que 75% dos bancos contidos na amostra séo
controlados pelo setor privado. Além disso, para o periodo analisado, 22% dos bancos

tiveram suas acdes negociadas na BMF&BOVEPA.

E importante destacar que 25,2% da amostra demonstrou superioridade do
estoque de provisdo para perdas de crédito (ALL) pela IAS 39 em relacdo ao
constituido para atendimento a Resolugcdo CMN 2.682/99. Partindo do pressuposto
gue os percentuais determinados no modelo brasileiro sdo os minimos apontados, é
de se esperar a realizacéo de provisao complementar na provisado Cosif. Tal evidéncia
permite o levantamento de algumas hip6teses que poderiam servir de base para
aprofundamento em futuros trabalhos: analise de determinantes para identificacéo
desse fendmeno, indicativo de possibilidade de reconhecimento tardio ou ainda algum
tipo de decisdo ndo baseada em cumprimento das exigéncias em contidas na IAS 39.
Assim, com o advento da IFRS 9 com énfase no julgamento pelos gestores, pode ser

um importante ponto a ser analisado por estudos futuros.



TABELA 2: ESTATISTICA DESCRITIVA (EM PERCENTUAL)

Média DP Minimo Mediana | Ma&ximo
LLP_Cosif 0,0350 0,0290 -0,0921 0,0319 0,1777
LLP_IAS 39 0,0318 0,0447 -0,1072 0,0275 0,5014
NCO_Cosif 0,0230 0,0266 -0,0517 0,0185 0,2130
NCO_IAS 39 0,0196 0,0243 -0,0562 0,0161 0,1444
ANPL_Cosif 0,0007 0,0253 -0,2779 0,0004 0,0917
ANPL_IAS 39 0,0021 0,0278 -0,3094 0,0008 0,0981
RENEG_Cosif 0,0554 0,1095 0 0,0210 0,7606
RENEG_IAS 39 0,0509 0,0979 0 0,0197 0,7606
ACART_Cosif 0,1527 0,7193 -0,8675 0,0759 11,2799
ACART_IAS 39 0,1361 0,7065 -0,8675 0,0758 11,2799
CART_AT_Cosif 0,4394 0,2376 0,0183 0,4614 0,9586
CART_AT_IAS 39 0,4680 0,2351 0,0182 0,4694 0,9696
ALL_Cosif 0,0451 0,0321 0 0,0446 0,2783
ALL_IAS 39 0,0404 0,0328 0 0,0335 0,2083
JUR_Cosif 0,1542 0,0769 0,0019 0,1508 0,4410
JUR_IAS 39 0,1545 0,0765 0 0,1527 0,5540
VENC_CP 0,5892 0,1856 0,1654 0,5842 1
LAIMP_Cosif 0,0337 0,0244 -0,0285 0,0302 0,1514
LAIMP_IAS 39 0,0334 0,0252 -0,0312 0,0305 0,2527
PR 0,1778 0,0599 0,0211 0,1622 0,6110
d_SETOR 0,7549 0,4308 0 1 1
d_BVMF 0,2218 0,4162 0 0 1
d_IAS 39 sup_Cosif 0,2517 0,4347 0 0 1

Onde:
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LLP;,: despesas com provisdo para perdas de crédito do banco i, no periodo t, escalonadas pelo saldo
da carteira de crédito do inicio do periodo t, segundo cada padréao contabil, Cosif e IAS 39;
NCO;:volume das operagdes de crédito baixadas, liquido das recuperagdes, do banco i, no periodo t,
escalonado pelo saldo da carteira de crédito do inicio do periodo t, segundo cada padrao contabil, Cosif

e IAS 39;

ANPL;,: variagéo no saldo das operag6es vencidas do banco i, no periodo t, escalonada pelo saldo da
carteira de crédito do inicio do periodo t, segundo cada padréo contabil, Cosif e IAS 39;
RENEG;,: volume das operacdes renegociadas do banco i, no periodo t, escalonado pelo saldo da
carteira de crédito do inicio do periodo t, segundo cada padréo contabil, Cosif e IAS 39;
ACART;,: variagao no saldo das operagdes de crédito do banco i, no periodo t, escalonada pelo saldo
da carteira de crédito do inicio do periodo t, segundo cada padrdo contabil, Cosif e IAS 39;
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CART_AT;,: propor¢éo do saldo da carteira de crédito em relagéo ao total do ativo do banco i, no periodo
t segundo cada padréo contabil, Cosif e IAS 39;

ALL;,_,: Saldo da proviséo para perdas do banco i, no inicio do periodo t, escalonado pelo saldo da
carteira de crédito do inicio do periodo t, segundo cada padréo contabil, Cosif e IAS 39;

JUR; ;. juros sobre as operagdes de créditos do banco i, no periodo t, escalonados pelo saldo da carteira
de crédito do periodo t, segundo cada padréo contabil, Cosif e IAS 39;

LAIMP; ,: lucro antes da tributacéo e despesa com proviséo para perdas a a, do banco i, no periodo t;
PR;,: indice de basiléia do banco i no periodo t;

SIZE;,_,: logaritmo natural dos ativos totais do banco i no inicio do periodo segundo cada padréo
contabil, Cosif e IAS 39;

SETOR;,: variavel dummy indicativa de setor privado (1) e publico (0) do banco i no periodo t;
BVMF;,_,: variavel dummy, assumindo 1 para os bancos com ag6es negociadas na BMF&BOVESPA
e 0 para as demais;

d_IFRS_SUP_BR;,: variavel dummy para controlar a avaliagéo relativa da LLP COSIF versus LLP |IAS
39, sendo (1) para LLP IAS 39 superior ou igual e (0) para demais;

€ Cosif: Erros aleatérios gerados pela aplicagao do modelo (1). Traduz a parcela discricionaria da LLP
do modelo Cosif;

¢ IFRS: Erros aleatérios gerados pela aplicagdo do modelo (1). Traduz a parcela discricionéria da LLP
pela IAS 39.

A superioridade da constituicdo média de LLP (3,5%) no Cosif em relacéo ao
padrao internacional (3,2%) se deve aos niveis de provisionamentos minimos exigidos
pelo Bacen, ndo havendo tal previsdo pela norma internacional. Entretanto, observa-
se que o desvio padrao da LLP pela IAS 39 correspondeu a praticamente o dobro do
observado no Cosif. Tal fato demonstra que a distribuicdo da frequéncia dos
percentuais naguele padrdo se mostrou mais dispersa, diferentemente do COSIF,
mais concentrada. Como resultado disso, a mediana da LLP no padrdo brasileiro ao

se mostrar préxima a média, demonstra mais homogeneidade pelos bancos no

reconhecimento de LLP nesse modelo em relacdo ao internacional.

Com relacdo as baixas liquidas no periodo (NCO), a variacdo no periodo
(ANPL) e ao volume de renegociacao, se analisados em conjunto, percebe-se que 0
padrdo brasileiro realizou mais baixas em sua carteira de crédito (2,3% no Cosif
versus 1,9% pela IAS 39, na média), menor variagdo em sua inadimpléncia (0,07% no
Cosif versus 0,2% pela IAS 39, na média), e mantido o mesmo volume de
renegociacdo junto aos seus devedores (proximo a 5%) para o periodo analisado.

Assim sendo, entende-se que o ciclo de evolugdo da deterioracdo do crédito (atraso,
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renegociacao e baixa) levanta a hipotese de que o modelo de provisionamento pela
IAS 39 pode ter levado em consideracao fatores para a indicacao de evidéncia objetiva
de perda que vao além da informac&o sobre inadimpléncia, visto que houve momentos
dispares do comportamento da economia brasileira no mesmo periodo (variacao real
no PIB de 7,5%, 4,0%, 1,9%, 3,0%, 0,5%, -3,8%, -3,6% e 1,0%, em 2010, 2011, 2012,

2013, 2014, 2015, 2016 e 2017, respectivamente).

E importante, também, destacar que o percentual médio dos créditos
renegociados se situou bem acima das baixas e da inadimpléncia. Tal fenébmeno pode
explicar niveis inferiores de inadimpléncia apurados em cada data base analisada, ou
mesmo, a baixa resposta no que se refere mudanca na escala de risco da carteira
(média de 94,0% dos créditos se situaram na faixa de risco AA até C no periodo de
2010 a 2014, em comparacao a 91,5% para o periodo de 2015 a 2017). Como indicado
na secao anterior, a renegociacdo € prevista pelos normativos contabeis como
momento de revisdo da escala de nivel de risco (Cosif) ou como insumo para analise

de evidéncia objetiva de perda (IAS 39).

Outro fator que merece destaque reside no fato de que 58,9% da carteira de
crédito dos bancos vence em 12 meses. H& evidéncia de homogeneidade no
comportamento da amostra em virtude do fato da média se apresentar em patamares
proximos a mediana. Esse dado pode indicar que a LLP podera apresentar efeitos
reduzidos aos eventos de perda futura (lembrando os preceitos da IFRS 9,
especificamente a perda permanente) ou mesmo, algum tipo de gerenciamento por
parte dos gestores no que tange a renovacao da carteira como respostas a piora do

cenario macroecondmico.

Por fim, os bancos apresentaram niveis de capitais regulatorios bem acima do

minimo de 11% instituido pelo Bacen. Infere-se que tal fato podera explicar resultados
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inconclusivos sobre o uso da LLP para fins discricionarios, a ser confirmada apos

aplicacao do modelo (2).

4.2 RESULTADOS DA PRIMEIRA QUESTAO DE PESQUISA

Com o objetivo de responder se o0 modelo de provisionamento de perdas de
crédito do Cosif apresenta maior capacidade preditiva como fator de qualidade ao
demonstrar maior associacdo com as variaveis relacionadas a qualidade da carteira,
ciclos econémicos e aspectos qualitativos de exigéncia de analise que o modelo IAS
39, nesta secdo serdo apresentados na tabela 3 e os resultados da regressdo da

equacéao da primeira questao de pesquisa (1).

Tendo por base os trabalhos de Dantas et al. (2013) e Bushman e Williams
(2015), utilizou-se, para o propdsito deste, o poder explicativo resultado de cada
regressao (Cosif e IAS 39), no caso o coeficiente de determinacéo, R? ajustado para
responder se 0 modelo Cosif apresenta deteccdo da parcela da LLP ndo discricionéaria

gue o modelo IAS 39.

Em complemento a observacdo das diferencas entre os R? mencionados
anteriormente, por analogia aos trabalhos de Dantas et al. (2013) e Bushman e
Williams (2015), foi realizado o teste de razdo de verossimilhanca que compara a
qualidade do ajuste dos dois modelos para demonstrar qual modelo estaria mais
préximo de explicar o processo de geracdo da LLP (Voung, 1989), o qual baseia-se
na estatistica t. Dessa forma, os autores utilizaram o referido teste para analisar a
rejeicdo da hipotese nula de que os modelos sdo igualmente eficientes para o
processo de geracdo de dados. Em caso de rejeicdo da hipotese nula, um dos

modelos sera mais eficiente para estimar a formagéo da LLP.



TABELA 3: RESULTADO DA REGRESSAO DOS DADOS EM PAINEL
COM EFEITO FIXO E CLUSTER POR BANCO

Variavel dependente: LLP EM Cosif/IAS 39

Variaveis
independentes Cosif p-valor IAS 39 p-valor
CONSTANTE -0,0269 -0,2476
NCO 0,4448 *k 0,5541 ook
ANPL 0,4106 ok 0,1845
RENEG 0,0241 0,0412 *x
ACART 0,0153 e 0,0387 ok
CART_AT -0,0166 -0,0676
ALL -0,0907 -0,4678 *
JUR 0,0401 0,0230
APIB 0,1461 0,0490
SELIC 0,5065 2,4806
ARISCOBR -0,0037 0,0057
ACAMBIO 0,1445 0,5981 *
DESEMPR 0,3343 2,2439 *x
INADIMP -0,3940 -3,8018 *x
AIGMC 0,2406 1,6762 *x
VENC_CP -0,0110 -0,0240
ACARTHOMOG 0,0001 *x 0,0001
d_RAT_ESPEC -0,0267 -0,0019 -
R2 0,4675 0,1712
N° Bancos 43 43
N° Observacdes 302 302 -
Comparacédo R? - Teste Voung

R2 Estatistica Z| P-valor
R2 - Cosif 0,4675
R? - 1AS 39 0,1712
Diferenca 0,2963 -2,96 **

Onde:

LLP;,: despesas com proviséo para perdas de crédito do banco i, no periodo t;

NCO;,: volume das operag6es de crédito baixadas, liquido das recuperagdes, do banco i,
no periodo t;

ANPL;,: variacéo no saldo das operag6es vencidas do banco i, no periodo t;

RENEG;,: volume das operagGes renegociadas do banco i, no periodo t;
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ACART;,: variagio no saldo das operagdes de crédito do banco i, no periodo t;
CART_AT;,: propor¢éo do saldo da carteira de crédito em relacéo ao total do ativo do banco
i, no periodo t;

ALL;,_,: Saldo da proviséo para perdas do banco i, no inicio do periodo t;

JUR; . juros sobre as operagdes de créditos do banco i, no periodo t;

APIB; : variacdo do Produto Interno Bruto, em termos reais, no periodo t;

SELIC,: variacdo média da taxa basica de juros da economia, deflacionada IPCA no
periodo t;

ARISCBR, : variagdo do EMBI+ no periodo t;

ACAMBIO, : variagdo da taxa de cAmbio comercial para venda, deflacionada pelo IPCA no
periodo t;

DESEMPR,: variacdo média da taxa de desocupacédo no periodo t;

INADIMP,: indice de inadimpléncia do setor financeiro nacional do periodo t;

AIGMC,: variacdo real do indice de rentabilidade do mercado brasileiro de imoéveis
comerciais no periodo t;

VENC_CP;,: proporgao da carteira de crédito com vencimento em até 12 meses do banco

i, do periodo t;

ACARTHOMOG;,: variacéo na proporcéo da carteira de crédito homogénea do banco i, do
periodo t;

d_RAT_ESPEC;,: variavel dummy para controlar os ratings, sendo (1) grau especulativo e
(0) demais.

Significancia dos parametros: 1% (***), 5% (**), e 10% (*).

Preliminarmente, destaca-se a existéncia de relacdes significativas (e positivas)
para ambos os modelos contdbeis com relacdo as variaveis relacionadas a baixas
para perdas (NCO) e a variacdo no saldo da carteira (ACART). Ou seja, as provisdes
no periodo levam em consideracao tanto a informacdo sobre as baixas quanto as
novas concessoes de créditos em suas analises sobre expectativas de recebimentos.
Os resultados encontrados ficaram em linha com os encontrados por Dantas et al.
(2013), inclusive respondendo a duvida do autor sobre existéncia de resultados

possiveis diferentes se houvesse a comparacdo entre os padrdes contabeis.

No que tange a diferenca de respostas as variaveis explicativas aplicadas aos
modelos, foi encontrado resultado estatistico significativo-positivo no padrdo Cosif
para a variacdo da carteira de vencidos (ANPL) e a parcela da carteira ligada as
analises coletivas (ACARTHOMO), sem paralelo no padréo IFRS. Pode-se concluir
gue os bancos durante o periodo analisado, ao aplicar as regras contabeis nacionais,

o fazem tendo em vista a informagéo de atraso da carteira.



41

Entretanto, € necessario ressaltar que por conta tanto da expectativa apontada
anteriormente, tendo em vista os trabalhos anteriores, ha inexisténcia de resultado
para a variacao da carteira de vencidos no padréo IFRS. Como busca de resposta
para o fendbmento, € importante destacar que houve resultado (positivo) significativo
para as renegociac¢des no padrao IFRS, o que pode indicar que os bancos levam em
consideracdo as renegociacdes ocorridas no periodo como indicador de evidéncia
objetiva de perda como determina a IAS 39. A falta de resultado para o padrao
nacional, no que tange a renegociacdo, ajuda a complementar os resultados
estatisticos que alertaram para a baixa variacdo nas escalas de risco e aos baixos

indices de inadimpléncia em detrimento da variacdo ocorrida ha economia no periodo.

Os gestores bancarios adotaram o saldo acumulado da LLP do padréao
internacional para o provisionamento posterior. Tal resultado confirmou tanto as
expectativas levantadas quanto o sinal negativo do coeficiente e por fim, foi aderente

aos achados de Kanagaretnam (2010).

No que tange a resposta quanto aos impactos da economia na carteira de
crédito pelos modelos de provisionamento, foram apontados resultados significativos
indicando que os gestores se utilizam das variaveis relativas a variagdo cambial,
desemprego, inadimpléncia do sistema financeiro e comportamento imobiliario para o
modelo em IFRS, ndo observando tal fato no modelo brasileiro. Diferente de Araujo
(2014) que encontrou resultado da variagao do Produto Interno Bruto, ndo houve

resposta para essa variavel nesse trabalho.

Com relagéo a primeira hipotese deste trabalho (H1) que questiona que a LLP
nao discricionaria do modelo Cosif apresenta maior capacidade preditiva como fator

de qualidade, por meio de uma associacao maior. Assim, observou-se a confirmacao
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dessa hipoétese visto que o0 R2 (0,4675) desse modelo foi bem superior em relacdo ao

do modelo IAS 39 (R2de 0,1712).

Complementarmente, seguindo Bushman e Williams (2012), foi empregado o
teste Voung para analise de superioridade de modelos, o resultado indicou estatistica
Z-Voung de -2,96 para p-valor muito significativo, confirmando que os residuos
gerados pelo modelo em IFRS foram superiores aos residuos do modelo Cosif. Com
isso, pode-se concluir que a LLP produzida pelo modelo brasileiro apresenta maior
associacdo com o0s aspectos nado discricionarios demonstrando maior capacidade

preditiva ao capturar essa parcela.

Como possivel causa para a confirmacdo da hipétese H1, os gestores ao
aplicar o modelo Cosif, o fazem basicamente utilizando as informacgdes de atraso da
carteira, diferentemente do padréo IFRS que apresentou maior amplitude de
guantidade de variaveis explicativas que geraram resultados significativos, no entanto,

com menor poder explicativo.

4.3 RESULTADOS DA SEGUNDA QUESTAO DE PESQUISA

Nesta secdo, a partir da analise da tabela 4, objetiva-se confirmar que ndo ha
diferenca entre os modelos Cosif e IAS 39 no que tange a revelacao de praticas de
gerenciamento de resultado e capital regulatério e de caracteristicas dos bancos e,
portanto, em ambos o0s modelos sdo evidenciados 0s atos intencionais da

administragao.

TABELA 4: RESULTADO DA REGRESSAO DOS DADOS EM PAINEL
COM EFEITO FIXO E CLUSTER POR BANCO

Variavel dependente: Médulo DLLP Cosif/IAS 39

Variaveis
independentes Cosif p-valor IAS 39 p-valor
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CONSTANTE 0,0199 0,0284

LAIMP -0,0456 -0,0896

PR 0,0081 0,0563

SIZE -0,0004 -0,0008

d_SETOR 0,0049 * 0,0120 b
d_BVMF -0,0019 -0,0123 ok
R? 0,0468 0,0892

N° Bancos 43 43

N° Observacdes 302 302 -

Onde:

MODULO DLLP;,: Erros discricionarios obtidos da equacéo 1 gerados em modulo do banco
i, no periodo t, segundo cada padrédo contébil, Cosif e IAS 39;

LAIMP;,: lucro antes da tributacdo e despesa com provisdo para perdas do banco i,

escalonado pelo ativo total do inicio do periodo t, ambos segundo cada padrao contabil,
Cosif e IAS 39;

PR;.: indice de basiléia do banco i no periodo t;

SIZE;,_,: logaritmo natural dos ativos totais do banco i, no periodo t, segundo cada padréo
contabil, Cosif e IAS 39;

SETOR;,: variavel dummy indicativa de setor privado (1) e publico (0);

BVMF;,_,: variavel dummy, assumindo 1 para os bancos com ag¢des negociadas na
BMF&BOVESPA e 0 para as demais.

Significancia dos parametros: 1% (***), 5% (**), e 10% (*).

Dessa forma, observa-se insuficiéncia de resposta significativa para o periodo
analisado quanto a utilizacéo da LLP para fins de alisamento de resultado em ambos
os padrdes contabeis, contrariando os achados de diversos trabalhos. No entanto,
Alessi et al. (2014), igualmente ndo encontrou evidéncias de gerenciamento pelos
bancos italianos, mas sim respostas para as variaveis relacionadas a qualidade da

carteira.

No que se refere ao gerenciamento de capital regulatorio pelos gestores,
tampouco foi encontrado resultado. Uma das razdes pode estar ligada aos niveis bem
acima do exigido pelo Bacen, como apontado durante a analise da estatistica

apresentada na tabela 2.

Entretanto, foram encontrados resultados significativos indicando que 0s

gestores dos bancos privados se utilizaram de discricionariedades
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independentemente do modelo de provisionamento. Além disso, outro achado deste
trabalho indica que para fins de levantamento das Demonstracdes Financeiras em
IFRS, o0s gestores de bancos cujas acles sejam negociadas, reduzem a
discricionariedade, comprovando a tese de beneficios do escrutinio. Tal achado vem
confirmar o apontamento de Cunha et al. (2016) sobre a motivacdo dos bancos, ao
adotar o modelo IFRS visam as necessidades informacionais de investidores e

credores.

Assim, ambos os achados desta secdo apontam que a discricionariedade
exercida durante a gestdo do modelo de provisionamento de perdas de crédito varia
de acordo com o padrdo contabil, motivado por alguma outra razdo diferente do

gerenciamento de resultado e de capital.



Capitulo 5

5 CONCLUSAO

Baseado na exigéncia de preparacao simultanea de demonstragdes financeiras
em IFRS e Cosif pelo Bacen, este trabalho buscou identificar qual modelo de
provisionamento de perdas de crédito (Loan Loss Provision — LLP) de 43 bancos
autorizados a funcionar no Brasil apresentar maior capacidade preditiva como fator de
qualidade, demonstrando, maior predisposi¢ao para incorporar as exigéncias contidas
nessas normas e de evidenciar atos intencionais da Administracdo. Partindo da
hipétese de Dechow e Dichev (2002) de que a previsibilidade de uma estimativa é um
fator de qualidade, e empregando o modelo de regressdo de dois estagios, foi
avaliada, na primeira etapa, a associacdo entre a LLP de cada padrao contabil e as
variaveis representativas da qualidade da carteira de crédito, dos ciclos econémicos
e das analises qualitativas indicadas em cada normativo contébil. Ato continuo, de
forma complementar, testou-se para existéncia de relacdo entre os erros gerados
pelas regressbes desses modelos e os aspectos ligados ao gerenciamento de

resultados, de capital regulatorio e caracteristicas peculiares.

Para a primeira hipétese de pesquisa, os resultados indicaram que o modelo
de provisionamento de perdas de crédito baseado nas exigéncias do Cosif confirmou
a hipétese de maior capacidade preditiva como um atributo de qualidade. Apesar
disso, cabe comentar que o modelo internacional se mostrou reativo a diversos
aspectos ligados os indicadores macroecondmicos e de renegociacdo, ndo sendo
observado no modelo brasileiro notadamente ligado ao atraso da carteira, o que
demonstra que os gestores naquele padrdo se utilizaram de proxies de evidéncias

objetivas de perda cuja previsdo esta contida na IAS 39.
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Com relacdo a segunda questdo de pesquisa afirmou ndo haver diferenca entre
0os modelos Cosif e IAS 39 no que tange a revelacéo de praticas de gerenciamento de
resultado e capital regulatorio e de caracteristicas dos bancos, pois ndo foram
encontradas respostas significativas para os aspectos ligados a gerenciamentos de
resultado e de capital regulatério. Entretanto, foram encontradas evidéncias de
influéncia dos gestores dos bancos privados em ambos o0os modelos de
provisionamento. E complementarmente, o presente trabalho apontou evidéncia de
reducado de discricionariedade no uso da LLP para o levantamento de demonstracao
em IFRS de bancos de capital aberto. Assim, ha evidéncia de atos da gestao
motivados por alguma outra razdo diferente do gerenciamento de resultado e de

capital. Como sugestao de trabalhos futuros, vale a investigacdo de outros motivos.

Destarte, tanto os resultados encontrados quanto 0s apontamentos
apresentados ao longo deste trabalho podem servir de evidéncias para o regulador
bancério brasileiro em sua tarefa de revisao do atual modelo Cosif, dado o fato de que
0s bancos deverdo se adequar as novas exigéncias trazidas pela norma IFRS 9. H4
resultados comprovados de uso de julgamentos baseados em variaveis externas
pelos bancos que vao além da carteira de vencidos, apesar de que os resultados
indicarem reducdo do poder explicativo do modelo e, portanto, da reducéo da

capacidade preditiva como um atributo de qualidade.

Para a academia, o presente trabalho indica a continuacéo da investigacéo
sobre as causas da acdo dos gestores dos bancos privados e de bancos cuja acéo
seja negociada em bolsa de valores. Além disso, ha motivacdes adicionais de
investigacao sobre possiveis praticas de gerenciamento pelos bancos por meio de
classificagcdo de risco atrelada a figura do garantidor ou devedor, prevista na

Resolugdo CMN 2.682/99, em decorréncia da observagdo de inelasticidade dos
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créditos classificados nas faixas de risco em relacdo tanto as renegociacdes ocorridas
guanto de indicadores macroeconémicos. E por ultimo, cabe inclusdo de proposta de
uso de proxies de representacdo da qualidade da garantia visto a auséncia de
uniformidade de divulgacdo dessa informacdo nas demonstracdes financeiras dos

bancos.

Por fim, no que tange a limitacéo desta pesquisa, € de se destacar o reduzido
namero de bancos apresentando demonstracfes simultdneas. Todavia, com o0 passar
dos anos, o niumero de amostras tende a aumentar, colaborando para a realizacdo de
pesquisas que possam continuar o entendimento desse fenbmeno tdo peculiar no

Brasil.
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